
קופת גמל
פעולה משפטית מדיניות השקעה חדשה (לאחר 1.7.24) שם מסלול חדש מדיניות השקעה ישנה (לפני ה1.7.24) שם מסלול קיים

עוקב מדדי אג"ח
עוקב מדדי מניות

פתיחת מסלולים חדשים קיימות
אג"ח סחיר
מניות סחיר

נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים הבאים בארץ נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים הבאים: אג"ח סחירות ושאינן סחירות של  ובחו"ל: פיקדונות, אג"ח סחירות ושאינן סחירות חברות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות לחברות, אג"ח להמרה, פקדונות,  שינוי שם ומדיניות לרבות אג"ח הכוללות רכיב המרה, וני"ע מסחריים, אג"ח של ממשלת ישראל או אג"ח של ממשלות אחרות. חשיפה לנכסי אג"ח תהיה  שהנפיקו תאגידים או ממשלות, הלוואות שאינן בשיעור שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. חשיפה למניות השקעהאג"ח ללא מניות סחירות שהועמדו לתאגידים ולפרטיים, קרנות תהיה בשיעור של 0% מנכסי המסלול.  חשיפה לנכסים כאמור לעיל תושג הן  השקעה וקרנות סל אשר מירב נכסיהן מושקעים באמצעות השקעה במישרין והן באמצעות השקעה בנגזרים, בתעודות סל, בקרנות  באפיקי חוב, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא נאמנות או בקרנות השקעה. חשיפה לנכסים שאינם נכסי אג"ח ואינם מניות תהיה  יעלה על 120% מנכסי המסלול.על פי שיקול דעתה של ועדת ההשקעות ובכפוף לכל דין.
חשיפה לנכסים כאמור תושג באמצעות השקעה 

במישרין והן באמצעות השקעה בנגזרים (לרבות נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים הבאים, שאינם צמודים : פקדונות שקליים, 
חוזים עתידיים, אופציות וכתבי אופציות), בקרנות סל,מלוות ממשלתיות, הלוואות שקליות  ואג"ח שקליות סחירות ושאינן סחירות, בשיעור  אשראי ואג"ח

מיזוגשלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול.  חשיפה לנכסים כאמור  בקרנות נאמנות ובקרנות השקעה המתמחות בחוב.  החל מיום 1 ביולי 2024 השקעה בקרנות השקעה תושג באמצעות השקעה במישרין, בנגזרים, בתעודות סל, בקרנות נאמנות או מסלול שקלי
מתמחות בחוב תהיה בתנאי שבהתאם למדיניות בקרנות השקעה. יתרת הנכסים תושקע בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול 

ההשקעה שלהן, שיעור החשיפה לחוב לא יפחת מ דעתה של ועדת ההשקעות.
.75%

יתרת הנכסים תושקע בכפוף להוראות הדין ובתנאי נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים הבאים בארץ ובחו"ל: אג"ח סחירות ושאינן 
ששיעור החשיפה הכולל במסלול לא יעלה על סחירות של חברות,  ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות לחברות, אג"ח להמרה 
מיזוגופקדונות, בשיעור חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול.  120% מנכסי המסלול.  השקעה במסלול זה עשויה להיות חשופה לסיכוני חשיפה לנכסים כאמור תושג באמצעות השקעה במישרין, בנגזרים, בתעודות סל, אג"ח קונצרני
מטבע.בקרנות נאמנות או בקרנות השקעה. יתרת הנכסים תושקע בכפוף להוראות הדין, 

ובכפוף לשיקול דעתה של ועדת ההשקעות.

נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים הבאים אשר 
אינם צמודים ואינם חשופים לסיכוני מטבע (פרט 

למטבע השקל החדש): פיקדונות שקליים, מלוות  נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים הבאים, שאינם צמודים: פקדונות שקליים, מלוות 
ממשלתיות נקובות בש"ח, הלוואות שקליות ואג"ח  ממשלתיות, הלוואות שקליות ואג"ח שקליות סחירות ושאינן סחירות, בשיעור 

שקליות (סחירות ושאינן סחירות), בשיעור שלא  חשיפה שלא יפחת מ- 75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. נכסי המסלול יהיו 
שינוי שם ומדיניות  יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול.  כספי (שקלי)חשופים לנכסים המפורטים לעיל השקעהשקלי טווח קצר חשיפה לנכסים כאמור תושג באמצעות השקעה  שמשך החיים הממוצע שלהם אינו עולה על שנה. חשיפה לנכסים כאמור תושג 

במישרין, בנגזרים (לרבות חוזים עתידיים, אופציות  באמצעות השקעה במישרין, בנגזרים, בתעודות סל, בקרנות נאמנות או בקרנות 
וכתבי אופציות), בקרנות סל ובקרנות נאמנות. השקעה. יתרת הנכסים תושקע בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של 

יתרת הנכסים תושקע בכפוף להוראות הדין ובתנאי  ועדת ההשקעות.
ששיעור החשיפה הכולל במסלול לא יעלה על 

120% מנכסי המסלול.

נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים הבאים: אג"ח סחירות ושאינן סחירות של 
חברות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות לחברות, אג"ח להמרה, פקדונות, 

אג"ח של ממשלת ישראל או אג"ח של ממשלות אחרות. חשיפה לנכסי אג"ח תהיה 
בשיעור שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. חשיפה למניות תהיה בשיעור שלא יעלה על 25% מנכסי המסלול.  חשיפה לנכסים כאמור לעיל אג"ח עד 25% מניות

תושג הן באמצעות השקעה במישרין והן באמצעות השקעה בנגזרים, בתעודות סל, 
בקרנות נאמנות או בקרנות השקעה. חשיפה לנכסים שאינם נכסי אג"ח ואינם מניות 

תהיה על פי שיקול דעתה של ועדת ההשקעות ובכפוף לכל דין.

נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים הבאים בארץ ובחו"ל: אג"ח סחירות ושאינן 
סחירות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות, אג"ח להמרה ופקדונות, בשיעור 

נכסי העמיתים יהיו חשופים לנכסים שונים בכפוף  חשיפה שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. חשיפה למניות 
להוראות הדין. הנכסים יושקעו על פי שיקול דעתה  תהיה בשיעור שלא יעלה על  20% מנכסי המסלול. חשיפה לנכסים כאמור תושג  מיזוגאג"ח עד 20% מניות של ועדת ההשקעות, בהתחשב, בין היתר, בגילאי גילאי 60 ומעלה באמצעות השקעה במישרין, בנגזרים, בתעודות סל, בקרנות נאמנות או בקרנות 

העמיתים בכל מסלול. השקעה. יתרת הנכסים תושקע בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של 
ועדת ההשקעות.

נכסי המסלול יהיו חשופים לנכסים הבאים: אג"ח סחירות ושאינן סחירות של 
חברות, ני"ע מסחריים, הלוואות שאינן סחירות לחברות, אג"ח להמרה, פקדונות, 

אג"ח של ממשלת ישראל או אג"ח של ממשלות אחרות. חשיפה לנכסי אג"ח תהיה 
בשיעור שלא יפחת מ-75% ולא יעלה על 120% מנכסי המסלול. חשיפה למניות היה בשיעור שלא יעלה על  10% מנכסי המסלול. חשיפה לנכסים כאמור לעיל תאג"ח עד 10% מניות

תושג הן באמצעות השקעה במישרין והן באמצעות השקעה בנגזרים, בתעודות סל, 
בקרנות נאמנות או בקרנות השקעה. חשיפה לנכסים שאינם נכסי אג"ח ואינם מניות 

תהיה על פי שיקול דעתה של ועדת ההשקעות ובכפוף לכל דין.

עוקב מדד S&P 500 שינוי לא מהותי S&P 500 מחקה מדד

מניות
שינוי לא מהותי הלכה

עוקב מדדים גמיש
משולב סחיר

ללא שינויגילאי 60 ומעלה גילאי 50-60
גילאי 50 ומטה
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תרשים עץ – אחרי המיזוג

הראל גמל

(מספר קופה: 101)

הראל  

גמל 

מסלול  

הלכה

1524

הראל גמל  הראל  הראל   הראל   הראל   הראל   הראל   מסלול  הראל   גמל  גמל  הראל   גמל הראל   גמל  גמל  גמל 
מסלול   גמל  עוקב  גמל  מסלול  גמל    מסלול מסלול   מסלול   מסלול   מדדים לגילאי 50   משולב   עוקב   לגילאי 60   כספי  לגילאי 50   אשראי   מניות  אג"ח   ומטה

(שקלי) גמיש סחיר מדדי ומעל ה ואג"חעד 60 סחיר סחיר 9744  14202 97421334 14201 אג"ח 97451335 15295 15294
15292

הראל גמל  הראל   הראל   הראל  
מסלול   גמל  גמל  גמל 

עוקב מדד  מסלול   מסלול   מסלול  
S&P 500 קיימות עוקב   מניות

13501 15291 מדדי  761
מניות

15293
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