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 דוח דירקטוריון
 

 ה בע"מיפנס קרנות וללניה חברה - תידעל
 

ריים  העיק השינויים אתמבטא "),הדוחתקופת " הלן:(ל 2023 מרס ב 31 יוםשהסתיימו ב ודשיםהח שלושתלטוריון דוח הדירק

 בשחתבתקופה זו, והוא נערך בה )"המנהלת ברהחהאו " "החברה"(להלן:  ע"מב קרנות פנסיהחברה לניהול  -תיד לעמצב עסקי ב

 28טוריון החברה ביום  דירקעל ידיאושר לפרסום אשר  2022נת התקופתי המלא של החברה לשקורא גם הדוח בכך שבידי ה

 .2023 מרסב

 
   

 מידע הינו תידע פני פהצו מידע. 1968-"חתשכה, ערך ניירות בחוק הגדרתוכ, תידע פני צופה ידעמ גם כולל טוריוןהדירק דוח  

 ןנכו, שלה כוונות או החברה של ותהערכ וכולל הדוח במועד בחברה שקיימת אינפורמציה על מבוססה, תידהע לגבי ודאי בלתי

 יםקרבמ. זה ממידע עותהמשתמ או המוערכות התוצאות מן הותימ באופן שונות להיות עשויות עלבפו התוצאות. הדוח למועד

", המעריכקבוצה החברה/ה: "כגון מילים הופעתידי  על תידע ניפ ופהצ מידע מכיליםה יםעטק לזהות ניתן, מסוימים

 .יםאחר בניסוחים גם ופיעי תידע פני צופה מידע כי כןתיי אך', וכו/ה" צפויצה קבוהחברה/ה", "סבורהקבוצה ה/הר"החב

  תיד.מידע צופה פני עבאשר לולו ינויים שיח עדכונים לגבי שסורת למהחברה אינה מתחייב

הלתנהמ והחברה הקרן תיאור.1
ן: הלל( 2005-"ההתשסל),  על שירותים פיננסיים (קופות גמהינה חברה מנהלת כהגדרת המונח בחוק הפיקוח החברה1.1.

). "עתידית" או" הקרןן: "להל(תידית קופת פנסיה ע הוותיקה הפנסיה קרןבנאמנות את הלת נ, המ")גמל קופות חוק"

 לותבבע חברה נההיש ")וחביטאל הרהלן: " בע"מ (ליטוח חברה לבשליטה של הראלבבבעלות ו נההלת הינהמ החברה

 "). שקעותה אלהרלהלן: "(מ "בע פיננסים ושירותים בביטוח עותקהש הראל של מלאה

 טסאוגומחודש  החלהראל. גורמים שונים בקבוצת מ ספיםנוהמנהלת מקבלת שירותי תפעול ושירותים שונים  חברהה1.2.

 ש"ח אלפי 237.5של  סך על עומדת החברה מקבלת ותםא והתפעולבעבור שירותי הניהול  ולמתשהממורה , הת1201

. לצרכן מחיריםה למדד מודצ) שנתי"ח ש מיליון 2.85( לחודש

 ישראל ממשלת  החלטתקבותבע לקוחות הקיימים.בול וטיפ קרןי הס, ניהול נכן שרותבמתתרכזת מ ההחברת ופעיל1.3.

 לצרף עמיתים חדשים. תיקרן אינה רשאה 1995 במרס 29 יוםמ

 תאגיד ולהפוך לחשבון תאגידית לחדול להיות קבעה הוראה לפיה על קופת גמלנ גמלקופות מסגרת חקיקת חוק ב

 תידית לחשבון נאמנות שינוהל על ידי תאגידית, פעלה החברה להפיכתה של עתה קופהתידית היינאמנות. כיוון שע

מבני ונקבע על כת השינוי הט לעניין זכאותה לערי המשפת המיעוט פנתה החברה לביתת של קבוצהחברה. לאור התנגדו

 חון, ביטל שוק ההועמונה אישור המהתקבל  2015אר ינוב 25ם  החברה. ביומבני היא שלנוי מכות לבצע שיידו כי הס

 מבטח שלו בוטל רישיון הזמסגרת סף, ב לחברה. בנוידיתהעברת הניהול בנאמנות של עתל") נההממון: "סכון (להלוחי

 קופת תידית עהחברה רקהופ ממונה להעברת הניהול כמפורט לעיל,אישור האור מבטח לחברה. לתידית והוענק רישיון ע

.מפנסיה בע"

 חהדו ופתבתקהמנוהלת על ידי החברה  רןבקההכנסות מהשקעות  הרכב1.4.

 .לןהל 5.2סעיף להרכב ההכנסות בתקופת הדוח ראה 

 בחברה תגמול מדיניות1.5.

. לעיל 1.2 כמפורט בסעיף מחברות בקבוצת הראלי הניהול תבלת את כל שירו אלא מקאינה מעסיקה עובדים החברה

 המשרושאי המדיניות התגמול של נאחרות בקבוצת הראל. משרה בחברות  הינם נושאי רהמשרה בחבגם נושאי ה ,לפיכך

 סדיים.ם מויופת שהינן גוהחברות הבנוקבוצה ת המדיניואם להינה בהת
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וחהד בתקופת אירועים.2

 .מיוחדים אירועים אין
 

 תיאור הסביבה העסקית.3

 
הפנסיה נותקר3.1

 הוותיקות  הפנסיהקרנות מסגרת בקרןועלת ההפעילות פמסגרת תחום ב קרנות פנסיה.ניהול החברה פועלת בתחום 

 פנסיה קרנות) ו1995שנת ממבטח החל  קיבלו רישיוןר ש חדשות (אקרנות פנסיהלות עהמאוזנות. בשוק הפנסיה פו

 ןקרנות ותיקות ביטרפו לצהשמבוטחים (לגבי  1995אפריל מחודש  לקלוט עמיתים החל רואשר חל לגביהן איסותיקות, 

 .הלן)ל 3.2סעיף ראה  1995מרס להחודשים ינואר 

 ןהל מיוחד ונקבע להן תקנו מונה להן מנאשרותיקות ות קרנם. הסוג האחד,  סוגי מתחלקות לשני הוותיקותקרנותה

 ,פיננסיים (ביטוח)שירותים פיקוח על לחוק העונות אקטואריים בהתאם  גירודדות עםרך התמלצואחיד, בין היתר, 

 .נהל מיוחדמת שלא מונה להן וותיק נסיהפת קרנווג השני, "). הסהפיקוח חוקן: "(להל 1981-תשמ"אה

 . מונה לה מנהל מיוחד שלאקרן ותיקהתידית הינה ע

 

םהביניי ורד תימיע3.2

ת תירו בע בג"צפסק 1998בדצמבר  22ביום . 1995מרס ין לב 1995אר שבין ינוטרפו בתקופה מים עמיתים שהצקיי קרןב

פסיקת . על פי 1995מרס לבין  1995ר אופה שבין ינו הפנסיה הוותיקות בתקתקרנוטרפו להעמיתים שהצין ישהוגשו בענ

אר שילה 1995במרס  29-הבין ל 1995אר בינו 1-ה ותיקות ביןויה הקרנות הפנסרפו לטהעמיתים שהציורשו  "צ,בג

ת קרנולפיה  ,להחלטת הממשהכי  צג"קבע ב ,חד עם זאת. יטרפו בתקופה הנ"לליהן הצא תוותיקוקרנות העמיתים ב

שר א ,ות חוב מסוג "ערד"רק אגראלא מירון" מסוג "אגרות חוב  1995באפריל  1שו לרכוש החל מיום הפנסיה לא יור

 לוקבלו הנחיות ממשרד האוצר בעניין הטיפתקבות פסיקת בג"צ הבע פה.עומדת בתוק -ר תמוכה יונושאות ריבית נ

 . 1995במרס  29-ה לבין 1995אר בינו 1-ה שביןבתקופה טרפו בעמיתים שהצ

 



חברה לניהול קרנות פנסיה בע"מ                                       -לעתיד   

5

מצב כספי .4
 

המנהלת החברה4.1

 31 ליוםש"ח  ליונימי 15.5-ל כשסך לעומת "ח, ש מיליוני 15.9-כסך של תכם בהס 2023 במרס 31 םאזן החברה ליומ

 2023 במרס 31ההון ליום . מזומניםמזומנים ושווי ב ולמגידקרו בעינובע  הגידול .2.4%-של כ גידול, 2022בדצמבר 

  .2022בדצמבר  31יום לוני ש"ח ילמי 15- של כלעומת סך ש"ח יליונמי 14.4-כסך של לתכם הס

 

 יםיואראקט יםנתונ-פנסיה קרן4.2

 מברבדצ 31ליום  רס במ 31ליום  
  2023

ח"אלפי ש
 2022

 ח"אלפי ש
 2022

   ח"אלפי ש

 1,319,403  1,423,034  1,316,939  סה"כ נכסים

 1,308,451  1,415,571  1,309,330  תסה"כ התחייבויות פנסיוניו

 (155,744)  (57,690)  6,343  הפטו לתקואות), נת (הוצועודף הכנס

    
 

 ש"ח.  מיליון1,316-לכ עוהגיוש"ח  יוןמיל 2.5-בכ הדוח ופתקתב קטנוקרן  הסינכ סך

 ש"ח.  מיליון 1,309-כלגיעו הו ש"ח מיליון 0.1-בתקופת הדוח בכ וגדלסך התחייבויות פנסיוניות 

 .ת של קרן הפנסיהולי תוצאות הפעניתוחבדבר  להלן 5.2סעיף  ראה השינוי לפירוט

 ןמיליו 2,002-כ של סךמ קטנותידיות) (כולל ההתחייבויות העבתקופת הדוח  סיונריםוהפנ רןהק לעמיתי ההתחייבויות סך

 ש"ח.  מיליון 1,996-כ של סךל"ח ש

ן  מנגנופעלת הלפני עון האקטוארי הגיר בשיעורהקיטון . "כרית הבטחון"עלת מנגנוןפאחר הלאוזנת קרן מההדוח  ופתבתק

על פובתשואה ה תהשפע קיזוזבם הריבית וקרו מעליה בעקעיע בנובאזן ודמת עד למועד המקנה מתום ש "כרית הבטחון"

 .פויהמוכה מהתשואה הצשהייתה נ

 שתוצאת קרן  כי הבהרהותיקות הופנסיההקרנות תנה למנהלי מסגרתה ני, ב2015למרס  3ממונה מיום בהתאם להבהרת ה

 ןגנון האיזויל את מנפעלה נדרש יעור שנקבע בתקנון הקרן,על השלה עולה היא גירעון ההמאזן האקטוארי השנתי ש

 ןרקבוע בתקנון הק הל השיעורעה ל עוקרן,קרן לשם איזון ההת ש בהתחייבויוריעור השינוי הנדהאקטוארי רק במידה וש

גנון איזון אקטוארי. הפעלת מנל

 ךש"ח. ערמיליון  158.4-סך של כ"ח למיליון ש 160.1-סך של כמירד תיד ים להתקבל בע הצפויוליםהערך הנוכחי של דמי הגמ

 םבטחת השלמת תשואה הצפוייית להקרן זכאקרן שבשלהם ההסוד בגין נכסי סבווי ישיר הצפממשלתי ההנוכחי של הסיוע ה

ח "מיליון ש 365.2-ך של כסמ לוע) 2022ביוני  30 יוםחל מ"ח מיועדות הגא המחליף את גנון(מנן זלרכישה לאחר תאריך המא

 .חש"מיליון   373.1- של כלסך

  האקטואריות ההתחייבויות חישוב

 קבעה מערכתאות אלה נמסגרת הוראגף שוק ההון: ב שמפרסםארי אקטוהדיווח הפי הוראות -לעשה ההתחייבויות נע חישוב

 משקפת שיפורים בתוחלת. מערכת ההנחות 1999ר במבדצ 31חל מיום ם האזנים האקטואריימהעל לה אשר חהנחות חדשה 

 םיישוביעה. החמרני בלוחות הגרבה במינון שיעורי עזישילוב שתוני קרנות הפנסיה ו דמוגרפיים לנהחיים, התאמת נתונים

 ייםינבה דור ועמיתי 1994 בדצמבר 31ום  עד ליקרןטרפו ל שהצ(עמיתים ותיקיםוסיות השונות  האוכלגינערכים בהתאם לסו

 .מורותהא אוכלוסיותה בגין שהונפקו מיועדותהתחשב באגרות החוב ) בה1995 מרסו ארוני החודשים בין טרפוהצ אשר
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 וצאות הפעילותת.5
 

המנהלת החברה של ילותהפע וצאותת ניתוח5.1

. קדאשת קבילהמה תקופהב 2.1עומת ל"ח שליון ימ 2-סך של כלהחברה המנהלת  ותהכנסתכמו הסהדוח  ופתבתק

 . מי ניהולהכנסות מדמקר עיב מורכבות בתקופה ההכנסות

 הפתקומיליון ש"ח ב 1- של כסך לעומת"ח ש מיליון 1.1-כ של סךל תכמוהס הדוח ופתקבת הלתנהמ החברה הוצאות

 267-סך של כלעומת  ש"חפי לא 271-סך של כל תכמוהסה פובתק תוך סך ההוצאותמ הוצאות שיווק .קדאשת קבילהמה

 .קדקבילה אשת המתקופה ב ש"חאלפי

 .החברה המנהלת של  הדוח, ראה דוחות כספיים בינייםתפבתקו ההחברה תופעיל תוצאות בדבר סףנו לפירוט

רן הפנסיהשל ק ילותיתוח תוצאות הפענ5.2

"ח,  שיליוןמ 6.2- של כמהשקעות בסך הכנסותקרן צברה הק ההון. בתקופת הדוח משוות פעקרן מושת הות פעילותוצא

 םנישקעה בניירות ערך שאקד. בהשתקבילה א"ח בתקופה המון שמילי  58.0-סך של כהשקעות במ סדיםהפעומת ל

סך ב סדיםהפלעומת  ש"ח, יוןמיל 1.9-של כ הכנסותמיועדות נרשמו בתקופת הדוח החוב הסחירים, הכוללת את אגרות 

 .דקתקבילה אשה המפש"ח בתקומיליון  21.7-של כ

-כ של סךב סדיםהפ עומתל"ח ש מיליון 7.2-של כ סךב הכנסותהדוח  תפובתק נרשמוסחירים  ערךבניירות  השקעהב

 קד. קבילה אשתתקופה המש"ח ב יוןמיל 30.9

 5.5-כ של סךב סדיםהפ מתלעו "חש ןמיליו 3.9-כ שלבסך  סדיםהפהדוח  תפובתק שמורנ והלוואות קדונותפ בסעיף

  קד.אשת קבילהמה תקופהבש"ח  מיליון

"ח  שיוןמיל 2.4-סך של כ  לעומתש"ח,יליון מ 2.3-סך של כתכמו להסבתקופת הדוח  ישיר ממשלתי מסיוע הכנסות

 קד.  אשתקבילה המתקופהב

 .קדאשת קבילהמה ופהקתב 2.1 - של כלעומת סךש"ח,  מיליון 2.2-כ של בסך תכמוהסהדוח  ופתבתקקרן ה הוצאות

 מיליון 57.7-כשל  סךבדים הפס עודף ליון ש"ח לעומתימ 6.3-כ של סךלהסתכם הדוח  ופתבתקקרן ל הש הכנסות עודף

 קד. אשתקבילה מה בתקופה"ח ש

קבילה מה בתקופה"ח ש וןמילי 3.9-כ של סךעומת ל ש"ח ןמיליו 4-סך של כ לתכמוהס גמולים בתקופת הדוח דמי

 קבילהמה בתקופהן ש"ח וימיל 5.9-כסך של  עומתל"ח ש יליוןמ 6.7-סך של כתכמו לתשלומי פנסיה הסקד. אשת

 בתקופה"ח מיליון ש 1.9-כסך של  עומתל"ח מיליון ש 2.8-כ שלסך תכמו להס פדיונות)( החזרים לעמיתיםקד. אשת

 1,309-כשל  סך"ח לשליון ימ 1,308-כשל  סךמ 0.07%-בכ הדוח בתקופת גדלוקרן ב נטו סך הנכסיםקד. אשת קבילהמה

ח."ש יליוןמ

 .רןהק של ביניים כספיים דוחות ראה, הדוח ופתבתק קרןה תופעיל תוצאות בדבר סףנו לפירוט
 

 
 כספים מי זרתחזית.6

של מד ממעבר למעים, מפדיונות ו קיימת עמיתיםקדונובעת מהפקרן ועה בנהתתים חדשים, עמי לקליטת קרן סגורהבהיותה 

 .2022בדצמבר  31ליום האקטוארי של הקרן עניין זה את הדוח ל ראהקצבה.  קבלימ
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יתלכלכה ביבהסב שינויים בדבר גילויו השפעת גורמים חיצוניים.7

 הוןה שוקבו שקבמ התפתחויותו מגמות

 יטהפולימצב הכלכלי, ומהות בשוק ההון מהותי מהתשואות המושגה מושפעות באופן של הקבוצתוצאות הפעילות 

 תופעילמשפיעים על אשר כלכלית, -קרומרכזיים בסביבה המות לגורמים הלן התייחסלהוהביטחוני בארץ ובעולם. 

 קבוצה: ה

 כללי 7.1

 תטוב מהציפיוהמפותחים, קים חה חיובית במרבית השווצמיעל יעו רבעון הראשון הצבניים לנתוני הצמיחה הראשו

 סרת הגבלותהאור גברה לתילות הכלכלית בסין ההפעו אירופהבחריף  ןממיתו ותחששטמצמו ההצ .בתחילת השנה

 את העלו SVB ימריקאק האקריסת הבנאירועים סביב הו ולמיסחר הע האטה בהיקף הנרשמה עם זאת, יחד .הקורונה

  העולמית. קאיתהסיכון של המערכת הבנ

 זאת אורלגמת התמתנות. ה במאך מצוימדינות בעולם הבמרבית הה יות גבוה מוסיפה לםלבעוסביבת האינפלציה 

 .התמתןקצב אך ה משכונת הריבית בעולם והעלא

 לי ישרא ההתפתחויות במשק7.2

. אחוזים בשיעור שנתי 2.5מדה על ן הייתה חיובית ועצמיחה בישראל ברבעון הראשומדנים הראשוניים, העל פי האו

 ב הצמיחה.  שוק העבודהבקצם להאטה יקדמו מימניםס אך ישנםתרחב, משיכה להילות הכלכלית בישראל ההפע

 הד בכח העבוטורי, שיעור השתתפותט היסבמב מוךוזים נאח 3.9אבטלה שיעור  הראשון, עם תר חזק ברבעון נובישראל

ך סתר מחצי שנה במשכת הירידה זה יואשר נים להאטה כמרות זאת, גדלים הסימניות. למשרות פנול גבוה ומספר רב ש

 .התיים של נסיקתר משנר יוחק לאט- ההאטה בענף ההיתט הפנויות ובולתמשרוה

 יות נ המשוק7.3

מי (ברוטו במונחים דולריים) עלה העול MSCIד דמאשר ת הגלובליים כקי המניוהרבעון הראשון היה ברובו חיובי בשוו

 .5%-ירד בכ 125ד ת"א דמבישראל עומת זאת ל. 4%-קים המתעוררים עלה בכשווקביל של המדד המהו 8%-בכ

 בוק איגרות החוש7.4

 ."ח הקונצרניבמדד אג 0.5%-ממשלתיות ו הבמדד אג"ח 0.1%של נרשמה עלייה  בסיכום הרבעון הראשון

 נותנאמנות קר7.5

י  הנוכח ברבעון גם לבלוטמשיכוה. ש"חליארד ימ 2.5-ל כשו ט רשמו גיוסים נן הראשון קרנות הנאמנותסיכום הרבעוב

 הנאמנות קרנותב ש"חרד מיליא 13-כפידיונות של  עומתל ש"ח,ליארד ימ 16-ים נטו של כמו גיוסקרנות הכספיות שרשה

 המתמחות באג"ח.

 ת סלוקרנ7.6

 ש"חמיליון  760-תוך זה כמ. "חשן מיליו 700- נטו של כ פידיונותרשמוקרנות הסל  2023 של ן הראשו הרבעוןסיכוםב

ות  במני המתמחות הסלותקרנב "חשליארד ימ 1.5-ת של כיונומול פיד ,ות במניות בחו"להמתמחקרנות הסל גיוסים ב

 בישראל.
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 "חשוק המט7.7

 4.8%-ולר ומול הד 2.7%של ק ישראל. עם פיחות  של בנתוטבעמ המול סל 3.3%-ב נחלש במהלך הרבעון הראשון השקל

 אירו.מול ה

 היצלנפאי7.8

 1.1%-בעלה חירים לצרכן ), מדד המארפברו(מדד  2023של הראשון   הרבעוןסוף בורסם שפ הידוע האחרון פי המדדעל

 .םהחודשים האחרוני 12-ב 5.2%- הרבעון ובבמהלך

 לארשריבית בנק י7.9

 אזתר מהה ביו הרמה הגבו,ןוסוף הרבעב אחוזים 4.25-ל תעלה את הריביהבנק ישראל  2023 של ן הראשו הרבעוןבמהלך

2008. 

 קרןב הממוצע המובטח השכר7.10

 .7.03%- של כלה בתקופת הדוח בשיעור ריאלי ע הפנסיהקרן הממוצע בטחמוב ההשכר

 

 חוהדועים לאחר תאריך איר 7.11

-אחוזים ב 2.5- כהבנק צופה צמיחה של .אחוזים 4.75-לי  מאבחודש אפריל ובחודששוב  הריבית אתבנק ישראל העלה 

 לעמערכת המשפט ישפיעו לגבי כיצד המחלוקת סביב שינויי החקיקה  ,הוודאות-קביל, הבנק ציין את אי. במ2023

 .תילות הכלכליהפע
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היצלרגו - חיצוניים גורמים.8

 ממשלת ישראל על שינויים בהסדריהחליטה  1995רס : בחודש ממאוזנות ותיקות קרנות פנסיההוראות לניהול 8.1.

 לתעפהל פנסיה חדשות תמת קרנות הקוצר המסדירוהנחיות האפורסמו  1995 בחודש ספטמבר הפנסיה במשק.

 , מנועההחברה דיי ללת עתידית, שמנוהנו, ע, דהיי1995אר בינו 1-ההסדרים החדשים ונקבע כי הן תחולנה החל מ

 1995מרס לבין  1995אר תידית בתקופה שבין ינוטרפו לעצהש עמיתים לענייןחל מתאריך זה. מלקבל עמיתים חדשים ה

. יללע 3.2 סעיף ראה

ית מע )1: (אקרה הו שעיסיה ותיקות,קרנות פנ עמיתים בין  מעברפורסמה הוראת שעה בדבר 2003י במהלך חודש יונ8.2.

 היקרן הפנסהצטרף רק ללים רשאי חודש 24על עולה  פה שאינהקרן לתקוקרן ותיקה שהפסיק את תשלומיו לב

ה ק ותיןרקב  עמית),1(ר בפסקה אף האמו) על 2(-ו, מורת התשלומים כאמבוטח בה ערב הפסקשהיה  הוותיקה

 םכסהת וחויב לפי הוראהמ מעביד  אצל והחל לעבודיםחודש 24על ולה ע לתקופה שאינה שהפסיק את תשלומיו לקרן

ד , ובלבתאחרצטרף לאותה קרן ותיקה אחרת, יוכל להן הרקבלבטח את כל עובדיו  2003ביוני  1קיבוצי שנחתם לפני 

קרנות פנסיה ותיקות.ול לפי ההוראות לניהאחרת טרף לקרן הצאי לה רששהיה

 ת הפנסיה הוותיקות אג"ח מיועדוקרנותנפקו לפיהם, יותנאי ההשקעה החדשים ל רסמופו 2003 גוסטוא חודש במהלך8.3.

 היתרת נכסימשווי נכסיה באג"ח אלה. את  30%קרן הפנסיה תשקיע בכל עת לשנה, ו 4.8%נושאות ריבית ריאלית של 

ה י נכסמשווי 50%סולידיים בהתאם לחלוקה הבאה: ים קרן בנכסמיועדות) תשקיע הה"ח אגב מושקעה 30%-(מעבר ל

 מדינת או גם באג"ח של לפחות Aקדונות המדורגים ופימשווי נכסיה בהלוואות  13% מדינת ישראל,רק באג"ח של 

יה בעבר. ת חופשיות, כפי שהותרים בהשקעהנו 7%ישראל ואת 

 קיקה להשגת יעדי התקציב לשנות התקציבית (תיקוני חבכנסת חוק ההתייעלות הכלכל התקבל 2021בנובמבר  4ביום 8.4.

ו שעניינ  הכלכלית,יעלותי ההת לחוקהכלכלית). פרק ג'עלות ן: חוק ההתיי(להל 2021 –שפ"ב ), הת2022 -ו  2021

 קרנותיה החדשות ולקרנות הפנסת החוב המיועדות לגרורנות הפנסיה, קובע כי מנגנון אהבטחת היציבות בתשואות ק

 הפרק מסגרת ב תשואה).מתן: מנגנון השלאה (להלגנון חדש של הבטחה להשלמת תשוהפנסיה הוותיקות יוחלף במנ

 קעו באגרות חוב מיועדות,כלית הושתייעלות הכלחוק ההאשר עד לחקיקת קרנות הפנסיה מנכסי  30%מור נקבע כי הא

 האמהבטחת תשו וייהנו ק, בהתאם למנגנון שנקבע בחוקרן,במסלול השקעה השקעה בהמדיניות יושקעו בהתאם ל

 מודה למדד).(צ 5.15%ת של ישנת

 כל בגין המדינה מאוצר כספי סיוע קבלוי המאוזנות ותהוותיק הפנסיה קרנותש חלטוה 2003 דצמבר חודש במהלך8.5.

רד האוצר. משדיי לע שנקבע למנגנון ובהתאם קרןה עותקהש בגין ואילך 2004 משנת החל כספים שנת

  הביטחון יתכר8.6.

 טרתומ אשר, 2017-"זתשעה), 33' מס(ביטוח) (תיקון  יםפיננסי שירותים על הפיקוח וקח פורסם 2017 ארבינו 29 ביום

: לןהל( המדינה מתקציב כספים העברת אמצעותב בהסדר שאינן הוותיקות הפנסיה קרנותל ממשלתי סיוע להעניק

 לעריכת בכפוף מורותהא קרנותב העמיתים של ותיהםזכוי על הריבית פעתשה את למתן כדי"), הביטחון יתכר"

 .בהן העמיתים של חובותויות וקרן בדבר זכקנון הבת שינויים

 .קרןה של הכספיים לדוחות.ג 1 אורבי ראה סףנו למידע
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ילותהפעום לים על תחחוחדים הים מיוצילת חקיקה, תקינה ואומגבל8.7.

 שהותקנו  והתקנות הגמל קופותאות חוק הפיקוח, חוקתר, להורפופה, בין הי טווח כסכון ארוךילות בתחום חהפע

  פי שהן מתפרסמות מעת לעת., כממונהת הומכוחם, ולהורא

  על כדאיות ההשקעה של השלכותבתחום המיסוי, שיש להה מהחקיקה ב רמידה זה מושפעת ב בתחוםילותהפע

  רים השונים הקיימים בתחום.ופות הגמל במוצת הפנסיה וקקרנואו של עמיתי מבוטחים ה

 ומשפורס החברה של ייםהכספ הדוחות על השלכה בעלי קרייםהעי הדין והוראות החוקיים ההסדרים תמצית להלן

ה בחינילות החברה מעל פעיות השלכה הות אלו עשויה ללהורא. זה דוח פרסום למועד עד - אחריה או הדוח ופתבתק

 ותפעולית.  מיכוניתעסקית, 

 
 יןד וראותה8.7.1.

 

 םו(פרס שקעהה נכסי הולני ןלעניי דחהמאו החוזר ראותוה יקוןת נוייענשפורסם חוזר  2023 סמרב 21 וםבי8.7.1.2    

 לו, הקמת סלעה שעל מדיניות ההשק יע מוסדימראש של משקת הצהרה יצוני במסגרחגבלת עלות ניהול מ
 פורמט תר, הי בין,עקובהנגבו), שיהול משתנים אודות דמי נות  לוועדת השקעיםקב מדדים ודיווחהשקעה עו
 סמרב 1 ביוםסדי. מוטרנט של המשקיע ה האינתר באצונילת עמלת הניהול החיבגשיעור מ יפורסםאחיד לפיו 

 את ועקבל מציעהה, מבוטחל או לעמיתיה שנתית הצפוהת וצגת העלהניין אופן שניה בע טיוטה פורסמה 3202
 .הצפויה השנתית העלותיעור לפיו ייקבע ש תחשיבה

 ת(הוצאות ישירושירותים פיננסיים (קופת גמל)  ך לפרסום תקנות הפיקוח עלשו בהמר נקבעוכאמ הוראות
י כתר, נקבע  בין הית התקנות,מסגר ב.2022באוקטובר  30, מיום 2022-פ"גשהת עסקאות) (תיקון), בשל ביצוע

 ידי דרית, יקבע עלה קלנכל שנסדי לגבות בקיע מוששל משבאפשרותו  הישירות ההוצאותשל  המירביהשיעור 
 ףרטצהלהמעוניין אדם סדי יידע נקבע כי גוף מוסף, ולו. בנוקעה בניהסלול השסדי עבור כל מהמשקיע המו

 את שיעור ההוצאות הישירות שנגבו בשנההניהול, ייגבו הוצאות ישירות וכן ף לדמי סלקופת גמל, כי בנו
 תואדם בשנה הצפויה בשל דמי ניהול והוצא פויה אותה יישאעלות הכוללת הצהחולפת בנכסי הקופה ואת ה

  ישירות.

 



חברה לניהול קרנות פנסיה בע"מ                                       -לעתיד   
   

11

 

 הלב תשומת את החשבון רואה הפנה שאליהם נושאים.9

 ונג את מסקנת לסיילי"מב כי המנהלת החברה של ים בינייםהדוחות הכספי על דעתו בחוותרואה החשבון ציין 
 .התחייבויות תלויות"לבר חשיפה דוחות הכספיים ביניים בדל 9אור מור בבימפנים את תשומת הלב לא אנוהנ"ל, 

 
 

  ל דיווחע ובקרה פנימית ילויגבקרות ונהלים לגבי .10

:יהגילות ונהלים לגבי קרוב1.

 הסמכוום התקופה ההעריכו לתסדי, הגוף המו של כספים המנכ"ל"ל וסמנכתוף עם השיסדי, בהגוף המוהנהלת 

 ףומנכ"ל הגערכה זו, ה על בסיס סדי.הגוף המו של הגילוילגבי קרות והנהלים טיביות של הבבדוח זה את האפק

 ןנהסדי של הגוף המוהגילוי לגבי קרות והנהלים  הבהסיקו כי לתום תקופה זו מנכ"ל הכספיםסדי וסהמו

 בהתאם  הרבעוני בדוח לגלותשסדי נדרשהגוף המוסכם ולדווח על המידע טיביות על מנת לרשום, לעבד, לאפק

 סכון ובמועד שנקבע בהוראות אלו. ביטוח וחק ההון,ממונה על שו הקבעח שלהוראות הדין והוראות הדיוו

 
 :יקרה פנימית על דיווח כספב2.

 סדי על דיווחמית של הגוף המוקרה הפנישינוי בבלא אירע כל  2023 סמרב 31במהלך הרבעון המסתיים ביום 

 סדי עלשל הגוף המוקרה הפנימית  הבן מהותי, עלפ להשפיע באוי, או סביר שצפוי מהותאשר השפיע באופןכספי 

.ידיווח כספ

 

 

 

 

 

 

                             ________________              ________________
לג זק"ש אנשלומית                                    

טוריוןהדירק"ר יו

רליידנ דודי              

 "למנכ
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 (Certification)הצהרה 
 :כי מצהיר, דודי ליידנר, אני

 וןעברל ")המנהלת החברה"ן: להל( מ"בענסיהפקרנותלניהולחברה- תידלע של הרבעוני הדוח את קרתיס1.

.")הדוחן: "(להל 2023 במרס 31 ביום שהסתיים

 מהותית עובדה של מצג בו סרח ולא מהותית עובדה של נכון לא מצג כל כולל נואינ הדוח, ידיעתי על בהתבסס2.

 לתקופה התייחסב מטעים יהיו לא, מצגים אותם נכללו בהן סיבותהנ אורל, בו ללושנכ צגיםמשה כדי הנחוץ

.בדוח מכוסהה

 מכל, נאות באופן משקפים בדוח הכלול אחר יכספ ומידע הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס3.

 של מזומניםה מיותזרי העצמי בהון השינויים, עולותפה תוצאות, הכספי צבהמ את, המהותיות הבחינות

.בדוח מכוסיםה פותוולתק למועדים הלתנהמ החברה

 לגבי ונהלים רותקב של ולקיומם קביעתםל אחראים זו הצהרה המצהירים הלתנהמ רהבחב אחריםו אני4.

-וכן; המנהלת החברה של 1על דיווח כספיולבקרה הפנימית  1ויהגיל

 קרות ונהלים כאלה, המיועדיםוחנו של ב תחת פיקקביעתםקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לב קבענו )א(

 טאחרים בחברה המנהלת, בפרעל ידי מובא לידיעתנו ברה המנהלת, מתייחס לחלהבטיח שמידע מהותי ה

וח;  במהלך תקופת ההכנה של הד

 קלספ יועדתהמ, פיכס דיווח על פנימית קרהב קביעת על פיקחנו או, כספי דיווח על פנימית קרהב קבענו )ב(

 להוראות בהתאם ערוכים הכספיים שהדוחות ולכך הכספי הדיווח מהימנות לגבי ביטחון של סבירה מידה

;ןההו שוק על ממונהה

 ומסקנותינ את והצגנו הלתנהמ החברה של הגילוי לגבי והנהלים קרותהב של טיביותהאפק את הערכנו )ג(

 על בהתבסס וחבד מכוסהה התקופה וםלת, ויליגה לגבי םיוהנהל ותקרהב של טיביותאפקה לגבי

 -וכן; הערכתנו

 עישהשפ זה עוןברב שאירע כספי דיווח על הלתנהמ החברה של הפנימית קרהבב שינוי כל וחבד גילינו )ד(

 דיווח על לתהמנה החברה של הפנימית קרההב על, מהותי באופן יעלהשפ שצפוי רסבי או, מהותי באופן

-וכן. כספי

 ולוועדת טוריוןלדירק, קרמבה החשבון לרואה גילינו זו רההצה המצהירים הלתנהמ בחברה אחריםו אני.5

 הפנימית קרההב לגבי תרביו העדכנית הערכתנו על בהתבסס, הלתנהמ החברה של טוריוןהדירק של קורתהבי

:כספי דיווח על

 לעקרה הפנימית הפעלתה של הבקביעתה או בת המהותיות בכל הליקויים המשמעותיים והחולשו את )א(

 לעם ולדווח כסלה המנהלת לרשום, לעבד, ר החבוע ביכולתה שלאשר סביר שצפויים לפגדיווח כספי, 

  -מידע כספי; וכן

 להם שיש יםאחר דיםעוב מעורבים או ההנהלה רבתומע בה, מהותית שאינה ןובי מהותית בין, תרמית כל )ב(

.כספי יווחד על הלתנהמ החברה של הפנימית קרהבב משמעותי קידתפ

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל מורבא אין

 
 
 

 _________________                                                     2023, מאיב 28

 מנכ"ל ליידנר,  דודי                                                                           
 

 

 

                                                
ויים.ת וגילוחודות, הצהר -י ח כספוויד ית עלנימפה ן בקריעניים לד מוסר גופיםת חוזורא בהוכהגדרתם 1
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 )Certificationהצהרה (
 :כי מצהיר, גבל רם, אני

 וןעברל ")המנהלת החברה"ן: להל( מ"בענסיהפקרנותלניהולחברה- תידלע של הרבעוני הדוח את קרתיס.1

.")הדוחן: "(להל 2023 במרס 31 ביום שהסתיים

 מהותית עובדה של מצג בו סרח ולא מהותית עובדה של נכון לא מצג כל כולל נואינ הדוח, ידיעתי על בהתבסס.2

 לתקופה התייחסב מטעים יהיו לא, מצגים אותם נכללו בהן סיבותהנ אורל, בו ללושנכ צגיםמשה כדי הנחוץ

.בדוח מכוסהה

 מכל, נאות באופן משקפים בדוח הכלול אחר יכספ ומידע הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס.3

 של מזומניםה מיותזרי העצמי בהון השינויים, עולותפה תוצאות, הכספי צבהמ את, המהותיות הבחינות

.בדוח מכוסיםה פותוולתק למועדים הלתנהמ החברה

 לגבי ונהלים רותקב של ולקיומם קביעתםל אחראים זו הצהרה המצהירים הלתנהמ רהבחב אחריםו אני.4

-וכן; המנהלת החברה של 1על דיווח כספיולבקרה הפנימית  1ויהגיל

 םקרות ונהלים כאלה, המיועדיוחנו של בחת פיקקביעתם ת או גרמנו לקרות ונהלים כאלה,ב קבענו )א(

 טנהלת, בפרמאחרים בחברה העתנו על ידי מובא לידיחס לחברה המנהלת, תיילהבטיח שמידע מהותי המ

וח;  הד של ההכנה תקופתבמהלך

 לספק יועדתהמ, כספי דיווח על יתפנימ בקרה קביעת על פיקחנו או, כספי דיווח על פנימית קרהב קבענו )ב(

 תואםלהוראבהת ערוכים הכספיים הדוחותש ולכך הכספי הדיווח מהימנות לגבי ביטחון של סבירה מידה

;ןההו שוק על ממונהה

 ומסקנותינ את והצגנו הלתנהמ החברה של ילויגה לגבי והנהלים קרותהב של טיביותהאפק את הערכנו )ג(

 על בהתבסס בדוח מכוסהה התקופה וםלת, גילויה לגבי והנהלים קרותהב של טיביותהאפק לגבי

 -וכן; הערכתנו

 יעפשהש זה וןעברב שאירע יכספ דיווח על המנהלת החברה של הפנימית קרהבב שינוי כל בדוח וגילינ )ד(

 דיווח על המנהלת החברה של הפנימית קרההב על, מהותי באופן יעלהשפ שצפוי סביר או, מהותי באופן

-וכן. כספי

 ולוועדת טוריוןלדירק, קרמבה החשבון לרואה גילינו זו רההצה המצהירים הלתנהמ בחברה אחריםו אני.5

 הפנימית קרההב לגבי תרביו העדכנית הערכתנו על בהתבסס, הלתנהמ החברה של טוריוןהדירק של קורתהבי

:כספי דיווח על

  הפנימית עלקרהשל הבקביעתה או בהפעלתה שות המהותיות בל והחויםכל הליקויים המשמעותי את )א(

 על ולדווח סכם לעבד, ל המנהלת לרשום,של החברה וע ביכולתהים לפגאשר סביר שצפוידיווח כספי, 

  -מידע כספי; וכן

 להם שיש אחרים דיםעוב מעורבים או ההנהלה עורבתמ בה, מהותית שאינה ובין מהותית יןב, תרמית כל )ב(

.כספי יווחד על הלתנהמ החברה של הפנימית קרהבב משמעותי קידתפ

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל מורבא אין

 
 
 

 _________________                                                     2023, מאיב 28

                            כספים"ל מנכס, גבל רם                                             
 
  

                                                
ויים.ת וגילוחוות, דהצהר -י ח כספוודי ית עלנימה פן בקרענייים לד מוסר גופיםת חוזראו בהוכהגדרתם 1
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 שבון המבקרים חדוח סקירה של רואי ה
  נסיה בע"מחברה לניהול קרנות פ -לעתיד  לבעלי המניות של

  
 מבוא

, )"החברה" –רנות פנסיה  בע"מ (להלן לניהול קתיד חברה רף של לעי המצואת המידע הכספקרנו ס
 חתמציתיים על הרווואת הדוחות ה 2023במרס  31מצב הכספי ליום תמציתי על ההכולל את הדוח ה

סתיימה חודשים שהשלושה  של תקופהמזומנים למי היים בהון ותזריהשינוולל, סד,הרווח הכאו הפ
 זו  ביניים לתקופת כספי מידע שלולהצגהאחראים לעריכה לה וההנהטוריון יך. הדירקארבאותו ת

 לעפיקוח לחוק הסכון בהתאם וח וחיהון, ביטק הל שועממונה ידי ה על קבעובהתאם להוראות שנ
ת וקופ(  שירותים פיננסייםעל הפיקוח ובהתאם לחוק 1981 –תשמ"א  ה (ביטוח),שירותים פיננסיים

 ע כספימידיע מסקנה על ותנו היא להבאחרילמידע הכספי.  2אור אר בבי, כמתו2005- "הל), התשסגמ
 קירתנו.ס תבסס עללתקופת ביניים זו בה

 
קירההס קףהי 

 לששל לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה  2410קירה (ישראל) לתקן סקירתנו בהתאם את ס ערכנו
 ל מידעשקירה קר של הישות". סמבן המידע כספי לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבו

 םייאחראים לעניינים הכספ אנשים הקר עם בעי,מבירוריםרכבת כספי לתקופות ביניים מו
 מידה בקירה הינה מצומצמת בהיקפהאחרים. סקירה אנליטיים ו סשום נהליוהחשבונאיים, ומיי

 שרת לנומאפאינה  ים בישראל ולפיכךקורת מקובל לתקני ביקורת הנערכת בהתאםאשר ביניכרת מ
 בהתאםקורת. לים להיות מזוהים בביו יכ שהיועניינים המשמעותייםכל הוודע ליג ביטחון שנילהש

 קורת.בית של מחווים חוות דעלכך, אין אנו 
 

 מסקנה
 י הנ"ל אינו ערוך,לסבור שהמידע הכספ לנו דבר הגורםלתשומת ליבנו בא , לא קירתנו סעל בהתבסס

 סכוןוחיח וממונה על שוק ההון, ביטקבעו ע"י ה בהתאם להוראות שנ,מכל הבחינות המהותיות
ל ע קוחהפי  לחוקובהתאם 1981 –"א  התשמ (ביטוח),ותים פיננסייםעל שירפיקוח בהתאם לחוק ה

 י.פסכהלמידע  2אור ביאר ב, כמתו2005 –), התשס"ה למסיים (קופות גשירותים פיננ
 

לב) תשומת פנייתה( עניין הדגש פסקת 
 םלדוחות הכספיים ביניי 9ר ומור בביא הלב לאאנו מפנים את תשומת, ל"י לסייג את מסקנתנו הנמבל

 .ויות חשיפה להתחייבויות תלבדבר
 

,ב בכבוד ר

 
 סומך חייקין

רואי חשבון 
 

2023 במאי 28

KPMG ל שלי לובגהגון ה באררה חבמריפול ארשה בימשות רופתשו, קיןך חיימסוKPMG פותנסוהמת צמאיועת ורמפיכב מהמור 
תריות באחלגבת מויטרפת ילגנאה רב, חKPMG International Limited -ל
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  -מ "פנסיה בע ניהול קרנותל חברה -לעתיד  
 חברה מנהלת

  ספימצב הכעל הביניים  דוחות
 
 

 ליום  
 רבמבדצ 31 רסבמ 31  
  

וראיב

 2023
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 2022
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 2022
)ר(מבוק

 ח"אלפי ש
     
  

     םינכס
 256  72  243   נכסי מסים נדחים

 42  27  15   תרות חובהחייבים וי

   258  99  298 
     5 תויסת פיננוקעהש

 12,700  13,503  12,616   סחירים נכסי חוב 
 306  377  273   אחרות
 13,006  13,880  12,889   תויסת פיננוקעהשסך כל 

     

 2,238  1,170  2,766   מזומניםמנים ושווי מזו

 15,542  15,149  15,913   םיסך כל הנכס

     
     
     6 וןה

 4  4  4   הון מניות
 4,865  4,865  4,865   פרמיה על מניות

 (448)  (11)  (454)    פיננסיים זמינים למכירה הון בגין נכסיםקרן
 10,566  9,998  9,990   םיעודפ

 14,987  14,856  14,405    ןסך כל ההו
     

     ייבויותהתח
 270  33  117   יםהתחייבויות בגין מסים שוטפ

 285  260  1,391   תרות זכותזכאים וי

 555  293  1,508   ייבויותסך כל ההתח

 15,542  15,149  15,913   יותייבוההתחן וסך כל ההו
 
 
 
 
 
 
 

גל  אנש"לומית זקש
טוריוןיו"ר הדירק

דודי ליידנר
למנכ"

בלג רם
מנכ"ל כספיםס

 
 
 

 2023במאי  28 :תאריך אישור הדוחות הכספיים
 
 

 .מהםחלק בלתי נפרד מהווים וחות הכספיים ביניים דלאורים המצורפים הבי
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

 רווח והפסדביניים דוחות 
 
 

םה חודשישל שלושקופה לת  
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מהייתסשה הנשל  
 מברבדצ 31ביום 

 
  
  

 וראיב

 2023
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 2022
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 2022
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
  

 

     נסותכה
 7,475  1,852  1,898   דמי ניהול מקרן פנסיה, נטו

 308  199  80   ןורווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימ
     

 7,783  2,051  1,978    הכנסותהסך כל 

     
     וצאותה

 1,074  267  271   ת שיווק ועמלות והוצא

 3,135  765  807   תלליוהנהלה וכ

 4,209  1,032  1,078   וצאותסך כל הה
     

 3,574  1,019  900   הסהכנרווח לפני מסים על 

 (1,222)  (349)  (300)   7 מסים על הכנסה 

 2,352  670  600   הפרווח לתקו
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

 חראכולל  סד ורווחרווח והפעל  ביניים ותדוח
 
 
םה חודשישל שלושקופה לת  

 רסמב 31ם וביה מיישהסת
מה ייתסשה הנשל 

 מברבדצ 31ביום 
 

  
  

 וראיב

 2023
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 2022
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 2022
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
   

 2,352  670  600   הפרווח לתקו

     :פה לל אחר לתקו כורווח (הפסד)
נה שואחר ההכרה לראשללל אחר י רווח (הפסד) כוטירפ

     דוהפסווח יועברו לר או רולל הועבכורווח הבמסגרת ה
 כזמינים  המסווגיםסיים פיננ של נכסיםגןשינוי נטו בשווי ההו

 (1,132)  (318)  (52)   למכירה
 כזמינים  המסווגיםסיים פיננ של נכסיםגןשינוי נטו בשווי ההו

 16  (134)  43   סדהפמכירה שהועבר לדוח רווח ול
  כולל אחר שלאחר ההכרהוחמסים על הכנסה בגין פריטי רו

 382  155  3  7 סדפהאו יועברו לרווח ולל הועברו ת הרווח הכומסגר בלראשונה
נה שושלאחר ההכרה לראלל האחר לתקופה הכוסך כל ההפסד 

 (734)  (297)  (6)   ס ממהפסד, נטוועבר לרווח ואו יועבר כולל הרווח הבמסגרת ה

     
 1,618  373  594   הכולל לתקופה הרווחסך כל 

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 



6 
 

  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

 השינויים בהון עלביניים דוחות 
 
 

      
       
  

וראיב
 תומניהון 

ח"אלפי ש
תומניעל מיה רפ

 ח"אלפי ש

 ן  בגיון הקרן
םזמיניכסים נ

 למכירה
 ח"אלפי ש

םיפדרת עוית 
 ח"אלפי ש

 הוןל כהך ס 
    ח"אלפי ש

 םישה חודששלושל לתקופה 
י ת(בל 2023מרס ב 31ום ה בימתייהסש
 ר)קובמ

 
      

     
 14,987  10,566  (448)  4,865   4  2023ואר בינ 1ום ה לירתי

 600  600  -  -   -  הפרווח לתקו

       לתקופה:הפסד כולל אחר רכיבים של 
גן של נכסים שינוי נטו בשווי ההו

 (52)  -  (52)   -  -  למכירהסיים המסווגים כזמינים פיננ
גן של נכסים שינוי נטו בשווי ההו

למכירה סיים המסווגים כזמינים פיננ
 43  -  43   -  -  סדהפשהועבר לדוח רווח ו

לרכיבים מתייחסים סה המסים על הכנ
 3  -  3   -  -  אחרלל סד) כושל רווח (הפ

 הכולל האחר לתקופה,הפסד סך כל ה
 (6)  -  (6)   -  -  נטו ממס

       
ישירות נזקפו עסקאות עם בעלים ש

       :להון
 (1,176)  (1,176)  -  -   - 6 ברהת של החדיבידנד לבעלי המניו

 14,405  9,990  (454)  4,865  4   2023מרס ב 31ום ה לירתי
       
 

      
       
 תומניהון   

ח"אלפי ש
תומניעל מיה רפ

 ח"אלפי ש

 ן  בגיון הקרן
םזמיניכסים נ

 למכירה
 ח"אלפי ש

םיפדרת עוית 
 ח"אלפי ש

 הוןל כהך ס 
    ח"אלפי ש

 םישה חודששלושל לתקופה 
 2022מרס ב 31ום ה בימתייהסש

 )רקומב(בלתי 

 
           

 14,483  9,328  286  4,865   4  2022ואר בינ 1ום ה לירתי

 670  670  -  -   -  הפרווח לתקו

       לתקופה:הפסד כולל אחר רכיבים של 
גן של נכסים שינוי נטו בשווי ההו

 (318)  -  (318)   - -   למכירהסיים המסווגים כזמינים פיננ
גן של נכסים שינוי נטו בשווי ההו

למכירה המסווגים כזמינים  פיננסיים
 (134)   - (134)  -  -   סדהפשהועבר לדוח רווח ו

מתייחסים לרכיבים סה המסים על הכנ
 155   - 155   - -   רחסד כולל אשל הפ

 הכולל האחר לתקופה,הפסד סך כל ה
  (297) -  (297)  -  -   נטו ממס

 14,856  9,998  (11)  4,865  4   2022מרס ב 31ום ה לירתי
       

 
 חלק בלתי נפרד מהם. וחות הכספיים ביניים מהוויםלדאורים המצורפים הבי
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  -מ "חברה לניהול קרנות פנסיה בע -לעתיד 
 חברה מנהלת 

 דוחות ביניים על השינויים בהון
 
 

      
       
  

 וראיב
תומניהון 

 ח"אלפי ש
תומניעל מיה רפ 

 ח"אלפי ש

 ן  בגיון הקרן
םזמיניכסים נ

 למכירה
ח"אלפי ש   

םיפדרת עוית 
 ח"אלפי ש

הוןל כהך ס 
ח"אלפי ש   

 
 
דצמבר ב 31ום ה בימתייהסה שנשל
 )רקומב( 2202

 
   

 14,483  9,328  286  4,865  4   2022ואר בינ 1ום ה לירתי

 2,352  2,352  -  -  -   נהשלרווח 
הפסד כולל אחר רכיבים של 

       :הלתקופ
גן של נכסים שינוי נטו בשווי ההו

 (1,132)  -  (1,132)  -  -   למכירהסיים המסווגים כזמינים פיננ
גן של נכסים שינוי נטו בשווי ההו

למכירה סיים המסווגים כזמינים פיננ
 16  -  16  -  -   סדהפשהועבר לדוח רווח ו

מתייחסים סה המסים על הכנ
 382  -  382  -  -   אחר לל כוסד)לרכיבים של רווח (הפ

 הכולל האחרהפסד סך כל ה
 (734)  -  (734)  -  -   ממסנטו לתקופה, 

       
ישירות נזקפו עסקאות עם בעלים ש

       :להון
 (1,114)  (1,114)   - -  - 6  ברהת של החדיבידנד לבעלי המניו

 14,987  10,566  (448)  4,865  4  2022בדצמבר  31ום לי יתרה
       

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

  מזומניםתזרימי על ביניים  ותדוח
 
 

םה חודשיששלו לשפה לתקו  
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מהייתסשה הנשל  
 מברבדצ 31ביום 

 
  
 

 וראיב

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

ח"אלפי ש
    
  

     שוטפתילות ים מפעזומני ממיתזר
 2,352  670  600   הפרווח לתקו

     
     :םימי מזומניבתזרוכים נם כראיטים שיפר
     ות פיננסיות:מהשקעסדים (רווחים) נטו הפ

 (314)  (208)  (54)   סחיריםנכסי חוב 
 31  9  (4)   אחרותהשקעות  

 1,222  349  300   מסים על הכנסה

   242  150  939 
     
     :םחריאזניים פים מאיבסעים ינויש

 (34)  (18)  23   התרות חובשינוי בחייבים וי
 32  7  4   תרות זכותשינוי בזכאים וי

   27  (11)  (2) 
     
     :המהלך התקופבו ים ששולמו והתקבלנזוממ

 144  54  24   קבלהת שהתריבי
 (1,507)  (902)  (511)   מסים ששולמו

 12  -  -   קבלוסים שהתמ

   (487)  (848)  (1,351) 

     
ילות) עלפשו ימששילות (מפע נבעונטו שים נזוממ

 1,938  (39)  382   שוטפת
     העילות השקים מפעזומני ממיתזר

 1,212  1,007  146    השקעות פיננסיותמכירות, נטו של
     

      ימוןילות מים מפעזומני ממיתזר
 (1,114)  -  -  6 ת החברהעלי מניודיבידנד ששולם לב

 2,036  968  528   ומניםזממנים ושווי מזועלייה, נטו ב

 202  202  2,238   ילת התקופהח לתיםנזומי משווים ונזומיתרת מ

 2,238  1,170  2,766   הפ לסוף התקויםנזומי משווים ונזומיתרת מ
     

 
 
 
 
 
 
 
 

ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.לדוחות הכספיים הביאורים המצורפים 



  -מ "חברה לניהול קרנות פנסיה בע -לעתיד 
 חברה מנהלת 

  נייםביהכספיים ורים לדוחות ביא
 

9

 כללי - 1אור יב
  

 תחשות המדווייה .א

 .בטח בענף הפנסיהמהינה חברה בעלת רישיון  יד)או לעת החברה-הלןלקרנות פנסיה בע"מ (ול ניהל חברה-תידלע
ת הפנסיה.תוכניעיל את פהקצבה מאפשר לה לאישור קופת גמל לרישיון זה ביחד עם 

  גן.  רמת,3א הלל באתובתה: רחוב  בישראל וכנתאגדהתושבת ישראל, החברה הינה 

ה טבבעלות ובשלישהינה החברה האם) -"מ (להלןידי הראל חברה לביטוח בע 79%החברה מוחזקת בשיעור של 
 ,)תהחברה האם הסופי-לןים פיננסיים בע"מ (להבביטוח ושירותמישרין ובעקיפין של הראל השקעות מלאה ב

 אביב. -ת ערך בתלסה לניירו בבורסחרותתיה נה חברה ציבורית, שמניונהיש

:ההול החברה שבנייקרן הפנס .ב

 קרןסוג ה  קרןשם ה
   

 קרן ותיקה (לא בניהול מיוחד)  )קרןה ידית אועת-ןלתידית קופת פנסיה (להע

ת  הנחיופורסמו 1995סדרי הפנסיה במשק. בספטמבר יים בהממשלת ישראל על שינוליטה הח 1995במרס  .ג
 1ם חל מיוהלנה חון תהונקבע כי ההסדרים החדשים לת עפלה חדשות  פנסיהקרנותהאוצר, המסדירות הקמת 

אריך זה.החל מתמיתים חדשים קבל ע מלתידית מנועהע ,ינו, דהי1995 ארבינו

ה  נקבע הגמל)קופותחוק -לןלה( 2005- (קופות גמל), תשס"העל שירותים פיננסייםפיקוח מסגרת חקיקת חוק הב
. 2007 במאי 8מיום אוחר ת לא יפוך לחשבון נאמנוהלותאגיד ת להיות לחדול גידית גמל תאפוקיה על הוראה לפ

 על ידית לחשבון נאמנות שינוהל תידיכתה של עילהפהחברה  הפעל ,קופה תאגידית תהתידית הין שעוכיומ
 החברה. 

 הניהול  להעברת)ההממונ-סכון (להלן ביטוח וחשוק ההון,ממונה על אישור ההתקבל  2015אר בינו 25ביום 
 מבטח לחברה.ישיון תידית והוענק רמבטח של ע הןבוטל רישיוו זמסגרת סף, בבנותידית לחברה. ל עשבנאמנות 

 מ.תידית קופת פנסיה בע"ת ערחביל, פורקה עלהעברת הניהול כמפורט לאור אישור הממונה ל

אחר  מ החברהשלביניים דוחות הכספיים בן ביטוי תם נכסים לא ניתנסות מאולהכהנכסים) ו-קרן (להלןלנכסי ה .ד
.קרן ובהוצאות של הבהכנסותלחברה אין חלק בנכסים, ש
 

  בסיס עריכת הדוחות הכספיים  - 2ביאור 
 

 הכספיהדיווח רת מסג א.
ך ארי ת באותומה שהסתיישנהול 2022בדצמבר  31 של החברה ליום הכספיים לדוחות .י3אור כמפורט בבי

 ןל(להמכשירים פיננסיים  - IFRS 9 את יישום  לדחותהחברה בחרה נתיים"),שהפיים "הדוחות הכס -(להלן 
 ,ההון על שוק ממונהעל ידי המדידה שפורסם נייני  לעאוחדראות החוזר המ") וזאת בהתאם להו"התקן -

 ותלמועד תחילות לדחות את יישום התקן עד לחברות מנהלנה") המאפשרות "הממו -להלן  (סכון וחיביטוח
 דרכים  ל"מפתם בהתא").IFRS 17" -לעניין חוזי ביטוח (להלן  17של יישום תקן דיווח כספי בינלאומי מספר 

עד ומ, 2023ריל ממונה בחודש אפסמה על ידי ה שפורטיוטה" -ישי עדכון של -חוזי ביטוח  - IFRS 17וץ לאימ
 עוניות ושנתיותחל מתקופות רבול ה עודכן ויחח בישראלועל ידי חברות הביט IFRS 17היישום לראשונה של 

 .2025אר בינו 1המתחילות ביום 
 ו תאריך נערכותים שהסתיימה באוחודש 3ל ש ולתקופה 2023במרס  31ם  ליום בינייםהדוחות הכספיי

 -תשמ"א תים פיננסיים (ביטוח), הק הפיקוח על שירום לחוממונה בהתאידי הבעו על אם להוראות שנקבהת
, ) הפיקוח"חוק" -הלן ל( 2005 -פיננסיים (קופות גמל), התשס"ה על שירותים ובהתאם לחוק הפיקוח  1981

 הדוחות  עםיחד בםת אוקרואבדוחות כספיים שנתיים מלאים. יש לדרש ואינם כוללים את כל המידע הנ
 .הכספיים השנתיים

 .2023 במאי 28  החברה ביוםטוריוןלפרסום על ידי דירק ורהדוחות הכספיים ביניים אוש

 תעיקול דשוים נדש באומימוש  .ב

ם י שירות עלוח הפיקלחוקממונה בהתאם י הקבעו על ידלהוראות שנספיים בהתאם בעריכת הדוחות הכ
 -גמל), התשס"ה פות ופיננסיים (קעל שירותים  ובהתאם לחוק הפיקוח 1981 - תשמ"אפיננסיים (ביטוח), ה

 ישוםאשר משפיעים על ימדנים והנחות, ות אוהערכלהשתמש בשיקול דעת, ב החברה  הנהלתדרשתנ ,2005
 בפועל  שהתוצאותריובהת, הכנסות והוצאות. כומים של נכסים והתחייבויו סמדיניות החשבונאית ועלה

 מדנים אלה.ת שונות מאוולהית ועלול
 אית בהכנת הדוחותמדיניות החשבונרך יישום הלצו הנהלת החברה השתמשה  הדעת, בהםההערכות ושיקול

 .ת הדוחות הכספיים השנתייםבעריכה בהם השתמשה ל ביניים עקביים לאהכספיים



  -מ "חברה לניהול קרנות פנסיה בע -לעתיד 
 חברה מנהלת 

 ביאורים לדוחות הכספיים ביניים 
 

10

  מדיניות חשבונאית - 3ביאור 
 

 וקביים עם אל הינם עכת דוחות כספיים ביניים אלה,בעריאשר יושמו מדיניות החשבונאית של החברה קרי העי
 . הדוחות הכספיים השנתייםתששימשו בעריכ

 
  סיכונים פיננסיםניהול - 4ביאור 

  
 .אורים לדוחות הכספיים השנתייםארת בביוזהה לזו המת החברהסיים של ננית ניהול הסיכונים הפמדיניו

 
 

 נסייםמכשירים פינ - 5ביאור 
 

 םאשקעות פיננסיות, תומזומנים, חייבים וה ושווי ומניםזמסוימים לרבות נסיים משל נכסים פינ הערך בספרים
 .להםאו קרוב לשווי ההוגן ש

 )ם מצוטט (לא מתואמחירתוך שימוש בשיטת הערכה של תי,  בשווי הוגן על בסיס עיהשקעות פיננסיות נמדדו
 ).1רמה ( זהים ק פעיל למכשיריםבשו

 
 

 שות הוןיצמי ודרהון ע - 6ביאור 
 

די כ משיך את פעילותה את יכולת החברה להמרטרה לשבמהחזיק בסיס הון איתן ההנהלה היא למדיניות  .א
ת לדרישו הכפופ. החברה תתידיעילות עסקית עך בפותיה וכן על מנת לתמשתוכל להניב תשואה לבעלי מניו

 .ממונההקבעות על ידי הון הנ

 (קופות פיננסיים שירותיםעל  לתקנות הפיקוח ה בהתאםרשל החברש והקיים ן הנדבדבר ההונים להלן נתו .ב
ת ותקנ-(להלן 2012-ע"בהתש ,)קרן פנסיה או  קופת גמלדרש מחברה מנהלת שלמזערי הנ(הון עצמי  גמל)

 .ממונהת החיווהנ ההון)
 

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  
 2023 

)רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

ח"אלפי ש
  
  

 10,000  10,000  10,000  על פי תקנות ההוןסכום הנדרש למועד הדיווח ה
 14,987  14,856  14,405  םהון עצמי קיי

 4,987  4,856  4,405  עודף 
    
    

.מורכא התקנות מדת בהוראותוהחברה ע ,למועד הדוחנכון   
 

 הפ מנהלת כפוחלוקת דיבידנד מעודפי ההון בחברה,  1999- החברות, התשנ"טקהדרישות הכלליות בחומלבד  
 לע יננסיים (קופות גמל) (כללי השקעה החליםתים פבתקנות הפיקוח על שירו מידהגם לדרישות נזילות וע

 .2012-שע"בסדיים), התגופים מו
 

 דניבידחלוקת ד .ג

 1,176סך של בה רשל החבלבעלי המניות  דיבידנדלוקת חטוריון החברה בדירקאושרה  2023 במרס 28ביום 
 .2023 שולם באפריל  הדיבידנד כאמור.ש"ח אלפי

טוריון  דירקאישור ל בהתאם וזאת"חשמיליון  1.1סך של  החברה דיבידנד בחילקה 2022באפריל  10ביום 
  .2022במרס  27 החברה מיום

 הרטוריון החבאושרה על ידי דירקאשר בידנד מדיניות חלוקת דיבהתאם ל ןהינ מור,הדיבידנד כאת ולוקח
ו זחברה. חלוקה המהרווח של  50%מדיניות, כל שנה יחולק דיבידנד בשיעור אם לבהת. 2021באפריל  8ביום 

 להוראות הדין.  המבוקרים ובכפוףעל סמך הדוחות הכספייםצע תבת

 

 מסים על הכנסה - 7ביאור 
 

 :ןהינו כדלקמת הדיווח ובכל תקופעל החברה חל הסטטוטורי ה עור המסיש

 .34.19%נו מס בשיעור משוקלל של דהיי 17%ווח בשיעור , מס ר23%ס חברות בשיעור מ



  -מ "חברה לניהול קרנות פנסיה בע -לעתיד 
 חברה מנהלת 

 ביאורים לדוחות הכספיים ביניים 
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 קשוריםלי עניין וצדדים ות עם בעיתרות ועסקא - 8ביאור 
 

 עגבדוחות הכספיים השנתיים, בנועניין וצדדים קשורים ות ועסקאות עם בעלי תרבדבר י 17אור משך לביבה
 קשורים. סכמים מול צדדים הב א חל שינוילקשרויות, להת

 

  תרות הינן לזמן קצר.השוטף והיהעסקים עסקאות בוצעו במהלך 
 

 דדים קשורים לתקופות המדווחות:העסקאות מול צולהלן היתרות 
  

םיורקשדדים וצן ת עם בעלי ענייורתי.א   

 
חברות בעלות 

 הטשלי
 ח"אלפי ש

 בשליטה חברה
 תפתושמ

 ח"אלפי ש

 וצדדים  ענייןעלב
 חרים א קשורים

  ח"אלפי ש
    קר)מבו(בלתי  2023מרס ב 31ום לי

  -  -  3 תרות חובהחייבים וי
  322 137   932  זכות תרות ויזכאים

 
    קר)מבו(בלתי  2022מרס ב 31ום לי

  146 102   1 תרות זכותזכאים וי
 

    )קרומב( 2022בדצמבר  31ום לי
  - -   5 תרות חובהחייבים וי
 150   135  - תרות זכותזכאים וי

 
 

וריםקשדדים וצן עם בעלי עניי עסקאות.ב   

 
 בשליטה חברה

 תפתושמ
 ח"אלפי ש

 וצדדים  ענייןעלב
 חרים א קשורים
  ח"אלפי ש

   םישה חודששלושל לתקופה 
   קר)מבו(בלתי  2023מרס ב 31ום ה בימתייהסש

 -  807 למהראל פנסיה וגלמי ניהול ד -לליות הנהלה וכ

 קת שיווועמלות והוצא

 

-  263  
   

 
 

   םישה חודששלושל לתקופה 
   קר)מבו(בלתי  2022מרס ב 31ום ה בימתייהסש 

  - 765  למהראל פנסיה וגלמי ניהול ד -לליות הנהלה וכ

  258  - קת שיווועמלות והוצא
 
 

    קר)מבו( 2022דצמבר ב 31ום ה בימתייהסה שנשל
 -  3,135   למהראל פנסיה וגלמי ניהול ד -לליות הנהלה וכ

 1,041  -   קת שיווועמלות והוצא
 
 

  



  -מ "חברה לניהול קרנות פנסיה בע -לעתיד 
 חברה מנהלת 

 ביאורים לדוחות הכספיים ביניים 
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  לויותהתחייבויות ת - 9 ביאור

  
 השירותים  שלםתמורכבו מתר, הי ביןובעת,מתה, הנלא ניתן להעריכה ו/או לכאשר , ליתלכ קיימת חשיפה .א

 לאתר, פוטנצי, בין היופנת בחובהמורכבות הסדרים אלו צלה. שבניהון קר הלעמיתיהחברה על ידי הניתנים 
רה ארוכה של ת לשוועגהפנסיה, הנו ןקריתי מפערי מידע בין החברה לבין עקב אחרות, עת פרשניות ולטענו

 הפואת החשילו בתחום זה יועשוגי הטענות ס את מראשצפות . לא ניתן לטורייםסחריים ורגולתנאים מ
 באמצעות תר,יח המועלות, בין ה פנסיוניים ארוכי טוו מוצריםקשר עם באחרותו והנובעת מטענות אל

 פנסיוניים ים במוצרמור לאשה חדפרשנות .2006-ותשס"וגיות, הובענות ייצ תע בחוקקבויוני ההמנגנון הד
 ףסים, זאת בנו בגין המוצרים הקיימתידית של החברהוחיות העיע על הרושפלהארוכי טווח עלולה לעיתים 

 םכן, קיימת חשיפה בשל שינויי העבר. כמועילות פ חות בגיןולקפיצוי ללגלומה בדרישות הפה לחשי
 ימים דיוניםיבטיוטות חוזרים שעדיין מתקוקף תו שהינם בונה, בחוזריםשל הממהנחיות וגולטוריים ר

 ות תפעוליותעקרוניות" בנושאים שונים שחלקם בעלי השלכמדות ממונה" ו"הכרעות ן, וכן ב"עלגביה
 קשרויותזה התוני בו פועלת החברה. בתחום יס בתחום החסכון הפנמוגברת זו  חשיפהת. נרחבוומשפטיות

,  הדין ובמגמות ברגולציהמדיניות, ב שינוייםתרחש להן עשויים רבות במהלכ שניםעם העמיתים הינן לאורך
 רוות, אשר לאבמורכמיכוניות  אמצעות מערכותהעמיתים מנוהלות ב זכויות בתי המשפט. לרבות בפסיקת

 םוגברת בתחוממיכונית ולית ול אלו יוצרים חשיפה תפעכופן שוטף. ך להתאימן באמור, יש צורהשינויים כא
 זה.

ו ט שפוריבות בנס,ותעל הקופ חובותו על פיו, מטילים נוהתקנות שהותק 1958-חוק הגנת השכר, התשי"ח .ב
 קיימת .ותועדם על ידי העברת כספים לקופ סולקו במאשר לאבידים לעובדיהם בחוק, בגין חובות של מע

 ,רתזאת בין הים מחויבות המעבידים בנושא, וצעל סכומים שבפיגור, כמו גםהקשור לגובה בכל האי ודאות 
-הפסקת יחסי עובד: גוןהגמל (כלסקטור קופות  ותהאופייני ות כספים לקופסיבות שונות לאי העברתבשל 

 אחרת וכיוצ"ב).  מעביד, העברת כספים לקופה
ך  הצורמידתוב ולעמיתיםתראה למעבידים התבי מכרה מור, שולחת החבכאעל מנת לגבות את החובות, 

 .ם החייביםתביעות כנגד המעבידימגישה 
 
 

 
 

- - - - - - - - - - - - - - - - 



 
 (Certification) הצהרה 

  
 :ייידנר, מצהיר כל ודידאני, 

 
  במרס 31יום ביים שהסתבעון רל הפנסיה")הלן: "קרן ליה (סנ פ קופתדיתישל עתבעוני רוח הדהסקרתי את .1

.(להלן: "הדוח") 2023

 הותיתמבדה ו מצג של עובתית ולא חסר ומה עובדה כון שלא נלל מצג כאיננו כולל הדוח , ידיעתעל יהתבסס ב.2

 תקופהלתייחס העים בטמ לא יהיו ם מצגים,תלו אולכבהן נסיבות נ האורלכללו בו, די שהמצגים שננחוץ כה

.חודהמכוסה ב

 כלאות, מנאופן פים במשקח ול בדוכלר החפי אדע כס ומיעוניים הרבייםפחות הכסו הד ידיעתי,עלהתבסס ב.3

 פנסיההרן עה בקת התנוא וכן יהסנהפל קרן שות עילפהאות ואת תוצ מצב הכספיאת התיות, המהוהבחינות 

.חוכוסות בדמות הפותקדים ולעלמו

 ילים לגבה ולקיומם של בקרות ונרה זו אחראים לקביעתםירים הצהנהלת המצהמהרים בחברה אני ואח.4

-ה; וכןסישל קרן הפנ 1פי כסהפנימית על דיווח בקרהול 1לויהגי

  כאלה, המיועדיםליםרות ונה פיקוחנו של בק תחתביעתםה, או גרמנו לקללים כארות ונהקבענו בק )א(

 טרנהלת, בפמה רה בחבםי אחרתנו על ידילידיע באפנסיה, מוהס לקרן חייתמהותי הדע מלהבטיח שמי

 הדוח; ה של נההכקופת במהלך ת

ק פ לספי, המיועדתסכוח על דיו בקרה פנימית  על קביעת פיקחנופי, או על דיווח כסרה פנימיתבק קבענו )ב(

 כים בהתאם לכלליספיים ערווחות הכלכך שהדפי ו הכסדיווחמנות הבי מהיון לגביטחמידה סבירה של 

;הוןשוק ה על נהמוות המארהו ולליםאות מקובחשבונ

 לגבי תינו מסקנו אתיה והצגנוסנהפלוי של קרן בי הגיים לגהלהנל הבקרות ושטיביות הערכנו את האפק )ג(

 הערכתנו;כוסה בדוח בהתבסס על פה המ התקוגילוי, לתוםהבי נהלים לגרות והשל הבקביות האפקטי

 -וכן

 פיע ברבעון זה שהשפי שאירעוח כס המנהלת על דיורהרה הפנימית של החב בבקגילינו בדוח כל שינוי )ד(

וח ל דיועת לה המנהרל החבשת יפנימל הבקרה העהותי,  מ באופןעי להשפויר שצפי, או סביהותמבאופן 

-פנסיה; וכןהרן גע לקהנוכספי 

 תדלוועטוריון ור, לדירקבון המבקה החשארונו ל גיליה זור הצההיריםהלת המצנ המרהרים בחב ואחאני.5

 וגענספי הכדיווח על ת מיני הפרהי הבקר לגבתיונית בכ העדתנו הערכ על בהתבסס,ריוןרקטול הדישת רהביקו

:היסהפנלקרן 

 לעעלתה של הבקרה הפנימית הפאו בהותיות בקביעתה שות המלחויים והתויים המשמעקואת כל הלי )א(

 עלוח , לסכם ולדושום, לעבדחברה המנהלת לרה לפגוע ביכולתה שליים פוביר שצספי, אשר דיווח כס

  -ןכסיה; ונפהרן גע לקהנופי מידע כס

 םהל ם שישים אחרי עובדביםה או מעורלהנההת  בה מעורב,תהותי מהתית ובין שאינוכל תרמית, בין מה )ב(

.היספנרן הגע לקהנוספי כעל דיווח הלת נהחברה המת של יפנימעותי בבקרה היד משמתפק

 
 .דיןפי כל דם אחר, על כל אות ריי או מאחתמאחריורוע די לגעיל כמור לן באיא
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 כ"לנמדנר, ליידודי  
  

                                                          
 .ות וגילוייםצהרות, דוחה -קרה פנימית על דיווח כספי דיים לענין בים מוסת חוזר גופוכהגדרתם בהורא 1



 
  )ertificationC(הצהרה 

 :ימצהיר כ ,אני, רם גבל
 
  רסבמ 31יום ביים שהסתעון לרב פנסיה")הלן: "קרן הליה (סנ פ קופתעוני של עתידיתוח הרבדהסקרתי את .1

.(להלן: "הדוח") 2023

ת יהותמ דהעוב מצג של ובר סתית ולא חו עובדה מה נכון שלל מצג לאכאיננו כולל  הדוח דיעתי,ל יעהתבסס ב.2

 תקופהלתייחס העים בטמ לא יהיו ם מצגים,תלו אולכבהן נסיבות נ האורלכללו בו, די שהמצגים שננחוץ כה

.חודהמכוסה ב

 אות, מכלנאופן פים במשקח ובדלול כר החפי אדע כס הרבעוניים ומיייםפחות הכסודהדיעתי, יעל התבסס ב.3

 פנסיההרן עה בקת התנוא וכן יהסנהפל קרן שעילות פהאות ואת תוצ מצב הכספיאת התיות, המהוהבחינות 

.חוכוסות בדמות הפותקדים ולעלמו

 ילים לגבה ולקיומם של בקרות ונרה זו אחראים לקביעתםירים הצהנהלת המצהמהרים בחברה אני ואח.4

-ה; וכןסישל קרן הפנ 1פי כסהפנימית על דיווח בקרהול 1לויהגי

  כאלה, המיועדיםליםרות ונה פיקוחנו של בקביעתם תחתקה, או גרמנו לללים כארות ונהקבענו בק )א(

 טרנהלת, בפמה רה בחבםי אחרתנו על ידילידיע באפנסיה, מוהס לקרן חייתמהותי הדע מלהבטיח שמי

 הדוח; ה של נההכקופת במהלך ת

 קפ לספי, המיועדתסכוח על דיות בקרה פנימית  על קביע פיקחנופי, או על דיווח כסרה פנימיתקבענו בק )ב(

 כים בהתאם לכלליספיים ערווחות הכלכך שהדפי ו הכסדיווחמנות הבי מהיון לגביטחמידה סבירה של 

;הוןשוק ה על נהמוות המארהו ולליםאות מקובחשבונ

 לגבי תינו מסקנו את והצגנויהסנהפלוי של קרן בי הגילים לגהנהול הבקרות שביות טיהערכנו את האפק )ג(

 הערכתנו;כוסה בדוח בהתבסס על המ התקופה גילוי, לתוםהי בגנהלים לרות והשל הבקביות האפקטי

 -וכן

 עיפ שהשהז אירע ברבעון שפי כסחומנהלת על דיוה ה החברת שלימהפנירה ל שינוי בבקכגילינו בדוח  )ד(

וח ל דיועת לה המנהרל החבשת יל הבקרה הפנימעהותי,  מ באופןעיפר שצפוי להשי, או סביהותמבאופן 

-וכןה; פנסירן הגע לקהנוכספי 

 תדלוועטוריון ור, לדירקבון המבקה החשארונו ל גיליה זור הצההיריםהלת המצנ המרהרים בחב ואחאני.5

 נוגעי הפסכדיווח על מית ינפ הרהי הבקר לגבתיו בניתכתנו העד, בהתבסס על הערכריוןרקטו הדילש תרהביקו

:היסהפנלקרן 

 לעעלתה של הבקרה הפנימית או בהפ הותיות בקביעתהשות המל והחוייםתויים המשמעקואת כל הלי )א(

 עלוח , לסכם ולדושום, לעבדחברה המנהלת לרה לפגוע ביכולתה שליים פוביר שצספי, אשר דיווח כס

  -ןכסיה; ונפהרן גע לקהנופי מידע כס

 םהל ם שישים אחרי עובדביםה או מעורלהנהה תמעורב בה ,תהותי מהין שאינ ובתיתוכל תרמית, בין מה )ב(

.הפנסירן הגע לקהנוספי כווח על דיהלת נהחברה המת של יפנימבבקרה ה עותייד משמתפק

 
.דיןפי כל דם אחר, על כל אות ריי או מאחתמאחריורוע די לגעיל כמור לן באיא
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 הקייה ותנסקרן פ-יהנסדית קופת פישל עתים יתלעמקרים מבדוח סקירה של רואי החשבון ה
 

 מבוא
 לת עלוהה"), המניקרן הפנס" –להלן  (תידית קופת פנסיה עורף שלקרנו את המידע הכספי המצס

 לל את תמציתחברה המנהלת"), הכוה" –ות פנסיה בע"מ (להלן קרנתיד חברה לניהול ידי לע
ן רקב  והתנועה והוצאותעל הכנסותתמציתיים ואת הדוחות ה 3202במרס  31אזנים ליום המ

 הרהחבטוריון וההנהלה של יך. הדירקארתיימה באותו תודשים שהסשלושה ח הפנסיה לתקופה של
 14ם לתקן חשבונאות ביניים זו בהתא כספי לתקופתגה  של מידע אחראים לעריכה ולהצהמנהלת 

 ממונההנחיות ות ביניים", בהתאם להפי לתקופבחשבונאות "דיווח כסתקינה  לסד הישראלישל המו
 רותיםעל שיבהתאם לחוק הפיקוח וממונה") הנחיות ה" -לןהל( סכוןוחעל שוק ההון, ביטוח 

 קנות). אחריותנו היאלהלן התולתקנות שהותקנו מכוחו ( 2005-פיננסיים (קופות גמל), התשס"ה
קירתנו. סתבסס עללתקופת ביניים זו בהלהביע מסקנה על מידע כספי 

 
 קירההיקף הס

 קירה "ס לשכת רואי חשבון בישראללש 2410קירה (ישראל) קירתנו בהתאם לתקן סערכנו את ס
  מידעשלקירה קר של הישות". סמבהון י רואה החשב הנערכת על יד לתקופות בינייםשל מידע כספי

 םכספייאחראים לעניינים הנשים הקר עם אעימבירורים, בבת כספי לתקופות ביניים מורכ
מידה  ב בהיקפהצומצמת מינהקירה ה אנליטיים ואחרים. סקירהנהלי ס והחשבונאיים, ומיישום

  בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנויםקורת מקובל בהתאם לתקני ביקורת הנערכת ביאשרניכרת מ
התאם קורת. בים להיות מזוהים בביולשהיו יכניינים המשמעותיים כל העדע ליג ביטחון שניוולהש

 קורת. של בית חוות דעלכך, אין אנו מחווים
 

מסקנה
 ערוך,  אינו הנ"ל הכספי שהמידע לסבורר הגורם לנובלתשומת ליבנו ד בא , לאקירתנותבסס על סהב

 בחשבונאות, תקינה ל הישראליסד המושל 14תאם לתקן חשבונאות מכל הבחינות המהותיות, בה
 .תאם לתקנוהת ובממונהת האם להנחיובהת

 
 

 ,בבכבוד ר
 

 סומך חייקין
 רואי חשבון
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 יםניבים יזנאמ

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום   

 

 וראיב

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
)רתי מבוקבל(

ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

ח"אלפי ש
    
   

     וטףרכוש ש
 47,617  28,193  45,310   מזומנים מנים ושווי מזו

 10,819  3,910  4,542   תרות חובהחייבים וי
 9,266  12,442  11,585   ממשלתי ישירסיוע 

 67,702  44,545  61,437   וטףה"כ רכוש שס
     ותקעהש

 649,503  710,263  648,730   סחיריםת ערך שאינם ניירו
 425,202  500,111  434,978   סחיריםת ערך ניירו

 176,513  167,666  171,312   ת והלוואותקדונופ
 483  449  482   ההשקענדל"ן ל

 -  -   -  תשואה, נטומובטח ק השקעה יאפ
 1,251,701  1,378,489  1,255,502   קעותה"כ השס

 1,319,403  1,423,034  1,316,939  א3 םיסה"כ נכס

     
 10,952  7,463  7,609   ייבויות שוטפות התח

    ב4ב,3 תווניסית פנוויתחייבה
     :וזכויות שנצבר

 491,686  494,733  501,202   םסיונרילפנ
 947,133  1,095,409  946,924   םילימבוטחים פעל
 335,559  353,773  323,468   םילמבוטחים לא פעיל

   1,771,594  1,943,915  1,774,378 
     :ייצברו בעתידזכויות ש

 תידקרן בעלהתקבל בהצפויים התחייבויות בגין דמי גמולים 
 לות ניהוובגין הוצא

 224,087   272,509 227,921  
 2,002,299   2,216,424  1,995,681  תידיותת צבורות ועסך התחייבויות פנסיוניו

     :בניכוי
  (160,145)  (193,934)  (158,442)  תידקרן בעפויים להתקבל בצה דמי גמולים ערך נוכחי של

 ות אג"ח מיועדות מסוג "ערד"אמצעסוד בסבערך נוכחי של ה
 ןזאמאריך האחר ת לשהקרן צפויה לרכוש

 -  (144,142)   - 
 קרן זכאיתקרן שבשלהם הסי ה נכ בגיןסודסבערך נוכחי של ה

 אחר מועדרן צפויה לרכוש להקתשואה, שלהבטחת השלמת 
 (122,901)  -   (126,313)  אזןהמ

  (283,046)  (338,076)  (284,755)  ייצברו בעתיד זכויות שסה"כ
     :רישיתי משלמוע סי

 הסיוע מי מתשלוהצפויותתידיות ת עוערך נוכחי של הכנס
 קרןתי הישיר לממשלה

  (246,738) (256,842)   (242,320) 
  (168,482)   (164,585) (154,858)   תידי בגין כרית ביטחוןתי עממשלסיוע 

 (401,596)  (421,427)   (410,802) 
 -   (41,350)  -  עון אקטואריגיר

  1,308,451  1,415,571 1,309,330   תוסיונית פנוייבויה"כ התחס
  1,319,403  1,423,034 1,316,939   ייבויותה"כ התחס
 

 בלתי נפרד מהם.חלק הכספיים ביניים מהווים  וחותאורים המצורפים לדהבי
 

תאריך אישור הדוחות הכספיים
2023במאי  28

 לגשלומית זק"ש אנ
טוריון שליו"ר הדירק

 תלהחברה המנה

 דודי ליידנר
 של  מנכ"ל

תלהחברה המנה

 לרם גב 
מנכ"ל כספים של ס

 תלהחברה המנה
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 צאות  והוהכנסות ביניים עלדוחות 
 

  
 ומתייסהשלשלושה חודשים 

 רסמב 31ביום 
מה ייתסשה הנשל 

 מברבדצ 31ביום 

 

 וראיב

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

ח"אלפי ש
    
  

     )םהפסדיהכנסות (

 1,754   162  953  מזומניםמנים ושווי מזומ

     :תמהשקעו
  (63,273)  (21,736) 1,939   סחיריםת ערך שאינם בניירו
  (83,483) (30,866)  7,198   סחיריםת ערך בניירו

  (11,114)  (5,528) (3,905)   ת והלוואותקדונובפ
  64  7 7   ההשקענדל"ן ל

  -  - -    נטואה ,מובטח תשוהשקעה  פיקא

   5,239  (58,123) (157,806)  

  (156,052) (57,961)  6,192   קעותשהפסדים) מההכנסות (ה"כ ס

 9,266   2,416 2,319   ממשלתי ישירסיוע 

  (146,786) (55,545)  8,511   הפסדים) הכנסות (ה"כ ס  

     וצאותה
  7,475  1,852 1,898   5 מי ניהולד

  1,157 249  229   אחרותעמלות ו
  326  44 41   מסים

  8,958 2,145   2,168  וצאותה"כ הס

 קרןבנועה  תנטו מועבר לדוח), הפסדיםהכנסות (עודף 
  (155,744) (57,690)  6,343   היהפנס

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 חלק בלתי נפרד מהם. הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים
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 הי הפנסןרקבה עונתת ביניים על וחוד
 

 
ומתייסהשלשלושה חודשים  

 רסמב 31ביום 
מה ייתסשה הנשל 

 מברבדצ 31ביום 
 
 

2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
   
 

   
 1,477,050  1,477,050  1,308,451  הנשהילת חן לתריתרת הק

    קרןלת ותוספ
    :סיקים ומעובדים עבורממעדמי גמולים 

 10,485  2,547  2,513  דופנסיית יס  
 5,852  1,401  1,489  פנסיה מקיפה  

  הכנסותמדוח ), נטו מועבר סדיםהפת (ועודף הכנס
 (155,744)  (57,690)  6,343  והוצאות

 (139,407)  (53,742)  10,345  קרןלת ה"כ התוספס

    :אחריםבניכוי תשלומים לעמיתים ול

    םישלומת
 24,723  5,853  6,710  םארילגמלאים, נכים וש

 4,469  1,884  2,756  ושרתים שפהחזרים לעמי

 29,192  7,737  9,466  םילאחר לעמיתים וה"כ התשלומיםס

 1,308,451  1,415,571  1,309,330  וף התקופהקרן לסהתרת י
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.



 עתידית קופת פנסיה 
 

  נייםביהכספיים דוחות לים ורביא

6

 לילכ  - 1 ורביא
 

 החודשים שהסתיימושה שלשל  הופולתק 2023מרס ב 31 ומצתת ליוםתכונת מתאלה נערכו במדוחות כספיים  .א
 תתידיע השנתיים של קשר לדוחות הכספיים אלה בהדוחות כספיים ביניים). יש לעיין בדוחות-(להלן באותו תאריך

 וולאשר נים אורביול תאריך באותו לשנה שהסתיימהו 2022דצמבר ב 31קרן) ליום תידית או הע-הלןל( קופת פנסיה
.ים השנתיים)הדוחות הכספי-הלןלאליהם (

 .2023במאי  28טוריון החברה המנהלת ביום  ידי דירקרו לפרסום על אושהדוחות הכספיים ביניים 

ןגי הושוועת יבשו בקימששית ביי ררשיעו .ב

 י גילוי בלבד נקבעיםכהשווי ההוגן ניתן לצרדע לגבי  מיאשר  שאינם סחירים,השווי ההוגן של נכסי חוב פיננסים
 רחלוקת השוק הסחיתבססים על מוון שיעורי ההי ינם.ויים בגמזומנים הצפמי המדן תזריאמצעות היוון אוב

 תאסחיר באותם עשירונים וזס הלא קביעת המיקום של הנכו נכסי החוב ים בהתאם לתשואה לפדיון שללעשירונ
 ת הריביחירים ושיעורי סחיר. ציטוטי המהלא/הנפקות בשוק תממחירי עסקאוזרת גסיכון הנבהתאם לפרמיית ה

 םיפמחירים ושערי ריבית לגו ציטוטי מספקתרת מרווח הוגן בע"מ, חברה הי חבים על ידששימשו להיוון נקבע
 סי חוב לא סחירים. נכסדיים לשערוךמו

תווזנמאת פנסיה וקרנלוארי אקט גרעוןוכרית ביטחון  ,יםיתיות עמזכו .ג

ת  הנחיופורסמו 1995סיה במשק. בספטמבר ממשלת ישראל על שינויים בהסדרי הפנהחליטה  1995מרס בחודש 
 1 חל מיוםהלנה  תחו הןהסדרים החדשים ונקבע כיעלת הפקרנות פנסיה חדשות לההאוצר, המסדירות הקמת 

 ה.חל מתאריך זהקבל עמיתים חדשים עה מל עתידית מנוינו,דהי .1995אר בינו

 םעל שירותים פיננסייהצעת חוק הפיקוח יאה שנייה ושלישית את רקבאישרה מליאת הכנסת  2017אר בינו 16ביום   
 יסיכונגנה מפני מדת כרית ביטחון לשם העלעניין ההצעת החוק] -לן[לה 2017 -), התשע"ז33(ביטוח) (תיקון מס' 

  ).33תיקון -(להלןת הריבית יריד

) ת גירעונו לכיסוי המדינה שלחייבות (התת ביטחון"ברנע, כי תינתן "כריצות ועדת קבות המלבעקובע,  33  תיקון 
זאת לצורך  ,מבניהםמוך , הנ11.8%, או ש"חליארד ימ 11.32קרה של ות שבהסדר, עד לתקרנות הפנסיה הוותיקל
 התחייבות מחושבת  לפיהבית ירידה בשיעורי הריכויותיהם, אם תחולעה בז פגיקרנות מפניה יגנה על עמיתה
ליארד ימ 78-סך של כבממשלתי ף לסיוע הס בנויטחוןהסדר יהיו זכאיות לכרית הבבשקרנות קרנות לעמיתים. הה

ן  ביטחו כרית ולקבלחור לבכלווי 2003-ו בהסדר הסיוע מל נכלקרנות שלאסף, בנו. 2003ן בשנת הן לתשני ש"ח
 ותן ויפחירקהלת כספי קבכאות לנאי שיעלו את גיל הזתב(תלוי בקרן),  סך הכלמיליארד שקלים  2.5-בגובה של עד כ

 נכללות בהסדר.ת הקרנו כפי שעשו ה,1.75%בה לעמיתים בגות התשלומים א

  וק.ת החעקבועות בהצת הבכל הדרישומוד על מנת לעקרן פעלה ה 

ם י עמית דור בין הביטחוןית הצפוי להתקבל בגין כרחילקה החברה את הסיוע 33קון בהתאם להבנת החברה את תי
 .ואזלן רקהר שכל נכסי חרק לאתהיה  ן באופן שתחילת ניצול כרית הביטחו עמיתי תקופת בינייםרותיקים לבין דו

ן סכו וח ביטוח ההון, שוקעל ממונהיפורסמו על ידי האשר ת או הנחיות תנות בהתאם להבהרוהשחלוקה זו עשויה ל
-סך של כ לעומת ש"ח ןמיליו 155-כרית בטחון בגובה של כ נכס ןרקה רשמה אזןנכון למועד המ. )ממונהה-לןהל(

 .2022דצמבר ב 31ביום ש"ח  ןיולימ 168

 ן האקטואריוהגירע עורטחון. הקיטון בשייתחשבות בכרית הבאחר ה לאוזנת וזאתקרן מ ההדוחופת קתנכון ל
 התשואה  שלקזזת מ השפעהתוספתבעקום הריבית בקרו מעליה נובע בעיאזן קודמת עד למועד הממתום שנה 

  יה.מוכה מהתשואה הצפוהייתה נבפועל ש

 ןרקתיקות הבהרה כי יה הווקרנות הפנסהלי נתנה לממסגרתה ני, ב2015למרס  3ום ממונה מיבהתאם להבהרת ה
 יל אתדרש להפע, נקרןה יעור שנקבע בתקנוןעל הש להועהעון א גירלה היי השנתי שראושתוצאת המאזן האקט

ר ויעעל השלה קרן, עות הקרן לשם איזון הבמידה ושיעור השינוי הנדרש בהתחייבויוק רון האיזון האקטוארי מנגנ
  גנון איזון אקטוארי. מנעלתפהל בתקנון הקרן קבועה
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 (המשך) כללי  -  1 ביאור
 

   קרנות הפנסיהות בתשואות הבטחת היציבינוי מנגנון ש .ד

 תלשנו יעדי התקציב להשגת (תיקוני חקיקה לכליתלות הכעל בכנסת חוק ההתייבקתה 2021בנובמבר  4ביום 
, ת הכלכלי ההתייעלות לחוקעלות הכלכלית). פרק ג'חוק ההתיי: הלןל( 2021 –פ"ב ), התש2022 -ו  2021התקציב 

 היקרנות הפנסעדות להחוב המיו כי מנגנון אגרות קרנות הפנסיה, קובעשעניינו הבטחת היציבות בתשואות 
 תמנון השל הבטחה להשלמת תשואה (להלן: מנגותיקות יוחלף במנגנון חדש של הוקרנות הפנסיההחדשות ול
 תיכלחקיקת חוק ההתייעלות הכללאשר עד קרנות הפנסיה מנכסי  30%מור נקבע כי ק האמסגרת הפרתשואה). ב

 שנקבע  למנגנון בהתאם,קרן במסלול השקעהניות ההשקעה במדי יושקעו בהתאם ל,תהושקעו באגרות חוב מיועדו
 מודה למדד).(צ 5.15%ת של ימהבטחת תשואה שנתבחוק, וייהנו 

 
-שפ"בקובע), התעד היית המו גמל) (דחותסיים (קופ פיננעל שירותיםפיקוח פורסם צו ה 2022אר בפברו 23ביום 
 .2022באוקטובר  1ום כלכלית לי' בחוק ההתייעלות הקף של הוראות פרק ג לתויסתןמסגרתו נדחה מועד כנ, ב2022

 
 

 
 תיאנות החשבומדיניהקרי יע   -  2 ורביא

 
 דוחות לעריכת(Israeli GAAP ) מקובלים בישראל ם לכללי חשבונאות ביניים ערוכים בהתאהדוחות הכספיים .א

 בהתאם בחשבונאות, תקינהלד הישראלי סשל המו 14ן חשבונאות מספר קבעו בתקנשכספיים לתקופות ביניים כפי 
ו נ שהותקוהתקנות 2005-התשס"ננסיים (קופות גמל), ה שירותים פיוק הפיקוח עלממונה ובהתאם לחלהנחיות ה

 מכוחו.
 רשקביים לאלה א הכספיים ביניים ער יושמו בעריכת הדוחותשות החישוב אמדיניות החשבונאית ושיטי הרקיע            

 .הכספיים השנתייםת הדוחות יושמו בעריכ
 

.ת הבריתשל ארצופין של הדולר לימחירים לצרכן ובשער החמדד הב לושינוי שחפרטים על שיעור ה .ב

   

 עהידוהמדד  
%

גחליפין היצישער ה
 ארה"בשל דולר  

%

 

   
   :םוישים שהסתיימה בדוחה שלתקופה של שלו

 2.73  1.08  2023במרס  31
 2.12  1.17  2022במרס  31

 13.15  5.28  2022בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 
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 תוייבויתחת נכסים והחלוק  -  3 ורביא
 

יםיתי קבוצות עמפים לנכס .א  
 

י תמיע  
ופת קת

םהביניי
 ח"אלפי ש

   
םייתעמ  

יםקיתו 
 ח"אלפי ש

  
 ה"כס   

  ח"אלפי ש
    קר)מבו(בלתי  2023מרס ב 31ום לי

 45,310  19,925  25,385  מזומניםמנים ושווי מזו
 4,542  1,650  2,892  תרות חובהחייבים וי

 11,585  7,723  3,862  ממשלתי ישירסיוע 
 648,730  249,683  399,047  סחיריםת ערך שאינם ניירו
 434,978  199,919  235,059  סחיריםת ערך ניירו

 171,312  61,449  109,863  ת והלוואותקדונופ
 482  482  -  ההשקענדל"ן ל

 -  -  -   נטואה ,מובטח תשוק השקעה יאפ

 1,316,939  540,831  776,108  סה"כ נכסים

    קר)מבו(בלתי  2022מרס ב 31ום לי
 28,193  14,131  14,062  מזומניםמנים ושווי מזו

 3,910  1,405  2,505  תרות חובהחייבים וי
 12,442  8,155  4,287  ממשלתי ישירסיוע 
 710,263  275,415  434,848  סחיריםת ערך שאינם ניירו
 500,111  220,671  279,440  סחיריםת ערך ניירו

 167,666  59,898  107,768  ת והלוואותקדונופ
 449  449  -  ההשקענדל"ן ל

 1,423,034  580,124  842,910  סה"כ נכסים

    )רקומב( 2022בדצמבר  31ום לי

 47,617  23,430  24,187  מזומניםמנים ושווי מזו
 10,819  3,203  7,616  תרות חובהחייבים וי

 9,266  6,177  3,089  ממשלתי ישירסיוע 
 649,503  250,626  398,877  סחיריםת ערך שאינם ניירו
 425,202  194,459  230,743  סחיריםת ערך ניירו

 176,513  62,826  113,687  ת והלוואותקדונופ
 483  483  -  ההשקענדל"ן ל

 -  -  -   נטואה ,מובטח תשוק השקעה יאפ

 1,319,403  541,204  778,199  סה"כ נכסים
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 (המשך)חלוקת נכסים והתחייבויות   -  3 ביאור  
 

 םיתיי קבוצות עמפליות ייבוהתח .ב
 

 :קר)בומ(בלתי  2023מרס  ב 31ום לי

 י תמיע  
 ופת קת

 םהביניי
ח"אלפי ש

  
 םייתעמ 

 יםקיתו 
ח"אלפי ש

 
 ה"כס 

ח"אלפי ש     
    

 7,609  2,441  5,168  ייבויות שוטפותהתח

תווניסית פנוויתחייבה
 :וזכויות שנצבר

    
   

 501,202  198,084  303,118  םסיונרילפנ
 946,924  478,834  468,090  םלימבוטחים פעיל
 323,468  154,018  169,450  םימבוטחים לא פעילל

  940,658  830,936  1,771,594 
    :ייצברו בעתידזכויות ש

 תידקרן בעלהתקבל בהצפויים התחייבויות בגין דמי גמולים 
 224,087  119,264  104,823  לות ניהובגין הוצאו

 1,995,681  950,200  1,045,481  ורות ועתידיותבוניות צת פנסיוייבויסך התח
    :בניכוי

 (158,442)  (79,434)  (79,008)  תיד קרן בעפויים להתקבל בצה דמי גמולים ערך נוכחי של
 קרן זכאיתקרן שבשלהם הסי ה נכ בגיןסודסבערך נוכחי של ה

 אחר מועדרן צפויה לרכוש להקתשואה, שלהבטחת השלמת 
 (126,313)  (48,546)  (77,767)  אזןהמ

 (284,755)  (127,980)  (156,775)  ייצברו בעתיד זכויות שסה"כ
    :רישיתי משלמוע סי

 הסיוע מי מתשלוהצפויותתידיות ת עוערך נוכחי של הכנס
 (246,738)  (166,536)  (80,202)  קרןתי הישיר לממשלה

 (154,858)  (117,294)  (37,564)   (*)טחוןתידי בגין כרית בי עתיממשלסיוע 

  (117,766)  (283,830)  (401,596) 
 -  -  -  יראקטוא )ןוגירעעודף (

 1,309,330  538,390  770,940  תוסיונית פנוייבויה"כ התחס
 1,316,939  540,831  776,108  ייבויות ה"כ התחס

 
 

 ממונה (ראה הנחיות ככל שיפורסמו על ידי הות אויים להשתנות בהתאם להבהרעשו רעוןגחלוקת הסיוע וה
).ג.1אור בי

 (*)
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 חלוקת נכסים והתחייבויות (המשך)  -  3 ביאור        
 

 ב.    התחייבויות לפי קבוצות עמיתים (המשך)
 

 :קר)בו(בלתי מ 2022 מרסב 31ום לי 

 י תמיע  
 ופת קת

 םהביניי
ח"אלפי ש

  
 םייתעמ 

 יםקיתו 
ח"אלפי ש

 
 ה"כס 

ח"אלפי ש     
    

 7,463  2,374  5,089  ייבויות שוטפותהתח
תווניסית פנוויתחייבה

 :וזכויות שנצבר
    

   
 494,733  191,329  303,404  םסיונרילפנ

 1,095,409  554,386  541,023  םילימבוטחים פעל
 353,773  169,462  184,311  םילמבוטחים לא פעיל

  1,028,738  915,177  1,943,915 
    :ייצברו בעתידזכויות ש

 תידקרן בעלהתקבל בהצפויים התחייבויות בגין דמי גמולים 
 272,509  141,125  131,384  לות ניהוובגין הוצא

 2,216,424  1,056,302  1,160,122  ורות ועתידיותבוניות צת פנסיוייבויסך התח
 2,216,424  1,056,302  1,160,122  :בניכוי

 (193,934)  (96,473)  (97,461)  תיד קרן בעפויים להתקבל בצה דמי גמולים ערך נוכחי של

 ות אג"ח מיועדות מסוג "ערד"אמצעסוד בסבערך נוכחי של ה
 (144,142)  (55,737)  (88,405)  ןזאמאריך האחר ת לשהקרן צפויה לרכוש

 (338,076)  (152,210)  (185,866)  בעתידייצברו סה"כ זכויות ש

    :רישיתי משלמוע סי
 הסיוע מי מתשלוהצפויותתידיות ת עוערך נוכחי של הכנס

 (256,842)  (166,072)  (90,770)  קרןתי הישיר לממשלה
 (164,585)  (118,920)  (45,665)   (*)טחוןתידי בגין כרית בי עתיממשלסיוע 

  (136,435)  (284,992)  (421,427) 
 (41,350)  (41,350)  -  עון אקטואריגיר

 1,415,571  577,750  837,821  תוסיונית פנוייבויה"כ התחס
 1,423,034  580,124  842,910  ייבויות ה"כ התחס

 
 

 ממונה (ראה הנחיות ככל שיפורסמו על ידי הות אויים להשתנות בהתאם להבהרעשו רעוןגחלוקת הסיוע וה(*)
).ג.1אור בי
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 חלוקת נכסים והתחייבויות (המשך) -  3 יאורב    
 

 ב.  התחייבויות לפי קבוצות עמיתים (המשך)
 

 ):רקבו(מ 2022דצמבר ב 31ום לי

 י תמיע  
 ופת קת

 םהביניי
ח"אלפי ש

  
 םייתעמ 

 יםקיתו 
ח"אלפי ש

 
 ה"כס 

ח"אלפי ש         
 10,952  3,151  7,801  ייבויות שוטפותהתח

תווניסית פנוויתחייבה
 :וזכויות שנצבר

    
   

 491,686  194,501  297,185  םסיונרילפנ
 947,133  479,503  467,630  םילימבוטחים פעל
 335,559  159,441  176,118  םילמבוטחים לא פעיל

  940,933  833,445  1,774,378 
    :ייצברו בעתידזכויות ש

 תידקרן בעלהתקבל בהצפויים התחייבויות בגין דמי גמולים 
 227,921  121,245  106,676  לות ניהוובגין הוצא

 2,002,299  954,690  1,047,609  ורות ועתידיותבוניות צת פנסיוייבויסך התח
    :בניכוי

 (160,145)  (80,599)  (79,546)  תיד קרן בעפויים להתקבל בצה דמי גמולים ערך נוכחי של
 קרן זכאיתקרן שבשלהם הסי ה נכ בגיןסודסבערך נוכחי של ה

 אחר מועדרן צפויה לרכוש להקתשואה, שלהבטחת השלמת 
 (122,901)  (46,962)  (75,939)  אזןהמ

 (283,046)  (127,561)  (155,485)  ייצברו בעתיד זכויות שסה"כ
    :רישיתי משלמוע סי

 הסיוע מי מתשלוהצפויותתידיות ת עוערך נוכחי של הכנס
 (242,320)  (163,223)  (79,097)  קרןתי הישיר לממשלה

 (168,482)  (125,853)  (42,629)   (*)טחוןתידי בגין כרית בי עתיממשלסיוע 

  (121,726)  (289,076)  (410,802) 
 -  -   - יראקטוא )ןוגירעעודף (

 1,308,451  538,053  770,398  תוסיונית פנוייבויה"כ התחס

  778,199  541,204  1,319,403 
 

 
 ממונה (ראה הנחיות ככל שיפורסמו על ידי הות אויים להשתנות בהתאם להבהרעשו רעוןגחלוקת הסיוע וה(*) 
).ג.1אור בי
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 ניותות פנסיוייבויהתח  -  4 ורביא

 קביהחישוב בוצע באופן ע. טורגב' ענת קנהממונה,  יתוארידי האקט ות נערך עליההתחייבויות הפנסיונ חישוב .א
וארי.את החישוב האקטואמים ות ת. נתוני ההתחייבויות הפנסיוני2022בדצמבר  31ום לחישוב לי

:אריאקטורעון) ה בעודף (גועהנלהלן הת .ב

 

 
 ומתייסהשלשלושה חודשים 

 רסמב 31ביום 
מהייתסשה הנשל  

 מברבדצ 31ביום 

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 2022
 )ר(מבוק

ח"אלפי ש
   
  
    

 (71,007)  (71,007)   - הגרעון אקטוארי לתחילת השנ

משו לחישוב ות ששיחלו בהנחשנויים ת השיעהשפ
ת ההנחות ששימשומאזן לעואריך המלת ההתחייבויות
 ן)להל 1קד (ראה לחישוב אשת

 
 24,973  188,947  351,714 

 (187,991)  (62,677)  (11,349)  ן)להל 2השפעות שוטפות, נטו (ראה 

 (92,716)  (96,613)  (13,624)  ממשלתי בגין כרית ביטחוןסיוע 

  - (41,350)   - העון) אקטוארי לסוף השנעודף (גר

    
 
 

  
ת נחו ההלעומתאזן לתאריך המויות הפנסיוניות שוב ההתחייבששימשו לחיות חלו בהנחשים פירוט השינוי.1

:קודמתתקופה משו לחישוב ששי

 
 ומתייסהשלשלושה חודשים 

 רסמב 31ביום 
מה ייתסשה הנשל 

 מברבדצ 31ביום 

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
  
 
    

 363,259  192,097  13,773  ת בשיעור הריבישינוי
 (20,402)   - 8,365  עדכון הנחות תמותה

 2,981   - -  עדכון שמ"ב
 1,757   - -  ןסיכורת ת חסטור ריביקמרת ריבית רציפה לבדידה בוה

 (11,665)   -  - מובטחק השקעה י לאפתמעבר מאג"ח מיועדו
 15,784  (3,150)  2,835  ים שינויים דמוגרפי

  24,973  188,947  351,714 
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 (המשך) התחייבויות פנסיוניות  -  4 ביאור
 

להלן התנועה בעודף (גרעון) האקטוארי (המשך): .ב

:תפירוט השפעות שוטפו.2

 
 ומתייסהשלשלושה חודשים 

 רסמב 31ביום 
מה ייתסשה הנשל 

 מברבדצ 31ביום 

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 2022
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

ח"אלפי ש
   
  
    

 (173,295)  (61,247)  (8,829)  הוהה מהתשואה החזוי בפועל גבתשואה
 (14,439)  (1,941)  (2,520)  ת פתיחה גרעוןרתימידוד 
 (257)  511   - אחרות

  (11,349)  (62,677)  (187,991) 

    
 

 
 הולמי ניד  -  5 ורביא

 
 

 :ת לחברה המנהלקרן ההמשולמים על ידימי ניהול אודות דהלן פירוט ל
 
.שנתי בחישוב 0.66%סוף כל חודש, ב תרה הצבורהמן הי 0.055% הינו מבוטחיםמנגבה ששיעור דמי הניהול •
קרן ה נגד התחייבויותמדים כך הנכסים העוסתוך בחודש מ 0.052% הינו סיונריםנפמשנגבה שיעור דמי הניהול •

ישוב שנתי.בח 0.626%, סיונריםהפנלכלל  
 

 
 

קרןהתשואה על נכסי   -  6 ורביא
 

 התשוא  
 וטנומינלית  ברו

%

 ה תשוא 
וטיאלית ברור

 %
  
  
   

 (0.69)  0.38  2023במרס  31יום  בשה חודשים שהסתיימולשלו
 (4.87)  (3.75)  2022במרס  31יום שהסתיימו בשה חודשים לשלו

 (14.55)  (10.04)  2022לשנת 
   

 
 
 

  ותויתלייבויות התח  -  7 ורביא
 

 הכספיים ביניים של החברה המנהלת לדוחות 9 אוריבתלויות ראה ות התחייבויות אודלפרטים ועדכונים נוספים 
.2023במרס   31ליום 

 
 

- - - - - - - - - - - - - 
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