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  דירקטוריון דוח
 

 מ"בע נסיהפ  קרנות ולהילנ חברה - תידעל
 

 קרייםהעי השינויים את מבטא  "),וחהד ופתקת"  :לןהל(  2023    מברטספב  30  יוםב שהסתיימו  שיםהחוד  תתשעל  טוריוןהדירק דוח

 שבבהתח נערך והוא, זו בתקופה  )"   המנהלת החברה "  או"החברה " :להלן(  מ"  בעפנסיה קרנות לניהול חברה  -  תידלע  עסקי מצבב

 28  ביום החברה טוריוןדירק ידי על סוםרלפ אושר אשר  2022  נתשל החברה של לאהמ פתיוהתק הדוח גם קוראה שבידי בכך

 . 2023 מרסב

 
   

 ידעמ  הינו  תידע  פני  פהוצ  מידע  .8619- ח"תשכה  ,ערך  ניירות  בחוק  גדרתוהכ  ,תידע  פני  צופה  דעמי  גם  כולל  טוריוןהדירק  דוח 

  כוןנ  ,שלה  כוונות  או  החברה  של  תהערכו  וכולל  הדוח  במועד  בחברה  שקיימת  אינפורמציה  על  מבוססה  ,תידהע  לגבי  ודאי  בלתי

 םבמקרי  .זה  ממידע  עותשתמהמ  או  המוערכות  צאותהתו  מן  ותיהמ  באופן  שונות  להיות  עשויות  עלופב  צאותהתו  .הדוח  למועד

"וןגכ  מילים  פעתוה  ידי  על  תידע  ניפ  פהצו  מידע  מכיליםה   קטעים  לזהות  ניתן  ,מסוימים ",  מעריכה  קבוצהה/חברהה: 

""סבורה  קבוצהה/החברה"  .םאחרי  בניסוחים  גם  יופיע  תידע  פני  צופה  מידע   כי   תכןיי  אך  ',וכו  "ה/צפוי  הצהקבו/חברהה, 

 

   .תידע פני צופה מידעל אשרב לושיחו נוייםשי לגבי עדכונים סורלמ תמתחייב אינה החברה

לתהמנה והחברה הקרן תיאור.1
  :לןהל(  0520-ה"שסהת  ),גמל פותוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח בחוק המונח גדרתכה לתהנמ חברה הינה  החברה1.1.

  )."יתידעת"  או  " רןקה: "הלןל (פנסיה פתוק תידיתע  הוותיקה  הפנסיה  קרן  את נאמנותב לתהנהמ, ")גמל  ותפוק  וקח"

 ותלעבב  חברה  ההינש  ")וחטיב  להרא: "לןלה(  מ"בע טוחלבי חברה ראלה של שליטהבו לותעבב  נההי לתהנהמ  החברה

 "). ותעקשה להרא: "הלןל (מ"בע פיננסים ושירותים בביטוח עותקשה ראלה של מלאה

  גוסטוא  מחודש  החל  .אלרה בקבוצת שונים גורמיםמ  פיםסנו  שונים ושירותים תפעול שירותי לתמקב לתהנהמ  החברה1.2.

  ח"ש אלפי  237.5  של  סך  על  עומדת  החברה   לתמקב  תםאו  תפעולהו  הניהול שירותי בעבור  למתושהמ  מורההת, 1201

. לצרכן מחיריםה למדד מודצ) שנתי ח" ש מיליון .852( לחודש

  ראלשי תממשל לטתחה קבותבע  .הקיימים לקוחותב  ולפיטו  קרןה נכסי ניהול, שרות מתןב זתמתרכ  ההחבר  תופעיל1.3.

. חדשים םיעמית לצרף יתשאר אינה קרןה 1995 במרס 29 יוםמ

 לחשבון ולהפוך תאגיד להיות לחדול תאגידית גמל פתוק על לפיה הוראה קבעהנ  מלג פותוק  חוק חקיקת גרתסבמ

 ידי על שינוהל נאמנות לחשבון תידיתע של להפיכתה החברה פעלה, תאגידית קופה התהיי תידיתשע כיוון. נאמנות

 על קבענו מבניה השינוי תלעריכ זכאותה לעניין טהמשפ לבית החברה פנתה עוטיהמ תצקבו של תהתנגדו לאור. החברה

  ביטוח, ההון שוק על  ונההממ אישור לבהתק  5201  ארנובי  25  ביום. החברה של היא מבני וישינ לבצע מכותהס כי ידו

 של מבטחה רישיון בוטל זו גרתסבמ, סףבנו. לחברה דיתיעת של בנאמנות הניהול להעברת  ")ונההממ: "להלן (סכוןוחי

  פתוק תידיתע החברה  קהפור , לעיל כמפורט הניהול עברתהל ממונהה אישור  אורל. לחברה מבטח רישיון והוענק תידיתע

. מ"בע פנסיה

  הדוח פתובתק החברה ידי על המנוהלת רןקב עותקשהמ ההכנסות הרכב1.4.

 .  להלן 5.2 סעיף ראה הדוח פתובתק ההכנסות להרכב

 בחברה מולגת מדיניות1.5.

. לעיל  1.2  בסעיף מפורטכ  ראלה בקבוצת מחברות הניהול שירותי כל את לתמקב לאא עובדים מעסיקה אינה  החברה

  משרהה שאיונ של לוגמהת מדיניות. אלהר בקבוצת אחרות בחברות משרה נושאי הינם רהחבב משרהה נושאי גם  ,לפיכך

 .סדייםמו פיםוג שהינן תהבנו והחברות קבוצהה תמדיניול אםתהב הינה
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 הדוח בתקופת אירועים.2

   שרהמ אישונ י נושי2.1

 עדומ מאותו החל, בחברה פטיתשמ צתעוי, ל"מנככס  ידהתפק את  שבטא  רישרד אילנה  'גב סיימה  2023  מאי  בחודש
    . 2023 יבמא 28 ביום טוריוןהדירק ידי לע אושר מינויה אשר דוידזון רינת' גב פקידתב אותה פהילחה

 
  העסקית הסביבה אורית.3

 
יהסנפה ותנרק3.1

  הוותיקות הפנסיה קרנות גרתסבמ קרןה לתפוע תופעילה תחום גרתסבמ  .פנסיה רנותק ניהול  בתחום לתעופ החברה

(שותדח פנסיה קרנות ותלעפו הפנסיה שוקב. המאוזנות  פנסיה קרנותו) 1995  נתשמ החל מבטח רישיון קיבלו אשר 

  בין ותיקות קרנותל טרפוהצש מבוטחים לגבי(  9519  פרילא מחודש החל םיעמית לוטקל סוראי לגביהן חל אשר, ותיקות

 ). לןלה 3.2 סעיף ראה 5199 למרס ינואר דשיםהחו

  תקנון להן קבענו מיוחד למנה להן מונה אשר  ותיקות  תקרנו, האחד סוגה. סוגים לשני לקותחתמ הוותיקות קרנותה

(פיננסיים ירותיםש על הפיקוח לחוק םבהתא ארייםאקטו גירעונות עם דדותהתמו לצורך, תרהי בין, אחיד   ),טוחיב 

 . מיוחד הלמנ להן מונה לאש ותיקות סיהפנ קרנות, השני וגהס"). וחקיפה וקח: "להלן( 8119-א"תשמה

 . מיוחד מנהל לה מונה לאש ותיקה קרן הינה תידיתע

 

 הביניים ורד תימיע3.2

  תירותבע צ"בג פסק 8199  בדצמבר 22 ביום. 1995 מרס ןלבי 1995 ארינו שבין בתקופה טרפושהצ םיעמית מיםקיי קרןב

  פסיקת פי על. 1995 מרס לבין 1995 ארינו שבין בתקופה הוותיקות הפנסיה תקרנול רפוטשהצ םיעמיתה יןיבענ שהוגשו

 ארשילה  5199  במרס  29-  ה ביןל  9519  ארבינו  1-ה  בין ותיקותוה יהסנפה קרנותל פוטרשהצ םיהעמית יורשו  ,צ"בג

 קרנות  לפיה  ,להשהממ לטתחה כי  צ"בג קבע  ,זאת עם חדי. ל"הנ בתקופה טרפוהצ יהןאל   ותיקותוה קרנותב םיעמית

 אשר, "ערד "מסוג חוב תאגרו רק לאא  "מירון "סוגמ  חוב אגרות  1995  אפרילב  1  מיום החל לרכוש יורשו לא הפנסיה

  טיפולה בעניין האוצר ממשרד הנחיות קבלותה צ"בג קתיספ קבותבע  .פהבתוק עומדת  -  תריו מוכהנ ריבית שאותנו

 . 1995 במרס 29- ה לבין 9519 ארבינו 1-ה ביןש בתקופה טרפושהצ םיעמיתב
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 כספי מצב.4
 

 המנהלת החברה4.1

    31ליום  ח"ש   מיליוני15.5- כ של סך עומתל  ,ח"  ש  מיליוני16.1-  כשל סךב תכםסה    2023ברמטפס  ב  30ליום החברה אזןמ

  2023  פטמברסב 30 ליום ההון .מזומנים ושווי מניםמזוב מגידול קרובעי נובע הגידול .%3.5 -כ של גידול ,2022 בדצמבר

  .2202 בדצמבר 31 יוםל ח"ש ניוימיל 15-כ של סך עומתל ח"ש  יונימיל 15.7-כ של סךל תכםסה

 

 ייםרואטקא םונינת-יהסנפ  רןק4.2

 מברבדצ 31 ליום רבמפטבסב 30 ליום 
 2023 

ח"ש לפיא
2022

 ח"ש לפיא
 2022 

   ח"ש לפיא

 1,319,403  1,328,637 1,314,534 סיםכנ כ"סה

 1,308,451 1,313,847 1,304,964   פנסיוניות התחייבויות כ"סה

 (155,744)  (153,703)  10,574  תקופהל טונ), סדיםהפ (תוהכנס עודף

    
 
   .ח"ש ןמיליו,5.3141 -לכ עויגהו ח"ש וןמילי 4.9-בכ הדוח פתוקבת קטנו  קרןה סינכ סך

   .ח"ש מיליון 05.01,3 - לכ גיעווה ח"ש מיליון 3.5 -בכ הדוח פתובתק נוטק פנסיוניות התחייבויות סך

 .הפנסיה קרן של תוהפעיל ותצאות ניתוח בדבר הלןל 5.2  סעיף ראה השינוי לפירוט

  מיליון  2,002-כ  של  מסך  קטנו  )תידיותהע ההתחייבויות כולל (הדוח פתובתק  סיונריםוהפנ  רןקה  לעמיתי  ההתחייבויות  סך

   .ח"ש מיליון ,5181-כ של סךל ח"ש

 נוןמנג לתפעה לפני  האקטוארי וןגירעה בשיעור הקיטון  ."הבטחון כרית "גנוןמנ עלתפה אחרל  זנתומא קרןה  הדוח  פתובתק

 עלופב תשואהה  תהשפע  יכויבנ  הריבית קוםעב מעליה קרובעי נובע  אזןמה למועד עד דמתקו שנה תוםמ  "הבטחון כרית"

 . פויההצ מהתשואה מוכההנ שהייתה

  צאתשתו קרן כי הבהרה תיקותהוו פנסיהה קרנות למנהלי נהנית מסגרתהב, 5201  למרס  3  מיום ממונהה להבהרת םבהתא

 האיזון גנוןמנ את ילעפהל דרשנ, קרןה בתקנון קבענש עורהשי על ולהעה גירעון היא להש השנתי האקטוארי אזןמה

 רןהק בתקנון קבועה השיעור על עולה, קרןה איזון לשם  קרןה בהתחייבויות דרשנה השינוי ושיעור מידהב רק האקטוארי

. אריאקטו איזון גנוןמנ עלתפלה

  .ח"ש מיליון  8.912-כ של סךל ח"ש וןמילי  160.1-כ של סךמ  ירד  תידבע לבהתקל הצפויים יםלומגה דמי של הנוכחי הערך

  תאריך אחרל השלרכי צפוייםה תשואה תמהשל להבטחת יתזכא קרןה שבשלהם קרןה נכסי גיןב סודסבה  של הנוכחי ערךה

  9.327- כ של סךל ח"ש מיליון  5.236-כ של סךמ  ירדו הישיר תיממשלה סיועה של תידיותע הכנסות של נוכחי וערך  אזןמה

 . ח"ש מיליון

  האקטואריות ההתחייבויות חישוב

 ערכתמ קבעהנ אלה הוראות גרתסבמ: ההון שוק אגף  סםמפר  שאריאקטוה  דיווחה  הוראות פי-  על הנעש ההתחייבויות  חישוב

  לתחובת שיפורים פתשקמ ההנחות ערכתמ.   1999  בדצמבר  31מיום החל האקטואריים המאזנים על חלה אשר חדשה הנחות

  םשוביהחי. עההגרי בלוחות מרניש במינון העזיב שיעורי ילובשו הפנסיה קרנות לנתוני דמוגרפיים נתונים התאמת, החיים

  םייהבינ    דורועמיתי  4199    בדצמבר  31םליו עד קרןל טרפושהצ םיותיק םיעמית (השונות סיותאוכלוה גיוסל םבהתא נערכים

 .מורותהא אוכלוסיותה יןבג שהונפקו מיועדותה החוב באגרות תחשבבה) 1995 מרסו ארינו החודשים בין טרפוהצ אשר
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 הפעילות וצאותת.5
 

 המנהלת החברה של ותליעפה ותאצות וחתינ5.1

. קדאשת  קבילהמה  קופהתב  .85  עומתל  ח"ש  ןליוימ  6.1- כ של סךל  לתהנהמ החברה  הכנסות  תכמוהס  הדוח  פתובתק

 . ניהול מידמ הכנסותמ קריעב מורכבות בתקופה ההכנסות

 תקופהב ח"ש מיליון  .13- כ של סך עומתל  ח"ש  מיליון  3.3-כ  של   סךל   תכמוהס  הדוח  פתבתקו  לתהנהמ  החברה  צאותהו

 480-כ של סך עומתל  ח"ש    אלפי821-כ של סךל  תכמוהס  ה פובתק  צאותהוה סך תוךמ  שיווק צאותהו  .קד  אשתקבילהמה

 . קדאשת קבילההמ תקופהב ח"ש אלפי

 . לתהנהמ ברהחה של ביניים כספיים דוחות ראה, הדוח פתובתק החברה תופעיל צאותתו בדבר סףנו לפירוט

יהסנפה רןק של ותליעפה ותאצות וחתינ5.2

, ח"ש מיליון  10.4-כ של בסך עותקשהמ  הכנסות  קרןה צברה הדוח פתובתק. ההון שוקמ תומושפע קרןה תופעיל צאותתו

 שאינם ערך בניירות קעהשבה. קדאשת קבילההמ בתקופה ח"ש מיליון  9.315-כ של סךב עותקשהמ  סדיםהפ  עומתל

  סךב  סדיםהפ  ומתעל, ח"ש  אלפי  32-כ של  הכנסות  הדוח פתובתק נרשמו המיועדות החוב אגרות את הכוללת, סחירים

 . קדאשת קבילההמ בתקופה ח"ש מיליון 8.56-כ של

 87-כ  של  סךב  סדיםהפ  מתעול ח" ש  מיליון  .33-כ  של  סךב  הכנסות  הדוח  פתובתק  נרשמו סחירים  ערך  בניירות  השקעהב

   .קדאשת קבילההמ תקופהב ח"ש מיליון

  4.11-כ  של  סךב  סדיםהפ   עומתל  ח"ש  ןמיליו  .44-כ  של  סךב  הכנסות  הדוח  פתובתק  מונרש  והלוואות  קדונותפ  בסעיף

   .קד  אשתקבילהמה תקופהב ח"ש מיליון

 ח"ש וןמילי  .96-כ של סך עומתל, ח"ש ליוןמי  7.1- כ של סךל תכמוהס  הדוח פתובתק  ישיר תיממשל סיועמ  הכנסות

   .קדאשת קבילההמ תקופהב

 .קדאשת קבילהמה  תקופהב 6.7 של סך עומתל, ח"ש מיליון 6.9-כ של סךב תכמוהס הדוח פתובתק קרןה צאותהו

 קבילהמה  בתקופה  ח"ש  ןמיליו  12.4-כ  של  סך  עומתל  ח"ש  מיליון  11.5-כ של סךל הסתכמו הדוח פתובתק מוליםג  דמי

   קבילהמה   בתקופה  ח"ש מיליון  18.2- כ של סך  עומתל  ח"ש  ןמיליו  .620- כ של סךל כמוהסת פנסיה תשלומי  .קדאשת

   בתקופה  ח"ש מיליון  3.7- כ של סך  עומתל  ח"ש מיליון  5-כ  של  סךל תכמוהס  )דיונותפ(  םיעמיתל החזרים. קדאשת

- כ  של  סךל ח" ש  ליוןימ  ,58.301- כ  של  סךמ  .%270-בכ  הדוח פתובתק  קטנו  קרןב  נטו  הנכסים סך. קדאשת  קבילהמה

. ח"ש וןילימ 5.01,30

 . קרןה של ביניים כספיים דוחות  ראה, הדוח פתובתק קרןה תופעיל צאותתו בדבר סףנו לפירוט
 

 
  כספים מירז חזיתת.6

 של מדלמע ממעברו מפדיונות, םיקיימ םיעמית תקדומהפ עתובנ קרןב עההתנו, חדשים תיםימע יטתללק סגורה קרן בהיותה

 . 2202 בדצמבר 31 יוםל הקרן של האקטוארי הדוח את זה לעניין ראה. קצבה קבלימ
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 הכלכלית  יבהבבס שינויים בדבר גילויו חיצוניים גורמים השפעת.7

 הוןה וקשבו שקבמ  ותיוחתפתוה  ותמגמ

  והביטחוני ליטיהפו, הכלכלי מצבהומ ההון שוקב גותשהמו שואותתמה מהותי באופן עותפמוש החברה של תוהפעיל צאותתו
- קרוהמ  בסביבה  מרכזייםה   לגורמים  חסותהתיי  לןלה  .הדוח  תאריך   אחרי  לההח  הברזל   חרבות  לחמתמ  .ובעולם ארץב
   :החברה עילותפ על משפיעים אשר, ליתכלכ

   כללי7.1

 שכתמהמת המלחמה, גבוההה הריבית אורל  2023  נתש של  השלישי  ברבעון התמתן לםועב ליתכלכה  תוהפעיל  קצב

 האצה רשמה ב"ארהב הצמיחה זאת עם  .בסין ן"להנד שוקב וההאטה  הגלובלית בתעשייה ההאטה, באוקראינה

 . ונייםהראש מדניםהאו פי על ,ברבעון

  לצייתפאינ. גיהאנרה במחירי מחודשתה לייההע של כתוצאה  לקוחב, העולם ברוב איטי קצבב ירדה  היאינפלצה

(הליבה   זאת אורל. המרכזיים הבנקים יעדי מעל שוהה דייןע אך  התמתןל משיכהה) גיהאנרוה מזוןה מוצרי ללא 

 .מתון היה לםועה ברוב הריבית תעליי קצב

 

  ליארשיה שקבמ תויוהתפתח7.2

  נרשם אשרכ השנה של השלישי ברבעון להתרחב משיכהה ראלשבי ליתכלכה תוהפעיל האחרונים מדניםהאו פי על

  פטמברבס   אחוזים3.2  של מוךנ אבטלה שיעור עם; חזק תרנו ראלשבי העבודה שוק. הפרטית ובצריכה אוביצ שיפור

 . הפנויות תמשרוה עורבשי הירידה גמתמ שכתמנ, זאת צדל. העבודה בכח פותשתתה של גבוה ושיעור

 

   תומניה וקש7.3

 במדד  4%-כ של רידהי עם  3%- ב ירד) דולריים במונחים ברוטו (מיהעול    MSCIמדד  3202  שנת  של השלישי ברבעון

S&P500  במהלך  6%-ב להע  125  א"ת מדד ראלשבי אתז עומתל. 3%-ב ירד המתעוררים השווקים של קבילמה והמדד 

 .התקופה תהאו

 

  ובחה ותרגיא וקש7.4

 .7%0- כ של עלייה מול ממשלתיותה ח"אג במדד  .6%1- כ של ירידה נרשמה  2023  נתש  של השלישי  הרבעון  סיכוםב

 . הקונצרני ח"אג במדד

 

 ותנמאנ ותנרק7.5

  לוטבל משיכוה. ח"ש מיליארד  10- כ של נטו גיוסים רשמו הנאמנות קרנות  2023  נתש של לישיהש הרבעון סיכוםב

  ל"בחו המתמחות קרנות. ח"ש מיליארד  13-כ של טונ גיוסים שרשמו הכספיות ותקרנה הנוכחי ברבעון גם לחיוב

  המתמחות הנאמנות קרנותב ח"ש יארדמיל  5-כ של פידיונות עומתל, ח"ש ליארדימ  2.6-כ של נטו גיוסים רשמו

 . ח"אגב

 

 סל ותנרק7.6

 4.5-כ זה תוךמ. ח"ש  מיליארד  5.5-כ של נטו גיוסים רשמו הסל קרנות  2023  נתש  של השלישי  הרבעון  סיכוםב

 .ל"בחו במניות המתמחות סלה תקרנוב ח"ש מיליארד

 

 ח"מטה וקש7.7

 .אירוה ולמ  1%-וב ולרדה   מול3%- ב נחלש השקל אשרכ  2320  נתש  של שיהשלי רבעוןה במהלך משךנ בשקל  הפיחות
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 היפלצאינ7.8

  להע לצרכן מחיריםה מדד  ),סטאוגו מדד(  3202  שנת של השלישי  הרבעון סוףב סםרושפ האחרון  עהידו  המדד פי על

 .לאוגוסט עד האחרונים יםהחודש 12-ב .1%4-וב עוןהרב לךהמב %0.8-ב

  אלישר נקב יתיבר7.9

 הרמה, םי  אחוז4.75  על שינוי לאל הריבית את תירהו ישראל בנק ראלשי בנק    2023נתש  של  השלישי  הרבעון במהלך

 . 2006 אזמ תרביו הגבוהה

 

 רןקב  צעוממה טח ומבה השכר7.10

   ..85%0 -כ של ריאלי בשיעור הדוח פתובתק ירד הפנסיה קרןב עצהממו טחומבה שכרה

 

  וחדה תאריך לאחר עיםואיר 7.11

 להכרזתו  עיםוופצ פיםוטח, גיםהרו של קדיםת סרח פרסמל הובילה    2023באוקטובר  7-ב חמאסה של טרורה  לתועפ

  של ירה  סגאורל; ליתכהכל לותיעפב הליריד הוביל ברהד  ,אדם יבחי עהפגיל מעבר  ."ברזל חרבות "חמתלמ  -מלחמה

  בשלב  .ועוד  החינוך כתערבמ שיבושים  ,רחב  איםומיל גיוס, קושיםבבי  ירידה  ,ותליהפע על גבלותה  ,םיעסקהמ לקח

 לגבי הוודאות סרחו אורל  החברה על  וההשפעה  ליתכלכה הפגיעה את לכמת קדםומ  ,בעיצומה המלחמה עוד כל זה

  יהיו תוילהשלי תההשלכו כך תריו גדול שטח  קיףת או תריו מושךמ זמן תיארך מהחלמהש ככל  .ומשכה היקפה

 . ליתישל תהיה 3220 שנת של האחרון ברבעון יחהשהצמ הוא הצפי. תריו תמורוח

 שוקו  גבוהות  ח"מט  תרותי  ,מוךנ  לתוצר  חוב  יחס  ,טףושה  בחשבון  בעודף  הישראלי  שקהמ  התאפיין  המלחמה  ערב

   אוששתהל  בעבר  יחהוהצל  איתנים  סודותי  על  שתתומו  יציבה  ראלשי  לתלככ  .מלאה  תעסוקה  בסביבת  הדוק  עבודה

 . שותק פותומתק

 עולותפ לצד, שלו ח" המט  תרותמיי דולר מיליארד  30  עד למכור נכונות על ראלשי בנק הודיע, המלחמה  קבותבע

  את תירהו הבנק  2023  באוקטובר הריבית לטתחהב. שנפגעו םיעסקלו בית למשקי קדממו סיוע לותלוכה פותסנו

  התוצר תמצמיח 1.0%- 0.5% רעגת המלחמהש מניחה  ראלשי בנק של המחקר תטיבח. 54.7  %על שינוי לאל ריביתה

 משךית לא שהלחימהו םהדרו זיתחב תרכזי הלחימה של אריה לקשהח בהנחה זאתו  2420- ו  2320  מהשנים אחת בכל

 . 3220 שנת של רביעיה לרבעון מעבר

 . ילילשל ראלשי של הדירוג פקוא דתרוה על עוהודי Moody's-ו Fitch לאומיתנהבי הדירוג חברות

 . 3.8%- ל ירדה) השלישי הרבעון סוף אחרל סםתפרהש( 3202 פטמברלס עד האחרונים םיהחודש 12-ב היאינפלצה
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 יהרגולצ - חיצוניים גורמים.8

 בהסדרי שינויים על ראלשי תממשל החליטה  1995  רסמ בחודש: אוזנותמ  ותיקות  פנסיה קרנות לניהול הוראות8.1.

  לתפעהל  שותדח פנסיה קרנות תהקמ המסדירות צרהאו הנחיות פורסמו  1995  ברפטמס בחודש. במשק הפנסיה

 מנועה, החברה  דיי  לע תלמנוהש, תידיתע, ודהיינ, 1995  ארבינו  1- מ החל תחולנה הן כי קבענו החדשים ההסדרים

  1995  מרס לבין  1995  ארינו שבין בתקופה תידיתלע טרפושהצ  םיעמית  לעניין . זה מתאריך החל חדשים םיעמית קבללמ

. ילעל 3.2 סעיף ראה

 עמית) 1: (הוא קרהשעי, ותיקות פנסיה קרנות בין םיעמית מעבר בדבר שעה הוראת פורסמה  0320  יוני חודש במהלך8.2.

  פנסיהה קרןל רק צטרףלה רשאי םיחודש  24  על ולהע שאינה הפולתק קרןל תשלומיו את פסיקהש ותיקה קרןב

( בפסקה מורהא אף על) 2(-ו  ,מורכא םילומשהת פסקתה רבע בה מבוטח שהיה  הוותיקה   ותיקה קרןב עמית), 1 

  סכםה תוהורא לפי ויבחהמ מעביד אצל לעבוד והחל םיחודש 24 על להעו שאינה לתקופה לקרן תשלומיו את פסיקהש

  ובלבד, אחרת ותיקה רןק לאותה להצטרף יוכל, אחרתה קרןב עובדיו כל את לבטח  0320  ביוני  1  לפני שנחתם קיבוצי

.ותיקות פנסיה קרנות ללניהו ההוראות לפי תאחרה לקרן הצטרףל אירש שהיה

 מיועדות ח"אג הוותיקות הפנסיה קרנותל פקויונ, לפיהם החדשים ההשקעה תנאי  סמופור    2003גוסטוא  חודש  במהלך8.3.

  נכסיה יתרת את. אלה ח"אגב נכסיה משווי    30%עת בכל קיעתש הפנסיה קרןו, לשנה    4.8%של ליתארי ריבית שאותנו

 נכסיה משווי  50% : הבאה לחלוקה םבהתא סולידיים םיבנכס קרןה קיעשת) מיועדותה  ח" אגב מושקעה  30%-ל מעבר(

  מדינת של ח"אגב גם או לפחות  A  המדורגים קדונותפיו בהלוואות נכסיה משווי  13%  ,אלישר מדינת של ח"אגב רק

. בעבר השהי כפי, חופשיות ותעקשהב תריםהנו 7% ואת ראלשי

  התקציב לשנות התקציב יעדי גתשהל קהחקי תיקוני (יתלכלכה לותעייההת חוק בכנסת לבהתק  2021  בנובמבר  15  ביום8.4.

 הבטחת שעניינו, ליתכהכל לותעייההת לחוק' ג פרק). תיהכלכל לותעייההת חוק: להלן(  2120  -  ב"התשפ), 2022  -  ו  1202

 הפנסיה קרנותול החדשות הפנסיה קרנותל המיועדות החוב אגרות גנוןמנ כי קובע, הפנסיה קרנות שואותתב ותהיציב

  מורהא פרקה גרתסבמ). אהתשו שלמתה גנוןמנ: להלן (תשואה שלמתהל הבטחה של חדש גנוןבמנ יוחלף הוותיקות

  יושקעו, מיועדות חוב באגרות הושקעו תהכלכלי לותעייההת חוק לחקיקת עד אשר הפנסיה קרנות מנכסי  30%  כי קבענ

  של יתתנש תשואה מהבטחת וייהנו, בחוק קבענש גנוןמנל םבהתא, קרןב השקעה סלולמב ההשקעה מדיניותל םבהתא

 ). למדד מודהצ( 5.15%

  כל  גיןב  המדינה  מאוצר  ספיכ  סיוע  קבלוי   המאוזנות  תוהוותיק  הפנסיה  קרנותש  לטחוה  2003  דצמבר  חודש  במהלך8.5.

. האוצר רדשמדיי לע קבענש גנוןלמנ ובהתאם קרןה עותקשה גיןב ואילך 4200 שנתמ החל כספים שנת

    וןיטחבה יתכר8.6.

 טרתו  מ  אשר,1720- ז"שעתה  ),  33'מס  תיקון) (ביטוח(  םפיננסיי  ירותיםש  על  הפיקוח  וקח  פורסם  7120  ארבינו    29ביום

  : להלן(  המדינה  תקציבמ  ספיםכ  עברתה  עותצבאמ  בהסדר  שאינן  הוותיקות  הפנסיה  קרנותל  תיממשל  סיוע  להעניק

 לעריכת  בכפוף  מורותהא  קרנותב  םיעמיתה  של  תיהםזכויו  על  הריבית  עתפשה  את  למתן  כדי  "), וןיטחבה  יתכר"

 . בהן םיעמיתה של חובותו יותזכו בדבר קרןה קנוןבת שינויים

 . קרןה של הכספיים לדוחות ג.1 אורבי ראה סףנו למידע
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ותליעפה וםחת על יםהחל חדיםמיו ציםוילאו הקינת, יקהחק תומגבל8.7.

 והתקנות גמלה פותוק חוק, הפיקוח חוק להוראות, תרהי בין, כפופה טווח ארוך סכוןח בתחום עילותפה
 . לעת עתמ פרסמותתמ שהן כפי, ממונהה תוולהורא, מכוחם שהותקנו

  ההשקעה איותכד על שלכותה לה שיש, מיסויה בתחום מהחקיקה רבה מידהב תעמושפ זה בתחום עילותפה
 . בתחום הקיימים השונים צריםבמו הגמל פותווק הפנסיה תקרנו עמיתי של או מבוטחיםה של

 חברהה  של  יםספיכה  חותהדו  על  לכההש  עליב  קרייםעיה  הדין  והוראות  יםהחוקי  הסדריםה  תיתמצ  להלן
 עילותפ על לכההש ותלהי העשוי אלו להוראות. זה  דוח  סוםרפ  למועד  עד  -  אחריה  או  הדוח  פתובתק  שפורסמו
 . תיותפעול מיכונית, עסקית מבחינה החברה

 
   דין  ותארוה8.8.

 םסדייומה  פיםוהג  של  תםדועב  את  התאיםל   דועושנ  יהלצוגר  ותארוה  ספרמ   מורספו  וחדה  ופתקת  לאחר
 :תרהי  בין  ,רףועב  חדוימה המצבו" זלבר ותברח"  לחמתמ בשל, ניהביטחו למצב

(עדיםמו ייתחד וקח  רסםפו  2320  ברוטקובא  28  וםיב (ברזל ותברח-שעהה ותארוה   או דין-סקפ, זהוח) 
 שרתפהמא שעה הוראת  הקובע, 3202- ד"תשפ) הדחיה ופתותק עתבוקה פהוהתק הארכת) (ותשרל וםלשת

  עולביצ מועדים מיםי  60- ב לדחות, מפונים יםישובי תושביו טריםשו, חיילים ובהם, גדרתמו איםכז לקבוצת
 7  יום ועד  2023  באוקטובר  7  מיום שהחל קופהבת חל מורכא מועד אם, דין סקבפ או בחוזה קבעושנ תופעול

   .2023 בנובמבר

 של ורהש שעה כהוראת הקובע   וםריח שעתל ונההממ ותארוה יןיענל זרוח סםורפ  2023  ברוטקואב  23  וםיב
  ,ללקוחות ירותש למתן הנוגעים בנושאים, תםתחיל מועד את דוחות או קיימים חוזרים המתקנות הוראות

  דוחות של שתגה דחיית  ,הלוואות בתשלומי לההק  ,ח"אג ברכישת שותיגמ, וחהלק שתלבק הפוליסה שבתתה
 . לממונה תקופתיים םווחידי שתגהל מועדים והארכת

 קער  על   סדייםומ  פיםולג  ותיחנה   וניעניש  יםסדיומ  יםפוג  למנהלי  תבמכ  סםורפ  2023  ברוטקואב  17  וםיב
 מתן  לאופן  חסהתייב  ,זו  בתקופה  תםלופע  פןואל  ביחס   גשיםוד  הנחיות  ללהכו  ", זלבר  ותברח"  לחמתמ

 . סיכונים לולניהו תאגידי לשלממ, ללקוחות הניתן השירות

 
 זריםחו8.9.

  שקעהה  סיכנ  ולניה   לעניין  חדואהמ  זרוח  הותארוה   וןיקת   ינושעני  זרוח רסםפו  2320  סמר  ב  21וםיב8.9.1.
 שקעההה תוימדינ על סדיומ משקיע של מראש הצהרה סגרתבמ ניוצחי וליהנ ותלע לתגבמ  וםסרפ(

 , ) בוגנש תניםמש וליהנ  מיד ותודא ותעקשה דתעוול חיםודיוו דדיםמ קבעו שקעהה סל תהקמ, שלו
  האינטרנט באתר החיצוני הניהול לתעמ לתבגמ שיעור יפורסם לפיו אחיד פורמט, תרהי בין, הקובע

 . סדיהמו משקיעה של

  החוזר  ,טחובמל   או  יתלעמ  ויהפהצ יתנתשה ותלעה גתהצ פןאו  זרוח  רסםפו  2320  ולייב  20  וםיב8.9.2.
 סוםרלפ משךהב קבעונ מורכא  וראותה  .פויההצ  שנתיתה  לותעה  שיעור קבעיי לפיו  תחשיבה  את  קובע

(ננסייםפי שירותים על הפיקוח תקנות (גמל פתוק  (עסקאות עוביצ בשל ישירות הוצאות)  ), תיקון) 
 של המירבי השיעור כי קבענ, תרהי בין, התקנות גרתסבמ.   2022באוקטובר    30מיום, 2202- ג"תשפה
 עישקהמ ידי על קבעי, דריתקלנ שנה בכל לגבות סדימו קיעשמ של ותשבאפשרו  הישירות  צאותהוה

 צטרףלה המעוניין אדם יידע סדימו גוף כי קבענ, סףבנו. בניהולו השקעה מסלול כל עבור סדיהמו
  ובשנג הישירות צאותהוה שיעור את וכן ישירות צאותהו גבויי, הניהול לדמי סףבנו כי, מלג פתוקל

 דמי שלב פויההצ בשנה אדם  שאיי תהאו יההצפו ללתוהכ לותעה אתו הקופה בנכסי לפתהחו בשנה
 .ישירות והוצאות ניהול
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   זלבר חרבות חמתמל.9

  פההמתק. אלישר תמדינ את חמאס הטרור גוןאר תיעפבמ קףת  2023  אוקטוברב  7  ביום, הדוח פתוקת  אחרל
  .אנשים  01,10-מ להלמע של חיים וגבתה, אלשרי לשטח מחבלים אלפי וחדירת טילים ירי כללה עזה עתוצמר
 מוגדרים אנשים תעשרו עודו עזה עתצולר נחטפו, ותינוקות לדיםי, קשישים, שיםנ לרבות, אנשים  024-כ  ,סףבנו

  הסגיי"), המלחמה("" ברזל חרבות "לחמתמ על ראלשי תממשל הכריזה תנפשעה פההמתק קבותבע. כנעדרים
 מדינת של הצפוני לה בגבו מתיחותה גוברת, קבילבמ. עזה על פהבמתק להחהו איםומיל אנשי אלף  035- מ למעלה

   .חיזבאללה הטרור ארגון מול אל ראלשי

 התכנסות על לותבהג, רבים םיעסק של זמנית רהסגי, תרהי בין, לותבוהג שלכותה של לשורה לההובי המלחמה
  צמצוםל גרמו, אלו עדיםצ. החינוך במערכות ודיםלימ פסקתהו נרחב איםומיל וסגי, אירועיםוב עבודה במקומות

 . הכלכלית תובפעיל דהולירי הישראלי שקבמ עילותפה

  יןב, מתבטאות לוא תוהשפע. בפרט ההון שוקבו בכלל הישראלי שקבמ יכרותנ חמהלהמ פרוץ של  תועההשפ
 החוב אגרות של אותותשב ובעלייה זרים עותבמט מול אל השקל בשער בפיחות, סהבבור שערים בירידות, תרהי

  מדינת של אשראיה זיתחת את הורידו הדירוג תחברו. הוודאות איו סיכוןה ברמות עלייה בשל, הקונצרניות
 ללכב הישראלי שקהמ עילותפ על המלחמה לכותהש לגבי רבה ודאות אי קיימת". ליליתש"ל" יציבה"מ ראלשי

  בשווקים לירידות פעילותה קףמתו חשופה החברה. בפרט החברה של תוהפעיל צאותותו עסקיתה עילותפה ועל
 עתה כל לבחון יכהוממש, מהמלחמה הנובעים ריםחא סיכוניםל וכן, שקמב סקיתעה תובפעיל  האטהל, הפיננסים

 .החברה תוילפע על אירועיםה תהשלכו את

 שהיא הינן הערכותה ואולם המלחמה משך את פותצל ניתן לא, הכספיים דוחותה סוםרפ למועד מוךס כי  יצוין
  לחמההמ של לאהמ פעהשהה קףהי את עריךהל זה בשלב  יתןנ לא לפיכך. הפחות לכל שבועות מספר עוד תארך

 . אותיהתוצ עלו החברה על

   :הכספיים הדוחות פרסום למועד סמוך עד  החברה על המלחמה של מרכזיותה תועההשפ טווריפ להלן

 : יתסקע ותיכשמה9.1.
  תראפשמ אשר בעבודה עסקית משכיותה על שומרתו היברידית תכונתבמ לעבודה במהירות נערכה החברה
   .העובדים בצרכי מיכהלת לבמקבי זאתו סוכניםול ללקוחות לאמ מענה

 : יהסנפה וםחת9.2.

 .מהותי ותלהי צפוי אינו מלחמההמ כתוצאה החשיפה היקף כי נראה ראשונית ומהערכה ככלל

 . החברה של ותליעפה צאותלתו מהותיים ינםאש סכומיםב הפנסיה בקרן אריםש תביעותב ידוללג צפי קיים

 : יםלהונמ יםננסיפ נכסים9.3.
  המנוהלים סיםהנכ סךב מהותי שינוי חל לא םהכספיי הדוחות פרסום למועד סמוך עדו המלחמה פרוץ מיום
   .החברה ידי על

 : וןסיכ רתסח בריבית יםויינש9.4.
  ,2023  פטמברבס  30  ביום לרמתו מעבר הסיכון רתסח הריבית קוםע של  תיתועמשמ ייהלעל גרמה המלחמה

  הריבית קוםע של לעלייה, מנגד. הפנסיה תקרנוב הפנסיוניות תחייבויותבה לקיטון לגרום העשוי דבר
 פחיתהל שעשוי באופן הפיננסים הנכסים של שווים על תישליל השפעה להיות עשויה ההון בשוקי ולירידות

 הכספיות תיהתוצאו גביל ערכהה מהווה אינו לעיל ארהמתו מידעה כי לציין יש. עילל רההאמו ההשפעה את
  תווהשפע עותקשהמ סדיםהפ או רווחים של םאחרי מרכיבים כולל ואינו בלבד חלקי הינו זה מידע. החברה של
 .פותסנו

 :  ייברס ניסיכו9.5.
  האיומים  פתמ  אחר  טףשו  באופן  עוקבת  חברהה  .ראלשי  על  הסייבר  פותמתקב  גידול חל  המלחמה  פרוץ  אזמ

   גזרתהנ  סיכוןה  לרמת  םבהתא  ,שותרהנד  ותקרוהב  האבטחה  רמת  את  ומתאימה  ,מצבה  אורל  המשתנה
.ממנה
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  לבה תשומת את חשבוןה אהור הפנה יהםלשא נושאים.10

  מסקנתנו את לסייג מבלי"  כי  לתהמנה  החברה  של  ביניים םהכספיי הדוחות  על  קירהס בדוח  ציין החשבון רואה

 . "תלויות תחייבויותלה פהחשי בדבר ביניים ספייםכה דוחותל  9  אורבבי מורלא הלב שומתת את פניםמ    אנו,ל"הנ

 
 

   ווחיד על פנימית בקרהו ילויג לגבי ונהלים בקרות  .11

: ויילגה גביל נהליםו ותרקב

 מכוסהה התקופה וםתל העריכו, סדיהמו ףהגו של כספיםה ל"מנכוס ל"מנכה עם תוףבשי, סדיהמו הגוף לתהנה

  הגוף ל"מנכ, זו הערכה בסיס על. סדיהמו הגוף של ויהגיל לגבי והנהלים קרותהב של טיביותהאפק את זה בדוח

  הנן סדיהמו הגוף של הגילוי לגבי והנהלים הבקרות זו קופהת תוםל כי סיקוה כספיםה ל"מנכוס סדיהמו

  םבהתא הרבעוני חבדו לותגל דרשנ סדיהמו הגוףש המידע על ולדווח כםלס, בדעל, לרשום מנת על טיביותאפק

 .אלו בהוראות קבענש ובמועד סכוןוח ביטוח, ההון וקש על ממונהה קבעש הדיווח תווהורא הדין להוראות

 : כספי וחויד על יתימנפ רהבק

  חדיוו על סדיהמו גוףה של פנימיתה  קרהבב שינוי כל אירע לא  3202  פטמבר  בס  30ביום םהמסתיי הרבעון במהלך

  על המוסדי גוףה של פנימיתה הבקרה על, מהותי באופן יעלהשפ שצפוי סביר או, מהותי באופן השפיע אשר כספי

. כספי דיווח

 

 

 

 

 

 

 

 

                              ________________               ________________
       

       

         

         

  גלאנ ש"זק לומיתש  

 טוריוןהדירק ר"יו    

  ליידנר דודי                               

                                 ל"מנכ    
 
 

  3202, נובמברב 26   
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 (Certification)  הצהרה
 : כי מצהיר, ליידנר דודי, אני

   עוןלרב  ")המנהלת  החברה"  :הלןל(  מ"בעסיהפנקרנותניהוללחברה-  תידעל  של  הרבעוני  הדוח  את  קרתיס1.

. ")וחדה: "הלןל( 2023 פטמברסב 30 ביום םשהסתיי

   מהותיתעובדה   של  מצג  בו סרח  לאו    מהותיתעובדה    של  נכוןלא    מצג  כל  כוללו  איננהדוח  ,  ידיעתי  עלבהתבסס2.

 לתקופה  תייחסבה  מטעים  יהיו  לא  ,מצגים  תםאו  נכללו  בהן  סיבותהנ  אורל  ,בו  לושנכל  גיםצשהמ  כדי  הנחוץ

.בדוח מכוסהה

 מכל  ,נאות  ופןאב  משקפים  בדוח  הכלול  אחר   כספי  ומידע  הרבעוניים  הכספיים  הדוחות  ,ידיעתי  על  בהתבסס3.

   של  מזומניםה  ימותזרי  מיעצה  הוןב  השינויים  ,תופעולה  צאותתו  ,הכספי  צבמה  את  ,המהותיות  הבחינות

.בדוח מכוסיםה פותוולתק למועדים לתהנהמ החברה

 לגבי  ונהלים  ותבקר  של  מםולקיו  תםקביעל  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  לתהנהמ   בחברה  אחריםו  אני4.

- וכן; לתהמנה החברה של 1כספי דיווח על תיהפנימ ולבקרה 1ויליגה

 המיועדים, כאלה ונהלים קרותב של חנופיקו תחת תםקביעל גרמנו או, כאלה ונהלים קרותב  קבענו (א)

 פרטב, הלתנהמ בחברה אחרים ידי על לידיעתנו מובא, הלתנהמ לחברה מתייחסה מהותי שמידע להבטיח

;  חהדו של ההכנה פתוקת במהלך

  פקלס  עדתוהמי  ,פיסכ  דיווח  על  פנימית  קרהב  עתקבי  על  פיקחנו  או  ,כספי  דיווח  על  פנימית  קרהב  קבענו (ב)

 להוראות  םבהתא  ערוכים  הכספיים  שהדוחות  ולכך  הכספי  הדיווח  הימנותמ  לגבי  ביטחון  של  סבירה  מידה

;  ההון שוק על ממונהה

   מסקנותינו  את  גנווהצ  לתהנהמ  החברה  של  הגילוי  לגבי  והנהלים  קרותבה  של   טיביותהאפק  את  הערכנו (ג) 

 על  התבססב  חבדו  מכוסהה  התקופה  וםתל  , גילויה  גביל   והנהלים  תקרוהב  של  טיביותפקהא  לגבי

 - וכן; הערכתנו

   יעפשהש  זה  וןברבע  שאירע  כספי  דיווח  על  לתהנהמ  החברה  של  הפנימית  קרהבב  שינוי  כל  חבדו  גילינו (ד)

 דיווח  על  לתהנמה  החברה  של  פנימיתה  קרההב  על  ,מהותי  באופן  יעפשהל  שצפוי   סביר  או  ,מהותי  באופן

- וכן. כספי

 ולוועדת  לדירקטוריון  ,קרמבה  החשבון  רואהל  גילינו  זו  ההצהר  המצהירים  לתהנהמ  בחברה  אחריםו  אני5.

 פנימיתה  קרה  הבלגבי  תר  ביוהעדכנית  הערכתנו   עלבהתבסס  ,לתהנהמ  החברה   שלטוריוןהדירק    שלקורתהבי

: כספי דיווח על

  על פנימיתה קרההב של בהפעלתה או קביעתהב  המהותיות תווהחולש המשמעותיים הליקויים כל  את (א)

  על ולדווח סכםל, לעבד, לרשום לתהנהמ החברה של ביכולתה ועגפל שצפויים סביר אשר, כספי דיווח

   -וכן; כספי מידע

 להם  שיש  ם  אחריעובדים    מעורבים  אוההנהלה   עורבת  מ   בה,  מהותיתאינהש     ובין  מהותית  בין,  תרמיתכל (ב)

. כספי ווחדי על לתהנהמ החברה של פנימיתה קרהבב משמעותי קידתפ

 
 . דין כל פי על, חרא  אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל מורבא אין

 
 
 

 3202, נובמברב 26

                                                         _________________ 

                              ל"מנכ, ליידנר דודי                                                  
 

 

.וייםליגו ותחוד, תצהרוה - כספי יווחד על יתמינפ בקרה לענין וסדייםמ גופים חוזר אותבהור כהגדרתם 1
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 (Certification)  הצהרה
 : כי מצהיר, גבל רם, אני

   עוןלרב  ")המנהלת  החברה"  :הלןל(  מ"בעסיהפנקרנותניהוללחברה-  תידעל  של  הרבעוני  הדוח  את  קרתיס1.

. ")וחדה: "הלןל( 2023 פטמברסב 30 ביום םשהסתיי

   מהותיתעובדה   של  מצג  בו סרח  לאו    מהותיתעובדה    של  נכוןלא    מצג  כל  כוללו  איננהדוח  ,  ידיעתי  עלבהתבסס2.

 לתקופה  תייחסבה  מטעים  יהיו  לא  ,מצגים  תםאו  נכללו  בהן  סיבותהנ  אורל  ,בו  לושנכל  גיםצשהמ  כדי  הנחוץ

.בדוח מכוסהה

 מכל  ,נאות  ופןאב  משקפים  בדוח  הכלול  אחר   כספי  ומידע  הרבעוניים  הכספיים  הדוחות  ,ידיעתי  על  בהתבסס3.

   של  מזומניםה  ימותזרי  מיעצה  הוןב  השינויים  ,תופעולה  צאותתו  ,הכספי  צבמה  את  ,המהותיות  הבחינות

.בדוח מכוסיםה פותוולתק למועדים לתהנהמ החברה

 לגבי  ונהלים  ותבקר  של  מםולקיו  תםקביעל  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  לתהנהמ   בחברה  אחריםו  אני4.

- וכן; לתהמנה החברה של 1כספי דיווח על תיהפנימ ולבקרה 1ויליגה

 המיועדים, כאלה ונהלים קרותב של חנופיקו תחת תםקביעל גרמנו או, כאלה ונהלים קרותב  קבענו (א)

 פרטב, המנהלת בחברה אחרים ידי על תנולידיע מובא, הלתנהמ לחברה סמתייחה מהותי שמידע להבטיח

  ;חהדו של ההכנה פתוקת במהלך

  פקלס  עדתוהמי  ,כספי  דיווח  על  יתפנימ  רהבק   עתיבק  על  פיקחנו  או  ,כספי  דיווח  על   פנימית  קרהב  קבענו (ב)

  םלהוראותבהתא  ערוכים  הכספיים  דוחותשה  ולכך  הכספי  הדיווח  הימנותמ  לגבי    ביטחוןשל  סבירה  מידה

;  ההון שוק על ממונהה

   מסקנותינו  את  נווהצג  לתהנהמ  החברה  של  לויהגי  לגבי  והנהלים  קרותבה  של  טיביותהאפק  את  הערכנו (ג) 

   על  התבססב  בדוח  מכוסהה  התקופה  וםתל  ,ילויגה  לגבי  והנהלים  קרותהב  של  טיביותהאפק  לגבי

 - וכן; הערכתנו

   פיעששה  זה   ברבעון  שאירע   כספי  דיווח  על  לתהמנה  חברהה  של  הפנימית  קרהבב  שינוי  כל  בדוח   גילינו (ד)

 דיווח  על  תלהמנה  החברה  של  פנימיתה  רההבק  על  ,מהותי  באופן  יעפשהל  שצפוי  סביר  או  ,מהותי  באופן

- וכן. כספי

 ולוועדת  לדירקטוריון  ,קרמבה  החשבון  רואהל  גילינו  זו  ההצהר  המצהירים  לתהנהמ  בחברה  אחריםו  אני5.

 פנימיתה  קרה  הבלגבי  תר  ביוהעדכנית  הערכתנו   עלבהתבסס  ,לתהנהמ  החברה   שלטוריוןהדירק    שלקורתהבי

: כספי דיווח על

  על פנימיתה קרההב של בהפעלתה או קביעתהב המהותיות תווהחולש םהמשמעותיי הליקויים כל  את (א)

 על ולדווח סכםל, לעבד, לרשום לתהנהמ החברה של ביכולתה ועגפל םשצפויי סביר אשר, כספי דיווח

   -וכן; כספי מידע

 להם  שיש    אחריםדיםעוב    מעורבים  אוההנהלה  עורבת  מ  בה,  מהותיתאינהש    ובין   מהותית   בין,  תרמיתכל (ב)

. כספי ווחדי על לתהנהמ החברה של פנימיתה קרהבב משמעותי קידתפ

 
 . דין כל פי על, חרא  אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל מורבא אין
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  מ" בע נסיהפ קרנות ולהינ ל חברה - לעתיד

 םיביני כספיים ותחוד
 

 2023 בספטמבר 30 ליום
 

 ) מבוקרים בלתי(

 



 
 

   - מ"בע פנסיה קרנות ניהולל חברה - תידלע    
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  המבקרים החשבון רואי של סקירה דוח
  מ"בע סיהנפ קרנות לניהול חברה -  לעתיד של המניות לבעלי

  
  מבוא

), "רההחב"  -  להלן(  מ"בע    פנסיה נותרק לניהול חברה תידלע  של  המצורף ספיכה המידע את  קרנוס
  על  תמציתייםה  דוחותה  ואת  2023  פטמברבס  30  םליו  הכספי מצבה על תמציתיה הדוח  את הכולל

  לושהש ו עהתש  של  ותפולתק זומניםהמ ותזרימי בהון ייםשינוה, וללכה  וחרוה  ,סדהפ  או  רווחה
 כספי דעמי של גהולהצ לעריכה אחראים וההנהלה הדירקטוריון. אריךת באותו ושהסתיימ דשיםחו

 םהתאב  סכוןחיו ביטוח, הוןה שוק על ממונהה  ידי על קבעושנ  הוראותל  םהתאב  אלו  ביניים תופולתק
 ותיםשיר על הפיקוח לחוק ובהתאם  8119  -  א"תשמה), טוחיב (סייםפיננ שירותים על הפיקוח לחוק

(פיננסיים   להביע היא אחריותנו. הכספי למידע  2  אורבבי ארכמתו, 5020-  ה"שסהת), מלג פותוק 
 .רתנויסק על בהתבסס אלו ביניים תופולתק כספי מידע על מסקנה

 
קירההס קףהי 

 של ירהסק"  אלבישר חשבון  ואיר שכתל של    2410)אלישר  (קירהס קןלת תאםהב סקירתנו את  ערכנו
  מידע של קירהס". שותיה של קרמבה החשבון רואה ידי על ערכתנה ביניים פותולתק כספי מידע
 םהכספיי לעניינים אחראיםה נשיםא עם קרבעי, מבירורים בתכמור ביניים פותולתק כספי

 מידהב בהיקפה צמתצוממ הינה קירהס. אחריםו אנליטיים קירהס נהלי וםמיישו, והחשבונאיים
 לנו תרמאפש אינה ולפיכך ראלשבי םיקובלמ קורתבי לתקני םבהתא ערכתנה קורתבי אשרמ ניכרת

 םהתאב. קורתבבי מזוהים להיות יםלוכי שהיו המשמעותיים נייניםהע כלל ודעשניו ביטחון יגשהל
 .קורתבי של עתד חוות מחווים אנו אין, לכך

 
מסקנה 

, ערוך אינו ל"הנ הכספי שהמידע סבורל לנו הגורם דבר ליבנו שומתתל בא לא, קירתנוס על בהתבסס
 סכוןחיו ביטוח, ההון שוק על ממונהה  י"ע קבעושנ   להוראות  םבהתא, המהותיות הבחינות מכל

  על וחקיפה לחוק ובהתאם  8119  -  א"תשמה), ביטוח (פיננסיים תיםירוש על הפיקוח לחוק םבהתא
 . הכספי למידע 2 אורבבי ארכמתו, 0520 - ה"שסהת), גמל ותפוק (סייםפיננ שירותים

 
)לב שומתת נייתהפ( עניין הדגש פסקת 

 ביניים הכספיים לדוחות  9  אורבבי לאמור הלב שומתת את מפנים ואנ, ל"הנ סקנתנומ את לסייג מבלי
 .יותולת להתחייבויות חשיפה בדבר

 
 
, רב בכבוד 

 
חייקין סומך 
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  - מ"בע פנסיה קרנות ולניהל חברה - תידלע 
 לתהנמ חברה

פיהכס צבהמ על ביניים דוחות
 
 

 ליום  
  מברבדצ 31רבמפטבס 30  
  2023 2022 2022 

 

    

  וראיב 

) מבוקר תיבל(

 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(

 ח"ש לפיא

 ) מבוקר(

 ח"ש לפיא
      נכסים
 256  220  326   נדחים סיםמ נכסי

 42  26  28   חובה תרותוי חייבים

   354  246  298 
    5  תויספיננ ותעקשה

 12,700  11,015  12,724    סחירים חוב נכסי
 306  311  277   אחרות

 13,006  11,326  13,001   תויספיננ ותעקשה כל סך

     

 2,238  3,279  2,736   מזומנים ושווי מניםמזו

 15,542  14,851  16,091    הנכסים כל סך

     
     
    6  וןה

 4  4  4   מניות הון
 4,865  4,865  4,865   מניות על פרמיה

 (448)   (373)   (432)    למכירה זמינים פיננסיים סיםכנ גיןב הון קרן
 10,566  9,969  11,273    עודפים

 14,987  14,465  15,710     וןהה כל סך
     
     ותיובייחתה

 270  111  30   יםפטוש סיםמ גיןב התחייבויות

 285  275  351    זכות תרותוי זכאים

 555  386  381   ותיובייחתהה כל סך

 15,542  14,851  16,091   ותיובייחתהוה וןהה כל סך
 
 
 
 
 
 
 

  גלאנ ש"זק לומיתש
טוריוןהדירק ר"יו

ליידנר דודי
 ל"מנכ

 גבל רם
כספים ל"מנכס

 
 
 

 3202 בנובמבר 26 :הכספיים הדוחות שוריא תאריך
 
 

 .מהם נפרד בלתי חלק מהווים ביניים הכספיים דוחותל המצורפים אוריםהבי
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

 והפסד רווח ביניים דוחות
 
 

  ודשיםח עהתש של פהלתקו  
רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס

  ודשיםח שלושה של פהלתקו
רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס

  מהתייסהש לשנה
 מברבדצ 31 ביום

 
 

 20232022202320222022

 
  וראיב

   
  

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
 ) מבוקר(
 ח"ש לפיא

     
 

       ותסנכה
 7,475  1,870  1,948  5,587  5,764   נטו, פנסיה מקרן ניהול מיד

  והכנסות נטו, עותקמהש רווחים
 308  19  89  230  301   מימון

       
 7,783  1,889  2,037  5,817  6,065     ותסנכהה כל סך

       
        ותאצוה
 1,074  267  277  804  821    שיווק ותצאוהו לותמע

 3,135  790  821  2,337  2,443    ליותוכל הנהלה

 4,209  1,057  1,098  3,141  3,264    ותצאוהה כל סך
       

 3,574  832  939  2,676  2,801    סהנכה על מסים לפני וחור

 (1,222)   (287)   (314)   (921)   (918)   7   הכנסה על סיםמ

 2,352  545  625  1,755  1,883    ופהלתק וחור
       

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

  אחר כולל ורווח סדפהו רווח על ביניים ותדוח
 
 
  ודשיםח עהתש של פהלתקו  

 רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס
  ודשיםח שלושה של פהלתקו
רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס

  מהתייסהש לשנה
 מברבדצ 31 ביום

 
   
  20232022202320222022

  
  וראיב

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
 

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
 

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר(
 ח"ש לפיא

   

 2,352  545  625  1,755  1,883    ופהלתק וחור

        :הפולתק אחר ללכו) הפסד (וחור
 אחר ללכו) הפסד (וחור טיירפ

 נהושלרא רהההכ חרשלא
 או רובעוה ללוכה וחורה סגרתבמ
       הפסדו וחורל רובעיו

 סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי
  כזמינים המסווגים סייםפיננ

 (1,132)   (274)   5  (1,018)    5  למכירה

 סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי
  כזמינים המסווגים סייםפיננ
  רווח לדוח שהועבר מכירהל

 16  72  (24)   16  20   סדוהפ

 מתייחסיםה סההכנ על סיםמ
 רהמכיל זמינים פיננסיים לנכסים

7 
 (9)  343  6  69  382 

  ללהכו) ההפסד (וחורה כל סך
  ההכרה שלאחר ופהלתק האחר
 ללוכה וחורה סגרתבמ נהושלרא
 נטו, הפסדו חרוול עברוי או עברוה
 (734)   (133)   (13)   (659)   16   מסמ
       

 1,618  412  612  1,096  1,899    ופהלתק ללהכו וחורה כל סך

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -מ "פנסיה בעניהול קרנות ל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

 בהון שינוייםה על ביניים דוחות
 

      
       
  

  וראיב
 ותינמ הון
ח"ש לפיא

 ותינמ על רמיהפ 
 ח"ש לפיא

   בגין וןה קרן
 מיניםז כסיםנ

 רהכילמ
 ח"ש לפיא

 פיםדעו רתית 
 ח"ש לפיא

  וןה כלה סך 
   ח"ש לפיא

  דשיםחו עהשת של ופהלתק
 לתיב( 2023 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש
 ) קרובמ

 
      

     
 14,987  10,566  (448)   4,865  4   3220 ארבינו 1 וםיל רהית

 1,883  1,883  -  -  -    ופהלתק וחור

       :ופהלתק אחר ללכו וחור של  רכיבים
  פיננסיים סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי

 5  -   5 -  -    למכירה כזמינים המסווגים

  פיננסיים סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי
 לדוח ועברשה מכירהל כזמינים המסווגים

 20  -  20  -  -    סדוהפ רווח

 של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ
(9)   -   (9) -  -    אחר כולל רווח

 16  -  16  -  -    ממס נטו, ופהלתק האחר ללהכו וחורה כל סך

       
       : וןלה ותרישי פוקזשנ בעלים עם ותאקסע

 (1,176)   (1,176)   -  -  -  6 רההחב של תהמניו לבעלי דיבידנד

 15,710  11,273  (432)   4,865  4   2320 ברמטבספ 30 וםיל רהית
       
      
      
  ותינמ הון  

ח"ש לפיא
  ותינמ על רמיהפ
 ח"ש לפיא

   בגין וןה קרן
  מיניםז כסיםנ

 רהכילמ
 ח"ש לפיא

 פיםדעו רתית
 ח"ש לפיא

 וןה כלה סך 
 ח"ש לפיא

 
   

  דשיםחו עהשת של ופהלתק
 לתיב( 2022 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש
 ) קרומב

 
           

 14,483  9,328  286  4,865  4   2220 ארבינו 1 וםיל רהית

 1,755  1,755  -  -  -    ופהלתק וחור

       :ופהקתל אחר ללכו הפסד של רכיבים
  פיננסיים סיםנכ של ןגההו בשווי נטו שינוי

 (1,018)   -  (1,018)   -  -    למכירה כזמינים המסווגים

  פיננסיים סיםנכ של ןגההו בשווי נטו שינוי
 לדוח ועברשה מכירהל כזמינים המסווגים

 16  -  16  -  -    סדוהפ רווח

 של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ
 343  -  343  -  -    אחר כולל) סדהפ  (רווח
  נטו, ופהלתק האחר ללהכו הפסדה כל סך
 (659)   -  (659)   -  -   מסמ

       
       : וןלה ותרישי פוקזשנ בעלים עם ותאקסע

 (1,114)   (1,114)   -  -  -  6                   רההחב של תהמניו לבעלי דיבידנד

 14,465  9,969  (373)   4,865  4   2220 ברמבספט 30 וםיל רהית
       

 .לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהםהביאורים המצורפים 



7 
 

  -מ "חברה לניהול קרנות פנסיה בע -לעתיד 
 חברה מנהלת 

 בהון שינוייםה על ביניים דוחות
 
     
       

 ותינמ הון
ח"ש לפיא

 ותינמ על רמיהפ 
 ח"ש לפיא

   בגין וןה קרן
 מיניםז כסיםנ

 רהכילמ
 ח"ש לפיא

 פיםדעו רתית 
 ח"ש לפיא

  וןה כלה סך 
   ח"ש לפיא

  יםדשחו ושהלש של ופהלתק
 לתיב( 2023 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש
 ) קרומב

          

 15,098  10,648  (419)   4,865  4  2320 ליביו 1 וםיל רהית

 625  625  -  -  -   ופהלתק וחור

      :ופהקתל אחר ללכו הפסד של רכיבים
  פיננסיים סיםנכ של ןגההו בשווי נטו שינוי

 5  -  5  -  -   למכירה כזמינים המסווגים

  פיננסיים סיםנכ של ןגההו בשווי נטו שינוי
רווח לדוח ועברשה למכירה כזמינים המסווגים

 סדוהפ
  

 -  -   (24)  -   (24) 

  רווח של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ
 6  -  6  -  -   אחר כולל) סדהפ(

 (13)   -  (13)   -  -   מסמ נטו, ופהלתק האחר ללהכו הפסדה כל סך
      

 15,710  11,273  (432)   4,865  4  2320 ברמבספט 30 וםיל רהית
      
 
 
     
       

  ותינמ הון
ח"ש לפיא

 ותינמ על רמיהפ
 ח"ש לפיא

   בגין וןה קרן
 מיניםז כסיםנ

 רהכילמ
 ח"ש לפיא

 פיםדעו רתית 
 ח"ש לפיא

  וןה כלה סך 
   ח"ש לפיא

  יםדשחו ושהלש של ופהלתק
לתיב( 2022 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש
 ) קרומב

     
 

     

 14,053  9,424  (240)   4,865  4  2220 ליביו 1 וםיל רהית

 545  545  -  -  -   ופהלתק וחור

      :ופהקתל אחר ללכו הפסד של רכיבים
  פיננסיים סיםנכ של ןגההו בשווי נטו שינוי

 (274)   -  (274)   -  -   למכירה כזמינים המסווגים
  פיננסיים סיםנכ של ןגההו בשווי נטו שינוי

  רווח לדוח ועברשה מכירהל כזמינים המסווגים
 72  -  72  -  -  סדוהפ
 רווח של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ
 69  -  69  -  -   אחר כולל) סדהפ(

 (133)   -  (133)   -  -   מסמ נטו, ופהלתק האחר ללהכו הפסדה כל סך

      
 14,465  9,969  (373)   4,865  4  2220 ברמבספט 30 וםיל רהית
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 



8 
 

  -מ "חברה לניהול קרנות פנסיה בע -לעתיד 
 חברה מנהלת 

 בהון שינוייםה על ביניים דוחות
 
 

      
      
  

 וראיב
  ותינמ הון
ח"ש לפיא   

 ותינמ על רמיהפ
 ח"ש לפיא

   בגין וןה קרן
  מיניםז כסיםנ

 רהכילמ
ח"ש לפיא   

 פיםדעו רתית 
ח"ש לפיא   

 וןה כלה סך 
ח"ש לפיא   

 
 
צמברבד 31 וםיב המתייהסש שנהל
 ) קרובמ( 2202

   
 

 14,483  9,328  286  4,865  4   2220 ארבינו 1 וםיל רהית

 2,352  2,352  -  -  -   נהשל וחו ר

       :ופהקתל אחר ללכו הפסד של רכיבים
 סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי
 (1,132)   -  (1,132)   -  -   מכירהל כזמינים המסווגים סייםפיננ

 סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי
 מכירהל כזמינים המסווגים סייםפיננ

 16  -  16  -  -   סדפהו רווח לדוח שהועבר

 לרכיבים מתייחסיםה סההכנ על סיםמ
 382  -  382  -  -   אחר ללוכ) סדהפ (רווח של

  ,ופהלתק האחר ללהכו הפסדה כל סך
 (734)   -  (734)   -  -   מסמ נטו

       
 ותרישי פוקזשנ בעלים עם ותאקסע

       :וןלה
 (1,114)   (1,114)   -  -  -  6 רההחב של תהמניו לבעלי דיבידנד

 2022 בדצמבר 31 וםיל רהית
 

 4  4,865   (448)  10,566  14,987 
      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -מ "ניהול קרנות פנסיה בעל חברה -לעתיד 
  חברה מנהלת

   זומניםמ תזרימי על ביניים ותדוח
 
 

  ודשיםח עהתש של פהלתקו  
רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס

  ודשיםח שלושה של פהלתקו
רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס

  מהתייסהש לשנה
     מברבדצ 31 ביום

  20232022202320222022

 וראיב 

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
 ) מבוקר(
 ח"ש לפיא

      

       טפתוש ותליעפמ יםמנמזו מיתזרי
 2,352  545  625  1,755  1,883    לתקופה רווח

       
 מיבתזרי כיםוכר נםאיש יםפריט
       : מניםמזו
  ותעקשהמ נטו) רווחים (סדיםהפ

       : פיננסיות
 (314)   (7)  (61)   (247)   (222)    סחירים חוב נכסי

 31  (5)  (1)  26  (9)   אחרות עותקשה 

 1,222  287  314  921  918   הכנסה על סיםמ

   687  700  252  275  939 
       
       : ריםחא יםנימאז יםיפבסע יםויינש

 (34)   (1)  (7)  (25)   11    חובה תרותוי בחייבים שינוי
 32  (7)  96  22  66    זכות תרותוי בזכאים שינוי

   77  (3)  89  (8)  (2) 
       

 הלךמב ולהתקבו מולושש מניםמזו
       : ופההתק
 144  33  34  108  78   קבלהשהת תריבי

 (1,507)   (227)   (363)   (1,356)   (1,237)    מוששול סיםמ

 12  -   - -  -   קבלושהת סיםמ

    (1,159)   (1,248)   (329)   (194)   (1,351) 
       

 1,938  618  637  1,204  1,488   פתוטש ותליעפמ עובנש נטו מנים מזו

        קעהשה ותליעפמ יםמנמזו מיתזרי
 עותקשה של נטו, )רכישות( מכירות
 1,212  (214)   17  2,987  186   פיננסיות

       
         וןיממ ותליעפמ יםמנמזו מיתזרי

 (1,114)    -  - (1,114)   (1,176)   6 החברה תמניו לילבע ששולם דיבידנד

 2,036  404  654  3,077  498   מניםמזו ושווי מניםמזוב נטו, עלייה

  לתיחלת מניםמזו ווישו מניםמזו יתרת
 202  2,875  2,082  202  2,238    ופההתק

 וףסל מניםמזו ווישו מניםמזו יתרת
 2,238  3,279  2,736  3,279  2,736    ופההתק

       
 
 
 
 
 

לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 



  -מ "חברה לניהול קרנות פנסיה בע -לעתיד 
 חברה מנהלת 

   םיניבי הכספיים ותחודל ריםוביא
 

10

 כללי - 1 אוריב
  

  חתווהמד תוהייש א. 

  .הפנסיה בענף טחמב רישיון לתעב חברה הינה  )ידתעל או  החברה- לןלה (מ"בע פנסיה קרנות לניהול  חברה-תידלע
.הפנסיה תתוכני את ילעפלה לה אפשרמ לקצבה גמל פתוק אישור עם ביחד זה רישיון
   .גן רמת, 3 הלל באא רחוב: תובתהוכ ראלשבי תאגדהנ, אלישר שבתות הינה החברה

 
  ובשליטה לותעבב הינהש) האם החברה- להלן (מ"בע לביטוח חברה ראלה ידיב  %79  של בשיעור זקתמוח החברה
), הסופית אםה רהחבה- להלן (מ"בע פיננסיים םיושירות בביטוח עותקשה הראל של ובעקיפין מישריןב מלאה
 . אביב-בתל ערך תלניירו סהבבור סחרותנ יהשמניות, ציבורית חברה הנשהי

 
: החברה לוהשבני יהסנפה רןק ב. 

 קרןה סוג  קרןה שם
   

 )מיוחד בניהול לא (ותיקה קרן  ) קרןה או דיתיעת- להלן (סיהפנ פתוק תידיתע
 

 .תידיתע הפנסיה קרן ניהול - חדא תופעיל גזרמב עלתופ החברה
 
  הנחיות פורסמו  1995  פטמברבס. במשק הפנסיה בהסדרי שינויים על ראלשי תממשל החליטה  1995  במרסג. 

  1 מיום החל תחולנה הן כי קבענו החדשים דריםההס לתעפהל ותשדח פנסיה תקרנו הקמת תהמסדירו, האוצר
.זה אריךמת חלה דשיםח תיםימע קבללמ מנועה תידיתע ,נודהיי, 1995 ארבינו

 

(פיננסיים שירותים על קוחהפי חוק חקיקת גרתסבמ   )מלהג פותוק חוק-  לןלה(  5200- ה"שסת), מלג ותפוק 
  במאי  8  מיום אוחרי לא נאמנות חשבוןל ולהפוך תאגיד ותלהי לחדול תאגידית גמל פתוק על לפיה הוראה קבעהנ
 על  שינוהל אמנותנ חשבוןל תידיתע של להפיכתה החברה  עלהפ, תאגידית קופה היתה תידיתעש מכיוון. 7200

 . החברה ידי
(סכוןוח ביטוח, ההון שוק על ממונהה אישור לבהתק  5201  ארבינו  25  ביום  להניהו עברתהל) הממונה- להלן 

  .לחברה מבטח רישיון והוענק תידיתע של מבטחה רישיון בוטל זו גרתסבמ, סףבנו. לחברה תידיתע של בנאמנות
 .מ"בע פנסיה פתוק תידיתע רתבח פורקה, ילעל טכמפור הניהול עברתהל הממונה שוריא אורל
 

 אחרמ החברה של ביניים הכספיים בדוחות ביטוי ניתן לא סיםכנ תםאומ הכנסותלו) הנכסים- להלן (קרןה לנכסי ד. 
.קרןה של צאותהווב בהכנסות, בנכסים לקח אין שלחברה

 "זלבר ותברח" לחמתמ ה.

 ראלשי מדינת על רצחנית פתע פתבמתק חמאס  הטרור גוןאר פתח, הדוח פתוקת אחרל, 2023  באוקטובר  7  ביום
  תממשל הכריזה  תהנפשע פהקהמת קבותבע. לאלישר עזה עתוצמר מחבלים פילא וחדירת טילים ירי שכללה

"מלחמת על ראלשי (זלבר חרבות  "להלן"   וןארג על תקפהמ להוהח חבנר איםומיל גיוס צעוב), "מהמלחה: 
 גוןאר מול אל פוןהצ בגבול גם עותיתמשמ ביטחונית סלמהה התפתחה, קבילמב. עזה עתוצמר הפועל החמאס
   .חיזבאללה הטרור

 קיצורב או/ו מניתז סגירהב, תרהי בין, מישורים מספרב ביטוי לתמקב הישראלי שקהמ על המלחמה עתפשה
  החינוך ערכתמ על גבלותה, אירועיםוב עבודה במקומות התכנסות על ותלבגה, רבים םיעסק של העבודה עותש

  םולצמצ הכספיים הדוחות סוםרפ למועד מוךסב עד הביאו, הנרחב םילואיהמ גיוס גם כמו אלו גבלותה. ועוד
  רבה תנודתיותב ןההו שוקב גם ניכרת מההמלח עתשפה. יתלככלה תובפעיל דהולירי הישראלי שקבמ עילותפה

  סרוחו סיכוןה ותברמ  מעליה כתוצאה, השונים ותבעטמה מול אל השקל של יפיןלהח ובשער הפיננסים בשווקים
 . הוודאות

 שימתרל ראלשי את העבירו' ופיץ' מודיס. אלרשי מדינת של אשראיה דירוג על גם ניכרת חמהלהמ עתפשה
  ,מכך כתוצאה. תילשליל ראלשי מדינת של החוב דירוג זיתחת את העבירה   S&P ואילו, תיהשליל קבהמע

 .תריו מוכהנ דירוג בקבוצת מדינות של שואותת ברמת סחרלהי החלו ישראל מדינת ח"אג שואותת

  צאותותו העסקית עילותפה עלו בכלל הישראלי שקהמ ותליפע על המלחמה תוכהשל לגבי בהר ודאות אי קיימת
 תובפעיל להאטה, הפיננסים בשווקים לירידות לותהפעי קףמתו חשופה החברה. פרטב החברה של עילותפה
 על אירועיםה תוכהשל את עתה כל לבחון משיכהמו, לחמהמהמ  הנובעים אחרים סיכוניםל וכן, במשק עסקיתה

 . רהחבה תופעיל

 ואולי נוספים ותעושב מספר משךית שהיא הינן ההערכות ואולם המלחמה שךמ את פותצל ניתן לא זה בשלב
 בצל לשגרה להיכנס תחילמ הישראלי שקהמ, הכספיים הדוחות סוםרפ למועד לסמוך ונכון חודשים ספרמ אף

  מהחלמה של לאהמ פעהשהה קףהי את להעריך זה לבבש ניתן לאו גלגלתמ ירועאב מדובר, זאת אורל  .הלחימה
 . אותיהתוצ עלו החברה על

 

 



  -מ "חברה לניהול קרנות פנסיה בע -לעתיד 
 חברה מנהלת 

 ביאורים לדוחות הכספיים ביניים  
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 (המשך)  כללי -1ביאור 

 (המשך)  "חרבות ברזל"מלחמת ה .       

 : הכספיים הדוחות פרסום למועד סמוך עד החברה על המלחמה של מרכזיותה תועההשפ טווריפ להלן

 : יתסקע ותיכשמה 1. 

  תראפשמ אשר בעבודה עסקית משכיותה על רתמווש היברידית תכונתבמ לעבודה במהירות נערכה החברה
   .העובדים בצרכי מיכהלת לבמקבי זאתו סוכניםול ללקוחות לאמ מענה

 : יהסנפה  ןקר 2. 

   קיים, מהותי תלהיו צפוי אינו מהמלחמה צאהוכת החשיפה קףהי כי נראה ראשונית ומהערכה ככלל כי, יצוין
 . החברה של תוהפעיל ותצאותל מהותיים שאינם סכומיםב הפנסיה ןקרב אריםש תביעותב גידולל צפי

 : יםלהונמ יםננסיפ נכסים 3. 

  המנוהלים סיםכהנ סךב מהותי שינוי חל לא ייםפסכה הדוחות סוםרפ למועד מוךס ועד חמהלהמ פרוץ מיום
 . החברה ידי על

 : וןיממ ותרומקו יספיננ מצב, תולנזי4. 

   הפיננסים סיםכהנ , החברה תונזיל על מהותי באופן עההשפי לא מהחלמה, פייםהכס הדוחות סוםרפ למועד וןנכ
 .לרשותה מדיםהעו מוןהמי תקורוומ

 
הכספיים דוחותה עריכת בסיס - 2 ביאור

 
 הכספי חדיווה רתגסמ    א. 

  -  להלן (תאריך אותוב שהסתיימה הנולש  2022  מברצבד  31  ליום החברה של הכספיים לדוחות י.3  אורבבי כמפורט
") ןהתק"  -להלן (פיננסיים מכשירים  -    IFRS 9וםייש את לדחות בחרה החברה), "השנתיים הכספיים הדוחות"
 סכוןוחי ביטוח, ההון שוק על  ממונהה ידי על סםשפור מדידה לענייני אוחדהמ החוזר להוראות םבהתא זאתו
 דיווח תקן יישום של תחילתו למועד עד התקן שוםיי את לדחות מנהלות לחברות שרותפהמא") ממונהה"  -  להלן(

  חוזי  -    IFRS  17ץולאימ דרכים פתמ"ל םבהתא). "IFRS  17"  -  להלן (ביטוח חוזי לעניין    17מספר בינלאומי כספי
  ידי על    IFRS 17של לראשונה היישום מועד, 3202  יוני בחודש מונההמ ידי  על שפורסמה" שלישי עדכון  -  ביטוח
 . 2025 ארבינו 1 ביום לותהמתחי תושנתיו רבעוניות פותומתק חלה ויחול עודכן ראלשבי הביטוח חברות

 
  החברה משיךת, יללע מורכא ראלשבי הביטוח רותבח ידי על  IFRS 17  לראשונה םשייו בו למועד עד, לכך םבהתא

  החברה ידי על ושםי אשר" ומדידה הכרה: יננסייםפ מכשירים"  -  39  בינלאומי אותחשבונ תקן הוראות את שםליי
    .בהם קבועיםה יםלמועד םבהתא החברה ידי על מיושמים  IFRS-ה תקני תרי. IFRS 9  החליף אותו אשרו, כה עד

 
  להוראות םבהתא ערוכים לאא  IFRS-ה לתקני לאמ באופן מצייתים אינם חברהה של הכספיים דוחותיה, לפיכך

 . להלן כמפורט וחקיפה קילחו םבהתא ממונהה
 

  באותו שהסתיימו חודשים שהושלו  תשעה  של תופוולתק  2023  פטמברבס  30  ליום ביניים הכספיים הדוחות
), טוחיב (פיננסיים שירותים על הפיקוח לחוק תאםהב ממונהה ידי על קבעושנ להוראות םבהתא נערכו  תאריך

  את כוללים ואינם,   2005  -  ה"שסהת), מלג פותוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח לחוק ובהתאם  1198  -א"תשמה
 . השנתיים הכספיים הדוחות עם ביחד תםאו קרואל יש. מלאים שנתיים כספיים בדוחות דרשנה מידעה כל

 . 2023 בנובמבר 26 ביום החברה טוריוןדירק ידי על סוםרלפ רושוא ביניים הכספיים הדוחות
 

 דעת וליקוש מדניםובא ושימש ב.    
 שירותים על הפיקוח לחוק  םבהתא ממונהה דיי על קבעושנ להוראות  םבהתא הכספיים הדוחות בעריכת
 ,5020  -  ה"שסהת), מלג פותוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח וקלח ובהתאם  1819  -  א"שמהת), טוחיב (פיננסיים

 מדיניותה יישום על משפיעים אשר, והנחות דניםמוא בהערכות, דעת קוליבש ששתמלה החברה לתהנה שתנדר
  להיות לותועל ועלפב שהתוצאות יובהר  .והוצאות הכנסות  ,והתחייבויות סיםכנ של סכומים ועל החשבונאית

 .אלה מדניםמאו שונות
 הדוחות בהכנת תיהחשבונא מדיניותה יישום רךלצו  חברהה לתהנה  השתמשה בהם, הדעת קוליוש ההערכות
 . השנתיים הכספיים הדוחות תבעריכ השתמשה בהם להאל קבייםע ביניים הכספיים
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  איתנחשבו מדיניות - 3 ביאור
 

  אלו עם קבייםע הינם, אלה ביניים כספיים דוחות תבעריכ יושמו אשר החברה של החשבונאית מדיניותה קריעי
 . השנתיים הכספיים הדוחות תבעריכ ששימשו

 הכספיים הדוחות גרתסבמ פורטו קיימים    IFRSקנילת ותיקונים החברה ידי על יושמו טרםש חדשים    IFRSתקני
 . השנתיים

 
 פיננסים סיכונים ניהול - 4 ביאור

  
 . השנתיים הכספיים לדוחות בביאורים ארתוהמת לזו זהה החברה של סייםנהפינ הסיכונים ניהול תמדיניו

 
 סייםפיננ מכשירים - 5 ביאור

 
  אםתו, פיננסיות עותקשהו חייבים, מזומנים ושווי מניםמזו לרבות מסוימים סייםפיננ סיםכנ של בספרים הערך

 . הםשל ההוגן לשווי קרוב או
(צוטטמ מחיר של הערכה שיטתב מושיש תוך, עיתי בסיס על הוגן בשווי נמדדו פיננסיות עותקשה   )תואםמ לא 
 ).1 מהר (זהים למכשירים פעיל וקשב

 
 

 הון ותודריש עצמי הון - 6 ביאור
 

 כדי  פעילותה את משיךהל  החברה לתוכי את מרלש טרהמב איתן הון בסיס זיקחלה היא ההנהלה  מדיניות א. 
  לדרישות  הפופכ החברה. תידיתע עסקית לותיעבפ מוךלת מנת על וכן מניותיה לבעלי תשואה להניב שתוכל

 . הממונה ידי על עותבהנק הון

  פותוק (יננסייםפ שירותים  על הפיקוח לתקנות םבהתא החברה של והקיים רשדנה ההון בדבר  יםנתונ להלן ב. 
  תתקנו-להלן(  1220-ב"עתשה  ,)פנסיה קרן או גמל פתוק של לתהנמ מחברה דרשנה מזערי  עצמי הון(  )מלג

 . הממונה תויוהנח )ההון
 

 מברבדצ 31 ליום  רבמפטבס 30 ליום 
 2023 2022 2022 
 ) מבוקר תיבל( 

 ח"ש לפיא
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 ) מבוקר(
 ח"ש לפיא

 
 

 10,000  10,000  10,000  ההון תקנות פי על הדיווח למועד הנדרש סכוםה
 14,987  14,465  15,710   קיים עצמי הון

 4,987  4,465  5,710   עודף
    
    

. מורכא  התקנות בהוראות דתעומ החברה ,הדוח למועד נכון  
 

  פהופכ לתהנמ בחברה ההון מעודפי דיבידנד חלוקת  ,9919- ט"תשנה, החברות בחוק הכלליות הדרישות מלבד 
(ננסייםפי שירותים על הפיקוח תקנותב מידהוע לותיזנ לדרישות גם (מלג פותוק    על החלים השקעה כללי) 

 . 2120- ב"שעהת), סדייםמו גופים
 

  דיבידנד קתולח ג. 

  1,176  של סךב  רהחבה של המניות לבעלי  דיבידנד  לוקתח  החברה טוריוןדירקב אושרה  2023  במרס  28  ביום
 . 2320 אפרילב שולם כאמור הדיבידנד. ח"ש אלפי

  טוריוןדירק אישורל םבהתא זאתו  ,ח"ש  אלפי  1,114  של סךב דיבידנד החברה ילקהח  2220  אפרילב  10  ביום
   .2022 במרס 27 מיום החברה

  ביום החברה יוןטורדירק ידי על אושרה אשר נדדיביד לוקתח מדיניותל םבהתא  ןהינ, אמורכ הדיבידנד  תולוקח
 תבצעת זו חלוקה. חברהה של מהרווח    50%בשיעור דיבידנד לקוחי שנה כל, יותמדינל םבהתא  .1202  אפרילב  8
 .הדין להוראות ובכפוף קריםמבוה הכספיים הדוחות סמך על

 
 סהנכה על מסים - 7 ביאור

 
 : לקמןכד הינו הדיווח ותפותק בכל החברה על החל הסטטוטורי המס עוריש

 . %91.34 של קללומש בשיעור מס ודהיינ 17% בשיעור וחרו מס, 23% בשיעור חברות מס
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 קשורים וצדדים עניין בעלי עם ותאקסעו יתרות - 8 ביאור
 

 עגבנו, השנתיים הכספיים בדוחות קשורים וצדדים עניין בעלי עם עסקאותו תתרוי בדבר  17  אורלבי משךהב
 . קשורים צדדים מול מיםכסהב שינוי חל לא, קשרויותתלה

 

  .קצר לזמן הינן תרותוהי השוטף קיםסהע במהלך בוצעו עסקאות
 

 : המדווחות פותולתק קשורים צדדים מול עסקאותהו תרותהי להלן
 

  ריםוקש דדיםצו עניין בעלי עם ותרתי א. 

 
 עלתב רהבח

  שליטה
 ח"ש לפיא

  בשליטה רהבח
  פתמשות

 ח"ש לפיא

  דדיםצו עניין עלב
   ריםחא קשורים
  ח"ש לפיא

    ) קרובמ תילב( 2023 ברמטבספ 30 וםיל
 155  192  4    זכות תרותוי זכאים

 
    ) קרובמ תילב( 2022 ברמטבספ 30 וםיל

 147  124  4   זכות תרותוי זכאים
 

    ) קרובמ( 2202 בדצמבר 31 וםיל
 -  - 5   חובה תרותוי חייבים
 150  135  -   זכות תרותוי זכאים

 
 ריםוקש דדיםצו עניין בעלי עם ותאקסע ב. 

 
  בשליטה רהבח

  פתמשות
 ח"ש לפיא

  דדיםצו עניין עלב
   ריםחא קשורים

  ח"ש לפיא
  דשיםחו שעהת של ופהלתק
 ) קרובמ לתיב( 2023 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש

  
  

  - 2,443   וגמל פנסיה ראלהל ניהול מיד - ליותוכל הנהלה
 798  -   שיווק ותצאוהו לותמע
   

 
  דשיםחו עהשת של ופהלתק

 ) קרובמ לתיב( 2022 רבמטבספ 30 וםיב המתייהסש 
  
  

 -  2,337   וגמל פנסיה ראלהל ניהול מיד - ליותוכל הנהלה
 778  -   שיווק ותצאוהו לותמ ע

 
  יםדשחו ושהלש של ופהלתק
 ) קרובמ לתיב( 2023 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש

  
  

 -  821   וגמל פנסיה ראלהל ניהול מיד - ליותוכל הנהלה
 270  -   שיווק ותצאוהו לותמע
   

 
  יםדשחו ושהלש של ופהלתק
 ) קרובמ לתיב( 2022 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש

   
   

 -  790    וגמל פנסיה ראלהל ניהול מיד - ליותוכל הנהלה
 259  -    שיווק ותצאוהו לותמע

 

    )קרובמ( 2022 צמברבד 31 וםיב המתייהסש שנהל
 -  3,135    וגמל פנסיה ראלהל ניהול מיד - ליותוכל הנהלה

 1,041  -    שיווק ותצאוהו לותמע
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  ויותתל התחייבויות - 9 ביאור
 

 השירותים של מורכבותםמ, תרהי בין, בעתהנו, מתהכל או/ו להעריכה ניתן לא    אשר,ליתלכ  חשיפה קיימת א. 
  פוטנציאל, תריה  בין, בחובה צופנת אלו הסדרים מורכבות. הלשבניהו  ןקרה עמיתיל חברהה ידי על הניתנים
 של ארוכה הלשור ותגעהנו, הפנסיה ןקר תיעמי לבין החברה בין מידע פערי קבע, אחרותו פרשניות תלטענו

  פהישחה אתו זה בתחום לועויש הטענות גיסו את אשמר צפותל ניתן לא. טורייםורגול סחרייםמ איםנת
 עותצמאב, היתר בין, לותעומה   טווח ארוכי פנסיוניים מוצרים עם קשרב אחרותו אלו מטענות הנובעת

  פנסיוניים םבמוצרי מורלא שהדח פרשנות  .0620- ו"שסהת, ייצוגיות בענותות בחוק קבועה וניהדי גנוןהמנ
  סףבנו זאת, םיהקיימ המוצרים גיןב החברה של תידיתהע חיותהרוו על פיעשהל תיםילע עלולה טווח ארוכי

  שינויים בשל חשיפה קיימת, כן כמו. עברה לותיעפ גיןב ותללקוח יצויפל בדרישות לומההג פהישחל
 דיונים מיםמתקיי שעדיין חוזרים טיוטותוב קףבתו שהינם בחוזרים, נההממו של הנחיותו טורייםרגול

 תפעוליות תהשלכו בעלי קםשחל שונים בנושאים" עקרוניות עותרהכ"ו" ממונה מדותע"ב וכן, לגביהן
  קשרויותתה זה בתחום. החברה לתעופ בו וניהפנסי החסכון וםבתח גברתמו זו חשיפה. תנרחבו ומשפטיות

  ,הדין גמותובמ ברגולציה, מדיניותב שינויים תרחשלה עשויים במהלכן רבות שנים לאורך הינן םיעמיתה עם
  אורל אשר, תמורכבו מיכוניות מערכות עותצבאמ מנוהלות םיעמיתה כויותז. המשפט בתי פסיקתב לרבות

  בתחום גברתמו מיכוניתו תיתפעול חשיפה יוצרים אלו כל. טףוש באופן להתאימן צורך  יש, מורכא השינויים
 .זה

  שפורטו בותיבנס, ותקופה על  חובות  מטילים, פיו על שהותקנו והתקנות  8519-ח"התשי, השכר גנתה חוק ב. 
  מתקיי. ותקופל כספים עברתה ידי על עדםומב סולקו לא אשר לעובדיהם מעבידים של חובות גיןב, בחוק

  ,תרהי בין אתזו, בנושא המעבידים מחויבות צםלע גם כמו, שבפיגור סכומיםה לגובה קשורה בכל ודאות אי
-עובד יחסי פסקתה: גוןכ (הגמל פותוק טורלסק  ותהאופייני  ותקופל כספים עברתה לאי שונות סיבות בשל

 ). ב"וכיוצ אחרת לקופה כספים עברתה, מעביד
  הצורך מידתוב  םיעמיתלו  למעבידים התראה תבימכ החברה לחתוש, אמורכ, החובות את לגבות מנת על
 . החייבים המעבידים כנגד תביעות גישהמ
 

 

 הכספיים הדוחות תאריך לאחר ייםתמהו אירועים - 10 ביאור
 .ה.1 אורבי ראה היתוהשפעו" רזלב חרבות "לחמתמ לעניין

 
 -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   - 



 
   ( Certification)  הצהרה 

  
 : כי מצהיר, ידנרלי דידו, אני

 
(יהפנס קופת יתעתיד של הרבעוני וחהד את תיקרס1. "להלן    30  ביום הסתייםש עוןלרב  ")יההפנס קרן: 

.")וחהד: "הלןל( 2320 בספטמבר

  יתתוהמ דהעוב של מצג בו סרח ולא ותיתהמ  עובדה של וןנכ לא מצג כל ללכו ויננא וחהד, ידיעתי על בהתבסס2.

  פהוקלת בהתייחס עיםטמ יויה לא, מצגים אותם ללוכנ הןב ותנסיבה לאור, בו ללוכשנ שהמצגים כדי וץחנה

. בדוח המכוסה

  כלמ, נאות ופןאב שקפיםמ וחבד לולכה אחר פיכס דעימו יםוניהרבע הכספיים תווחהד, עתיייד על בהתבסס3.

  יהפנסה בקרן עההתנו את וכן יהפנסה קרן של ותעילפה תוצאות ואת ספיכה צבהמ  את, ותותיההמ ותהבחינ

. וחבד ותסוכמה קופותתול למועדים

  לגבי ליםהנו ותבקר של ולקיומם לקביעתם אחראים זו הרהצה המצהירים לתהנמה בחברה ואחרים אני4.

- וכן; הפנסיה קרן של 1פיכס חדיוו על יתפנימה קרהבול 1ויהגיל

  המיועדים, כאלה הליםונ בקרות של חנווקיפ חתת לקביעתם מנורג או, להאכ הליםונ בקרות קבענו (א)

  בפרט, המנהלת בחברה אחרים ידי על נותעידיל באומ, יהסנפה לקרן המתייחס ותיהמ דעימש יחהבטל

 ;  וחדה של נההכה תקופת לךבמה

  לספק המיועדת, פיכס ווחדי על יתפנימ בקרה יעתבק על חנוקפי  או, כספי וחיוד על יתפנימ בקרה קבענו (ב)

  לכללי התאםב ערוכים פייםהכס ותוחשהד כךול פיהכס חיווהד ותימנהמ לגבי וןטחבי של סבירה מידה

; ההון שוק על ונההממ להוראותו בליםמקו ותחשבונא

  לגבי ותינונמסק את הצגנו ו יהפנסה קרן של ויליגה לגבי ליםהוהנ ותהבקר של האפקטיביות את הערכנו (ג)

  ;ונערכתה על תבססבה וחבד וסהכהמ התקופה לתום, ויליהג לגבי נהליםהו הבקרות של ותהאפקטיבי

 - וכן

  יעשהשפ זה ברבעון שאירע פיכס וחדיו על הלתנהמ החברה של מיתהפני בבקרה ישינו כל וחבד נוגילי (ד)

  ווחדי על הלתנהמ ההחבר של יתהפנימ ההבקר על, ותיהמ פןבאו השפיעל ויפצש סביר או, מהותי באופן

- כןו; יהסנפה לקרן געונה כספי

  ולוועדת וןורילדירקט, המבקר החשבון לרואה ולינגי זו הצהרה המצהירים הלתנמה בחברה ואחרים אני5.

  וגענה פיכס חיווד על הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתנו על בהתבסס, יוןרקטורהדי של תרקוהבי

: סיהפנה לקרן

  על יתהפנימ בקרהה של לתהבהפע או בקביעתה המהותיות ולשותחהו ותייםעמשמה וייםהליק כל את (א)

  על וחולדו לסכם, לעבד, וםלרש הלתנהמ ברהחה  של לתהוביכ עולפג וייםשצפ סביר אשר, כספי חדיוו

   - וכן; הפנסיה לקרן געונה פיכס מידע

  להם שיש אחרים עובדים מעורבים או נהלההה רבתמעו בה, מהותית נהשאי יןוב ותיתהמ יןב, יתמרת כל (ב)

. יההפנס לקרן געונה פיכס וחדיו על נהלתמה חברהה של יתימהפנ בבקרה ותיעמשמ ידתפק

 
 . דין כל פי על, אחר דםא כל ותמאחרי או ותייחראמ ועלגר כדי יללע באמור אין
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  ל"מנכ, ליידנר דודי 
 

 . וגילויים תדוחו, הרותהצ - כספי דיווח על פנימית קרהב לענין מוסדיים יםפוג חוזר תובהורא תםדרכהג 1



 
   (Certification)  הצהרה

 : כי מצהיר , גבל רם, אני
 
(סיהפנ קופת יתעתיד של הרבעוני וחהד את תיקרס1. "הלןל    30  ביום הסתייםש עוןלרב  ")יהסנפה קרן: 

.")וחהד: "הלןל( 2320 בספטמבר

  יתמהות עובדה של מצג בו חסר ולא ותיתהמ עובדה של וןנכ לא מצג כל ללכו ויננא וחהד, יעתייד על בהתבסס2.

  פהוקלת בהתייחס עיםטמ יויה לא, מצגים אותם ללוכנ הןב ותנסיבה לאור, בו ללוכשנ שהמצגים כדי וץחנה

. בדוח המכוסה

  מכל, נאות ופןאב שקפיםמ וחדב ולהכל אחר פיכס דעימו יםניהרבעו הכספיים תוהדוח, עתיייד על בהתבסס3.

  יהפנסה בקרן עההתנו את וכן יהפנסה  קרן של ותעילפה תוצאות ואת ספיכה צבהמ את, ותותיההמ ותהבחינ

. וחבד ותסוכמה קופותתול למועדים

  לגבי ליםהנו ותבקר של ולקיומם לקביעתם אחראים זו הרהצה המצהירים לתהנמה בחברה ואחרים אני4.

- וכן; הפנסיה קרן של 1פיכס חדיוו על יתפנימה קרהבול 1ויהגיל

  המיועדים, כאלה הליםונ בקרות של חנווקיפ חתת לקביעתם מנורג או, להאכ הליםונ בקרות קבענו (א)

  בפרט, המנהלת בחברה אחרים ידי על נותעידיל באומ, יהסנפה לקרן המתייחס ותיהמ דעימש יחהבטל

 ;  וחדה של נההכה תקופת לךבמה

  לספק המיועדת, פיכס ווחדי על יתפנימ בקרה יעתבק על חנוקפי או, כספי וחיוד על יתפנימ בקרה קבענו (ב)

  לכללי התאםב ערוכים פייםהכס ותוחשהד כךול פיהכס חיווהד ותימנהמ לגבי וןטחבי של  סבירה מידה

; ההון שוק על ונההממ להוראותו בליםמקו ותחשבונא

  לגבי ותינונמסק את הצגנוו יהפנסה קרן של ויליגה לגבי ליםהוהנ ותהבקר של האפקטיביות את הערכנו (ג)

  ;ונערכתה על תבססבה וחבד וסהכהמ התקופה ום לת, ויליהג לגבי נהליםהו הבקרות של ותהאפקטיבי

 - וכן

  יעשהשפ זה ברבעון ירעאש פיכס וחדיו על הלתנהמ החברה של ימיתפנה בבקרה ויינש כל וחבד נוגילי (ד)

  ווחדי על הלתנהמ ההחבר של יתהפנימ הבקרה על, ותיהמ פןבאו השפיעל ויפצש סביר או, מהותי באופן

- כןו; יהסנפה לקרן געונה כספי

  ולוועדת וןורילדירקט, המבקר החשבון לרואה ולינגי זו הצהרה המצהירים הלתנמה בחברה ואחרים  אני5.

  וגענה פיכס חיווד על הפנימית הבקרה לגבי ביותר העדכנית הערכתנו על בהתבסס, יוןרקטורהדי של תרקוהבי

: פנסיהה לקרן

  על יתהפנימ בקרהה של לתהבהפע  או בקביעתה המהותיות ולשותחהו ותייםעמשמה וייםהליק כל את (א)

  על וחולדו לסכם, לעבד, וםלרש הלתנהמ ברהחה  של לתהוביכ עולפג וייםשצפ סביר אשר, כספי חדיוו

   - וכן; הפנסיה לקרן געונה פיכס מידע

  להם שיש אחרים עובדים מעורבים או נהלההה מעורבת בה, מהותית נהשאי יןוב ותיתהמ יןב, יתמרת כל (ב)

. יההפנס לקרן געונה פיכס וחדיו על נהלתמה חברהה של יתימהפנ רהבבק ותיעמשמ ידתפק

 
 . דין כל פי על, אחר דםא כל ותמאחרי או ותייחראמ ועלגר כדי יללע באמור אין
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  יםכספ ל"סמנכ, גבל רם 
                                                                      

 . וגילויים ותדוח, הצהרות  - כספי דיווח על פנימית קרהב לענין מוסדיים יםפוג חוזר תובהורא תםדרכהג 1
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  יקהתו יהסנפ רןק-יהסנפ ופתק יתדיתע של םייתלעמ קריםמבה וןהחשב אירו של הרסקי וחד
 

  מבוא
 
 ידי על המנוהלת"), הפנסיה קרן"  -  להלן (פנסיה פתוק תידיתע של המצורף הכספי המידע את קרנוס
 אזניםמה תיתמצ את הכולל"), לתהנהמ חברהה"  -  לןלה (מ"בע סיהנפ קרנות יהוללנ חברה תידלע

 נסיהפה קרןב והתנועה צאותהוו תוהכנס על תמציתייםה הדוחות ואת  3202  פטמברבס  30  ליום
 החברה של וההנהלה טוריוןהדירק. תאריך אותוב שהסתיימו חודשים ושלושה תשעה של פותולתק
 ונאותבשח לתקן םבהתא אלו ביניים פותולתק כספי מידע של  גהצהול הלעריכ אחראים לתהנהמ
"בחשבונאות נהלתקי הישראלי סדהמו של  14  להנחיות םבהתא ",ביניים פותותקל כספי דיווח 
(סכוןוח ביטוח, ההון  שוק על ממונהה  על וחקיפה לחוק ובהתאם") ממונהה חיותהנ"  -  להלן 

(פיננסיים שירותים (מכוחו שהותקנו ולתקנות  0520-ה"שסהת), מלג פותוק  ). קנותהת להלן 
 .קירתנוס על בהתבסס אלו ביניים פותולתק כספי מידע על מסקנה להביע יאה תנואחריו

 
 

 קירההס היקף
 

  של הקירס"  ראלשבי חשבון רואי כתשל של  1024  )אלישר (קירהס לתקן םבהתא קירתנוס את ערכנו
  מידע של קירהס". שותיה של קרהמב החשבון רואה ידי על ערכתהנ ביניים פותולתק כספי מידע
 הכספיים םלענייני אחראיםה שיםנא עם קרבעי, מבירורים בתמורכ ביניים פותולתק כספי

 מידהב בהיקפה צמתצוממ הינה ירהסק  .אחריםו יטייםאנל קירהס הלינ ומיישום, והחשבונאיים
 לנו תרמאפש אינה ולפיכך ראלשבי מקובלים קורתבי לתקני םבהתא ערכתנה תקורבי אשרמ ניכרת

  אםתהב  .קורתבבי םמזוהי להיות םייכול שהיו המשמעותיים ייניםענה לכל יוודעשנ ביטחון יגשהל
 .קורתבי של עתד חוות מחווים אנו אין, לכך

 
 

 מסקנה
 

, ערוך אינו ל"הנ הכספי שהמידע סבורל לנו הגורם דבר ליבנו שומתתל בא לא, קירתנוס על בהתבסס
, בחשבונאות תקינהל הישראלי סדהמו של  14  חשבונאות לתקן םבהתא, המהותיות הבחינות מכל

 . תלתקנו אםתובה ממונהה תלהנחיו אםתהב
 
 

 , רב בכבוד
 

 חייקין סומך
 חשבון רואי
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  יםניבי יםמאזנ

מברבדצ 31 ליום  רבמפטבס 30 ליום  

  202320222022 
  
  וראיב 

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
  

) מבוקר תיבל( 
 ח"ש לפיא

 ) מבוקר(
 ח"ש לפיא

     טףוש ושכר
 47,617  34,917  53,908    מזומנים ושווי מניםמזו

 10,819  13,738  10,340   חובה תרותוי חייבים
 9,266  6,922  7,073   ישיר תיממשל סיוע
 67,702  55,577  71,321   טףוש ושכר כ"סה
      ותעקשה

 649,503  659,295  645,545   סחירים שאינם ערך תניירו
 425,202  436,875  432,677   סחירים ערך תניירו
 176,513  176,408  164,511    והלוואות תקדונופי
 483  482  480    שקעהלה ן"נדל
 -  -  -   נטו, תשואה מובטח השקעה יקפא

 1,251,701  1,273,060  1,243,213    ותעקשה כ"סה
 1,319,403  1,328,637  1,314,534  א3  נכסים כ"סה

     
 10,952  14,790  9,570    ותפטוש ותיובייחתה

    4  ותינויסנפ ותיובייחתה
     : רובצנש ותיוכז

 491,686  494,417  501,868    סיונריםלפנ
 947,133  960,380  838,211    יםפעיל מבוטחיםל
 335,559  349,357  309,274    םיפעיל לא מבוטחיםל

   1,649,353  1,804,154  1,774,378 
     : בעתיד ורבצייש ותיוכז

  תידבע קרןב לבהתקל צפוייםה גמולים דמי גיןב התחייבויות
  לניהו ותצאוה גיןוב

  165,762  232,328  227,921 
 2,002,299  2,036,482  1,815,115   תידיותוע צבורות פנסיוניות התחייבויות סך

     : בניכוי
 (160,145)   (163,617)   (128,932)    תידבע קרןב לבלהתק וייםפצה מוליםג דמי של נוכחי ערך
  זכאית קרןה שבשלהם קרןה סינכ גיןב סודסבה של נוכחי ערך

  מועד אחרל לרכוש צפויה קרןהש, תשואה תמהשל להבטחת
 (122,901)   (120,278)   (108,424)    אזןמה

 (283,046)   (283,895)   (237,356)    בעתיד ורבצייש ותיוכז כ"סה
     : ישיר תימשלמ ועיס

  סיועה מימתשלו הצפויות תידיותע תוהכנס של נוכחי ערך
 קרןל הישיר תיממשלה

   (219,454)   (231,260)   (242,320) 
  (168,482)   (165,841)   (53,341)    ביטחון כרית גיןב תידיע תיממשל סיוע

   (272,795)   (397,101)   (410,802) 
  - (41,639)   -   אריאקטו גירעון

 1,308,451  1,313,847  1,304,964  ב3  ותינויסנפ ותיובייחתה כ"סה
 1,319,403  1,328,637  1,314,534   ותיובייחתה כ"סה

 
 .מהם נפרד בלתי חלק מהווים ביניים הכספיים חותלדו המצורפים אוריםהבי

 
 

הכספיים הדוחות שוריא תאריך
2023 בנובמבר 26

  גלאנ ש"זק לומיתש
 של טוריוןהדירק ר"יו

  לתהנהמ החברה

 ליידנר דודי
   של ל"מנכ
  לתהנהמ החברה

  גבל רם 
 של כספים ל"מנכס

  לתהנהמ החברה
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   ותאצוהו ותסנכה על ביניים ותחוד
 

  
  מותייהסש ודשיםח עהלתש
  רבמפטבס 30 ביום

  מותייהסש ודשיםח לשלושה 
  רבמפטבס 30 ביום

  מהתייסהש לשנה 
 מברבדצ 31 ביום

  20232022202320222022

 
וראיב

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 
 ) מבוקר(
 ח"ש לפיא

   
 

       ) הפסדים (ותסנכה

 1,754  364  895  1,128  2,685   מזומנים ושווי מניםמזומ

       : עותקשהמ
 (63,273)   (13,375)   (9,058)   (56,759)   32   סחירים שאינם ערך תבניירו
 (83,483)   (20,508)   (18,281)   (87,010)   3,281   סחירים ערך תבניירו
 (11,114)   (2,813)   1,070  (11,360)   4,370   והלוואות תקדונובפי
 64  8  8  55  21    שקעהלה ן"נדל
 -  -  -  -  -   נטו , אהתשו מובטח השקעה יקפא

   7,704   (155,074)   (26,261)   (36,688)   (157,806) 

 (156,052)   (36,324)   (25,366)   (153,946)   10,389   ותעקשהמ) הפסדים (ותסנכה כ"סה

 9,266  2,250  2,305  6,922  7,068   ישיר תיממשל סיוע

 (146,786)   (34,074)   (23,061)   (147,024)   17,457   )   הפסדים (ותסנכה כ"סה

        ותאצוה
 7,475  1,870  1,948  5,587  5,764  5  ניהול מיד
 1,157  254  329  813  889   אחרותו לותמע
 326  104  143  279  230   סיםמ

 8,958  2,228  2,420  6,679  6,883    ותאצוה כ"סה

  וחדל עברומ נטו), הפסדים (ותסנכה דףוע
 (155,744)   (36,302)   (25,481)   (153,703)   10,574   יהסנפה רןקב עהונת

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.
 



 עתידית קופת פנסיה 
 

6

  יהסנפה רןקב עהונת על ביניים ותחוד
 

  
  מותייהסש ודשיםח עהלתש
  רבמפטבס 30 ביום

  מותייהסש ודשיםח לשלושה 
  רבמפטבס 30 ביום

  מהתייסהש לשנה 
 מברבדצ 31 ביום

 2023
 

 2022 2023 2022 2022 
) מבוקר תיבל(   

 ח"ש לפיא
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 ) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 ) מבוקר(
  ח"ש לפיא

     
 1,477,050  1,353,109  1,334,907  1,477,050  1,308,451   נהשה לתיחלת קרןה יתרת

      רןקל ותפסות
      : עבור ומעובדים םיעסיקממ מוליםג דמי

 10,485  2,806  2,289  7,979  7,266   סודי פנסיית  
 5,852  1,582  1,346  4,402  4,280  מקיפה פנסיה  

 מדוח מועבר נטו), הפסדים (תוהכנס עודף
 (155,744)   (36,302)   (25,481)   (153,703)   10,574  צאותהוו  הכנסות

 (139,407)   (31,914)   (21,846)   (141,322)   22,120  רןקל פתוסהת כ"סה

      : חריםולא םיעמיתל מיםותשל בניכוי

       מיםותשל
 24,723  6,289  7,015  18,175  20,559   אריםוש נכים, לגמלאים
 4,469  1,059  1,082  3,706  5,048   שושפר םיעמיתל החזרים

 29,192  7,348  8,097  21,881  25,607   אחריםלו םייתלעמ מיםותשלה כ"סה

 1,308,451  1,313,847  1,304,964  1,313,847  1,304,964   ופהקהת וףסל קרןה יתרת
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.
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  כללי  - 1 וראיב
 

 יםחודש  שהשלוו  עהתש  של  הפוולתק  2023  פטמברבס  30  ליום צתתמתומ תכונתבמ ערכונ אלה  כספיים דוחות א. 
 השנתיים הכספיים לדוחות קשרהב אלה בדוחות יןעיל יש). ביניים כספיים דוחות-להלן(  אריךת באותו  ושהסתיימ

  אריךת באותו יימהשהסת ולשנה  2022  דצמברב  31  ליום) קרןה או תידיתע-להלן(  פנסיה פתוק  תידיתע  של
). נתייםשה הכספיים הדוחות- הלןל (אליהם נלוו אשר יםאורביול

 . 2023 רבמבנוב 26 ביום לתהנהמ החברה טוריוןדירק ידי על סוםרלפ רושוא ביניים הכספיים הדוחות 

 

גןהו וויש עתיבקב משוישש יביתר רישיעו ב. 

  קבעיםנ בלבד גילוי לצרכי ניתן ההוגן השווי לגבי עמיד אשר, סחירים שאינם פיננסים חוב נכסי של ההוגן השווי
 סחירה שוקה חלוקת על םימתבסס וןההיו יעוריש. נםבגי ייםוהצפ מזומניםה תזרימי מדןאו היוון עותצבאמ

 זאתו עשירונים תםואב סחיר לאה הנכס של םוהמיק עתיבוק החוב נכסי של לפדיון לתשואה םבהתא םלעשירוני
 הריבית ושיעורי יריםהמח יציטוט. סחיר לאה שוקב פקותנה/עסקאות ממחירי רתזגהנ סיכוןה לפרמיית םבהתא

 יםפוגל ריבית ושערי מחירים ציטוטי פקתהמס חברה, מ"בע הוגן מרווח חברת ידי על יםעבנק להיוון ששימשו
 .סחירים לא חוב סינכ לשערוך סדייםמו
 
 

ותנזואמ יהסנפ ותנרקל אריוקטא  וןגרעו וןיטחב יתכר , םייתעמ ותיוכז ג. 

 הנחיות פורסמו  5919  ברפטמבס. במשק הפנסיה בהסדרי שינויים על ראלשי  תממשל החליטה  1995  מרס בחודש
 1  מיום חלה תחולנה הן כי קבענו החדשים סדריםהה לתפעלה שותדח פנסיה קרנות הקמת המסדירות, האוצר

 .זה אריךמת חלה דשיםח תיםימע קבללמ מנועה תידיתע, נודהיי .1995 ארבינו

  פיננסיים שירותים על הפיקוח חוק עתצה את שיתילשו שנייה אהקריב הכנסת  ליאתמ אישרה  7201  ארבינו  16  ביום  
- להלן( הריבית תיריד סיכוני מפני נהגה לשם יטחוןב כרית העמדת ענייןל 1720 -ז"תשעה), 33' מס תיקון) (ביטוח(
  ).33 יקוןת

  )גירעונות לכיסוי המדינה של ייבותהתח" (ביטחון כרית "תינתן כי, ברנע עדתו ותצלהמ קבותעב, קובע  33    תיקון
  לצורך זאת  ,מבניהם מוךהנ, 11.8%  או, ח"ש  מיליארד  11.32  של קרהלת עד, שבהסדר הוותיקות הפנסיה קרנותל
  התחייבות מחושבת לפיה ביתהרי בשיעורי ירידה תחול אם, בזכויותיהם עהיגפ מפני קרנותה  יעמית על גנהה
  מיליארד  78-כ של בסך תיממשלה סיועל סףבנו טחוןהבי לכרית זכאיות יהיו הסדרשב קרנותה. מיתיםעל קרנותה
  ביטחון כרית קבללו ורלבח לויוכ  3200- מ סיועה בהסדר נכללו לאש קרנות, סףנוב. 0320  שנתב להן שניתן  ח"ש

 ויפחיתו קרןה כספי בלתקל הזכאות גיל את שיעלו איתנב), בקרן תלוי(  הכל סך שקלים מיליארד  .52-כ עד של בגובה
 .בהסדר לותלכנה תקרנוה שעשו כפי, 1.75% הבגוב םיעמיתל םילומשהת את

  .קהחו עתצהב קבועותה תוהדריש בכל מודלע מנת על פעלה קרןה 

  םיעמית דור בין הביטחון יתכר גיןב לבלהתק הצפוי סיועה את החברה חילקה  33  וןתיק את החברה להבנת םבהתא
  .אזלו קרןה נכסי שכל אחרל רק תהיה  ןהביטחו ריתכ ניצול לתיחשת באופן ביניים פתוקת עמיתי דור לבין םיותיק

 סכוןוח ביטוח, ההון שוק על  ממונהה ידי על פורסמוי אשר הנחיות או להבהרות םבהתא שתנותהל עשויה זו חלוקה
 816-כ של סך לעומת ח"ש ן  מיליו53-כ של בגובה  ון  בטחכרית נכס קרןה רשמה אזןמה למועד נכון  .) ממונהה- להלן(

 . 2022 דצמברב 31 ביום ח"ש ןמיליו

 האקטוארי הגירעון ורבשיע הקיטון. טחוןיהב בכרית תחשבותה אחרל זאתו זנתומא קרןה הדוח  פתוקתל נכון
  מוכהנ  הייתהש בפועל התשואה  בניכוי  הריבית קוםעב מעליה קרובעי נובע  אזןמה למועד עד קודמת שנה תוםמ

   .הצפויה אהמהתשו

 קרן כי הבהרה יקותהוות יהסנפה קרנות לילמנה נהנית מסגרתהב, 1520  למרס  3  םמיו ממונהה להבהרת םבהתא
 את ילעפהל דרשנ, קרןה  בתקנון קבענש עורהשי על לההעו וןגירע היא שלה השנתי אריאקטוה אזןמה צאתשתו
  ורעישה על עולה, רןהק איזון לשם קרןה בהתחייבויות דרשנה השינוי ושיעור במידה רק האקטוארי האיזון גנוןמנ
   .אריאקטו איזון גנוןמנ לתעפהל הקרן קנוןבת קבועה
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 (המשך)  כללי  -  1 ביאור
 

   יהסנפה ותנרק ותאושתב תוהיציב טחתבה וןנגנמ ויינש ד. 

(ליתכלכה עלותייההת חוק בכנסת לבהתק  2120  בנובמבר  15  ביום  ותשנל התקציב עדיי גתשהל חקיקה תיקוני 
  ,ליתכלכה  לותעייההת לחוק' ג פרק). הכלכלית עלותייההת חוק  : להלן(  2021  -  ב"התשפ), 2220  -  ו  2021  התקציב
 הפנסיה קרנותל דותעויהמ החוב אגרות גנוןמנ כי קובע, הפנסיה קרנות שואותתב היציבות הבטחת שעניינו

(תשואה תמלהשל הבטחה של חדש גנוןבמנ יוחלף תיקותהוו הפנסיה קרנותול החדשות  תמהשל וןמנגנ: להלן 
 יתלכלכה לותעייההת חוק חקיקתל  עד אשר הפנסיה קרנות מנכסי  30%  כי קבענ מורהא פרקה גרתסבמ). אהתשו

  קבענש גנוןלמנ םבהתא, קרןב השקעה מסלולב ההשקעה מדיניותל םבהתא יושקעו, מיועדות חוב באגרות הושקעו
 ).למדד מודהצ( 5.15% של יתנתש תשואה מהבטחת וייהנו, בחוק

 . תשואה תמהשל גנוןבמנ ויוחלף חתפיו לךי קרןב המיועדות ח"אגה עוריש מכך כתוצאה
 

 
  ונאיתבשחה תומדיניה קרייע   -  2 וראיב
 

  דוחות לעריכת(Israeli GAAP)   ראלשבי מקובלים חשבונאות לכללי םבהתא ערוכים ביניים הכספיים הדוחות א.
  םבהתא, חשבונאותב תקינהל הישראלי סדהמו של  14  ספרמ חשבונאות בתקן שנקבעו כפי ביניים פותולתק כספיים
  שהותקנו והתקנות  5020- ה"שסהת), מלג פותוק (נסייםפינ שירותים על הפיקוח קלחו  ובהתאם ממונהה להנחיות
 .מכוחו

  אשר לאלה קבייםע ביניים הכספיים הדוחות בעריכת יושמו אשר החישוב שיטותו החשבונאית מדיניותה קריעי            
 . השנתיים הכספיים הדוחות תבעריכ יושמו

 
.הברית תוארצ של הדולר של יןהחליפ רובשע לצרכן מחיריםה במדד לוחש ינויהש עוריש על טיםרפ ב.

   

 הידוע מדדה 
% 

 
 היציג פיןילחה שער 

 ב"רהא דולר של 
%  

   : וםיב המתייהסש דשיםחו עהשת של ופהלתק
 8.67  3.25  2023 פטמברבס 30
 13.92  4.40  2022 פטמברבס 30
   

   : וםיב המתייהסש יםדשחו ושהלש של ופהלתק
 3.35  0.77  2023 פטמברבס 30
 1.23  1.23  2022 פטמברבס 30
   

 13.15  5.28  2022 מברצבד 31 ביום שהסתיימה לשנה
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  ותיובייחתהו נכסים תוקלח  -  3 וראיב
 

םייתעמ ותוצבק פיל נכסים א.  
 

   תימיע  
   פתתקו

  הביניים
ח"ש לפיא

  
  יםיתעמ 

  קיםיות 
ח"ש לפיא

 
 כ"סה 

ח"ש לפיא     

    ) קרובמ תילב( 2023 ברמטבספ 30 וםיל
 53,908  23,394  30,514  מזומנים ושווי מניםמזו

 10,340  3,231  7,109  חובה תרותוי חייבים
 7,073  4,703  2,370  ישיר תיממשל סיוע
 645,545  249,504  396,041  סחירים שאינם ערך תניירו
 432,677  193,809  238,868  סחירים ערך תניירו
 164,511  61,017  103,494   והלוואות תקדונופי
 480  480  -   שקעהלה ן"נדל
  - -  -  נטו , אהתשו מובטח השקעה יקפא

 1,314,534  536,138  778,396  סיםכנ כ"סה

    ) קרובמ תילב( 2022 ברמטבספ 30 וםיל
 34,917  17,050  17,867  מזומנים ושווי מניםמזו

 13,738  4,584  9,154  חובה תרותוי חייבים
 6,922  4,614  2,308  ישיר תיממשל סיוע
 659,295  254,594  404,701  סחירים שאינם ערך תניירו
 436,875  200,253  236,622  סחירים ערך תניירו
 176,408  62,852  113,556   והלוואות תקדונופי
 482  482  -   שקעהלה ן"נדל
  -  - -  נטו , אהתשו מובטח השקעה יקפא

 1,328,637  544,429  784,208  סיםכנ כ"סה

    ) קרובמ( 2202 בדצמבר 31 וםיל

 47,617  23,430  24,187  מזומנים ושווי מניםמזו
 10,819  3,203  7,616  חובה תרותוי חייבים
 9,266  6,177  3,089  ישיר תיממשל סיוע
 649,503  250,626  398,877  סחירים שאינם ערך תניירו
 425,202  194,459  230,743  סחירים ערך תניירו
 176,513  62,826  113,687   והלוואות תקדונופי
 483  483  -   שקעהלה ן"נדל
  - -  -  נטו , אהתשו מובטח השקעה יקפא

 1,319,403  541,204  778,199  סיםכנ כ"סה
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 (המשך)חלוקת נכסים והתחייבויות   -  3 ביאור  
 

  םייתעמ ותוצבק לפי ותיובייחתה ב. 
 

 : )קרובמ תילב( 2023 ברמטבספ 30 וםיל

   תימיע  
   פתתקו

  הביניים
ח"ש לפיא

  
  יםיתעמ 

  קיםיות 
ח"ש לפיא

 
 כ"סה 

    ח"ש לפיא
    
 9,570  2,849  6,721  ותפטוש ותיובייחתה

     ותינויסנפ ותיובייחתה
    : רובצנש ותיוכז

 501,868  198,473  303,395   סיונריםלפנ
 838,211  429,632  408,579   יםפעיל מבוטחיםל
 309,274  142,076  167,198   םיפעיל לא מבוטחיםל

  879,172  770,181  1,649,353 
    : בעתיד וברייצש ותיוכז

  תידבע קרןב לבהתקל צפוייםה גמולים דמי גיןב התחייבויות
 165,762  87,663  78,099   לניהו ותצאוה גיןוב

 1,815,115  857,844  957,271  ותידיתעו ותורבצ ותינויסנפ ותיובייחתה סך
    : בניכוי
 (128,932)   (64,613)   (64,319)    תידבע קרןב לבלהתק וייםפהצ מוליםג דמי של נוכחי ערך
  זכאית קרןה שבשלהם קרןה סינכ גיןב סודסבה של נוכחי ערך

  מועד אחרל לרכוש צפויה קרןהש, תשואה תמהשל להבטחת
 (108,424)   (39,374)   (69,050)   אזןמה

 (237,356)   (103,987)   (133,369)   בעתיד וברייצש ותיוכז כ"סה
    : ישיר תימשלמ ועיס

  סיועה מימתשלו הצפויות תידיותע תוהכנס של נוכחי ערך
 (219,454)   (145,061)   (74,393)   קרןל הישיר תיממשלה

 (53,341)   (53,341)    -  (*)טחוןבי כרית גיןב תידיע תיממשל סיוע

   (74,393)   (198,402)   (272,795) 
  - (22,166)   22,166   אריאקטו) גירעון (עודף
 1,304,964  533,289  771,675   ותינויסנפ ותיובייחתה כ"סה

 1,314,534  536,138  778,396   ותיובייחתה כ"סה
 
 

 ראה (ממונהה ידי על שיפורסמו ככל הנחיות או תלהבהרו םבהתא להשתנות יםעשוי  עוןגרוה סיועה לוקתח(*) 
). ג.1 אורבי
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 חלוקת נכסים והתחייבויות (המשך)  -  3 ביאור        
 

 ב.    התחייבויות לפי קבוצות עמיתים (המשך) 
 

 :)קרומב לתיב( 2220 ברמבספט 30 וםיל 

   תימיע  
   פתתקו

  הביניים
 ח"ש לפיא

  
  יםיתעמ 

  קיםיות 
 ח"ש לפיא

 
 כ"סה 

      ח"ש לפיא
 14,790  4,437  10,353  ותפטוש ותיובייחתה
     ותינויסנפ ותיובייחתה
    : רובצנש ותיוכז

 494,417  196,365  298,052   סיונריםלפנ
 960,380  481,479  478,901   יםפעיל מבוטחיםל
 349,357  167,152  182,205   םיפעיל לא מבוטחיםל

  959,158  844,996  1,804,154 
    : בעתיד ורבצייש ותיוכז

  תידבע קרןב לבהתקל צפוייםה גמולים דמי גיןב התחייבויות
 232,328  121,502  110,826   לניהו ותצאוה גיןוב

 2,036,482  966,498  1,069,984  ותידיתעו ותורבצ ותינויסנפ ותיובייחתה סך
    : בניכוי
 (163,617)   (80,979)   (82,638)    תידבע קרןב לבלהתק וייםפצה מוליםג דמי של נוכחי ערך
  זכאית קרןה שבשלהם קרןה סינכ גיןב סודסבה של נוכחי ערך

  מועד אחרל לרכוש צפויה קרןהש, תשואה תמהשל להבטחת
 (120,278)   (45,846)   (74,432)   אזןמה

 (283,895)   (126,825)   (157,070)   בעתיד ורבצייש ותיוכז כ"סה

    : ישיר תימשלמ ועיס
  סיועה מימתשלו הצפויות תידיותע תוהכנס של נוכחי ערך
 (231,260)   (155,754)   (75,506)   קרןל הישיר תיממשלה

 (165,841)   (102,288)   (63,553)    (*)טחוןבי כרית גיןב תידיע תיממשל סיוע

   (139,059)   (258,042)   (397,101) 
 (41,639)   (41,639)   -  אריאקטו גירעון

 1,313,847  539,992  773,855   ותינויסנפ ותיובייחתה כ"סה

 1,328,637  544,429  784,208   ותיובייחתה כ"סה
 
 

 ראה (ממונהה ידי על שיפורסמו ככל הנחיות או תלהבהרו םבהתא להשתנות יםעשוי  עוןגרוה סיועה לוקתח(*) 
). ג.1 אורבי
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 חלוקת נכסים והתחייבויות (המשך) -   3 יאורב    
 

 ב.  התחייבויות לפי קבוצות עמיתים (המשך) 
 

 ): קרומב( 2202 דצמברב 31 וםיל

   תימיע  
   פתתקו

  הביניים
ח"ש לפיא

  
  יםיתעמ 

  קיםיות 
ח"ש לפיא

 
 כ"סה 

        ח"ש לפיא
 10,952  3,151  7,801  ותפטוש ותיובייחתה
     ותינויסנפ ותיובייחתה
    : רובצנש ותיוכז

 491,686  194,501  297,185   סיונריםלפנ
 947,133  479,503  467,630   יםפעיל מבוטחיםל
 335,559  159,441  176,118   םיפעיל לא מבוטחיםל

  940,933  833,445  1,774,378 
    : בעתיד ורבצייש ותיוכז

  תידבע קרןב לבהתקל צפוייםה גמולים דמי גיןב התחייבויות
 227,921  121,245  106,676   לניהו ותצאוה גיןוב

 2,002,299  954,690  1,047,609  ותידיתעו ותורבצ ותינויסנפ ותיובייחתה סך
    : בניכוי
 (160,145)   (80,599)   (79,546)    תידבע קרןב לבלהתק וייםפצה מוליםג דמי של נוכחי ערך
  זכאית קרןה שבשלהם קרןה סינכ גיןב סודסבה של נוכחי ערך

  מועד אחרל לרכוש צפויה קרןהש, תשואה תמהשל להבטחת
 (122,901)   (46,962)   (75,939)   אזןמה

 (283,046)   (127,561)   (155,485)   בעתיד ורבצייש ותיוכז כ"סה
    : ישיר תימשלמ ועיס

  סיועה מימתשלו הצפויות תידיותע תוהכנס של נוכחי ערך
 (242,320)   (163,223)   (79,097)   קרןל הישיר תיממשלה

 (168,482)   (125,853)   (42,629)    (*)טחוןבי כרית גיןב תידיע תיממשל סיוע

   (121,726)   (289,076)   (410,802) 
 -   -  -  אריאקטו) גירעון (עודף
 1,308,451  538,053  770,398   ותינויסנפ ותיובייחתה כ"סה

 1,319,403  541,204  778,199   ותיובייחתה כ"סה
 

 
 ראה (ממונהה ידי על שיפורסמו ככל הנחיות או תלהבהרו םבהתא להשתנות יםעשוי  עוןגרוה סיועה לוקתח(*) 
). ג.1 אורבי
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 ותינויסנפ ותיובייחתה  -  4 וראיב

  קביע באופן בוצע החישוב  .טורקנ ענת' גב  ,ממונהה  יתארהאקטו ידי  על נערך תוהפנסיוני ההתחייבויות  חישוב א.
.אריהאקטו החישוב את םיתואמ תהפנסיוניו תההתחייבויו נתוני. 2202 בדצמבר 31 םליו לחישוב

:אריקטואה) עוןגר (בעודף עההתנו להלן ב.

 

 
   מותייהסש ודשיםח עהלתש
  רבמפטבס 30 ביום

  מותייהסש ודשיםח לשלושה
  רבמפטבס 30 ביום

  מהתייסהש לשנה 
 מברבדצ 31 ביום

 2023 2022 2023 2022 

 

2022 
) מבוקר תיבל( 

 ח"ש לפיא
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 ) מבוקר(
 ח"ש לפיא

   
      

       (71,007)   (47,612)   -  (71,007)   -   השנה לתיחלת אקטוארי גרעון
  תבהנחו לושח וייםהשינ עתפשה

 חייבויותההת לחישוב ששימשו
ההנחות ומתעל אזןמה אריךלת

       351,714  59,594  (185,919)   310,240  (159,350)   ) להלן 1 ראה (קדאשת לחישוב משוששי
       (187,991)   (44,624)   42,035  (185,515)   44,209  ) הלןל 2 ראה (נטו, פותטשו תוהשפע
 (92,716)   (8,997)   143,884  (95,357)   115,141  ביטחון כרית גיןב תיממשל סיוע

 -  (41,639)   -  (41,639)   -  השנה לסוף אקטוארי גרעון

      
 

  
 חותההנ עומתל  זןהמא לתאריך  הפנסיוניות יותההתחייבו ובלחיש ששימשו  תבהנחו לושח םהשינויי פירוט1.

:קודמת תקופה לחישוב משוששי

 
  מותייהסש ודשיםח עהלתש
  רבמפטבס 30 ביום

  מותייהסש ודשיםח לשלושה 
  רבמפטבס 30 ביום

  מהתייסהש לשנה 
 מברבדצ 31 ביום

 2023 2022 2023 2022 2022 
) מבוקר תיבל( 

 ח"ש לפיא
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 ) מבוקר(
 ח"ש לפיא

   
       

 363,259  66,354  (188,718)   346,895  (158,042)    הריבית עורישב שינוי
 (20,402)   6,987  1,660  (12,577)   2,033   הנחות עדכון
 2,981  -  -   -  - ב"שמ עדכון
  טורבוק לבדידה רציפה ריבית המרת
 1,757   -  - -  -   סיכון חסרת תריבי
 פיקאל תמיועדו ח"אגמ מעבר

 (11,665)   2,296  -  (7,034)    - מובטח השקעה
 15,784  (16,043)   1,139  (17,044)   (3,341)    םדמוגרפיי שינויים

   (159,350)  310,240   (185,919)  59,594  351,714 
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 התחייבויות פנסיוניות (המשך)  -  4ביאור 
 

האקטוארי (המשך):להלן התנועה בעודף (גרעון)  .ב

: פותטשו תוהשפע פירוט2.

 
  מותייהסש ודשיםח עהלתש
  רבמפטבס 30 ביום

  מותייהסש ודשיםח לשלושה 
  רבמפטבס 30 ביום

  מהתייסהש לשנה 
 מברבדצ 31 ביום

 2023 2022 2023 2022 2022 
) מבוקר תיבל( 

 ח"ש לפיא
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 ) מבוקר(
 ח"ש לפיא

    
       

)  נמוכה (ההגבו בפועל תשואה
 (173,295)   (41,237)   29,215  (173,294)   36,854   החזויה מהתשואה

 (14,439)   (3,387)   12,820  (12,221)   7,355  גרעון פתיחה רתית מידוד
  (257)    - -   -  - אחרות

  44,209   (185,515)  42,035   (44,624)   (187,991) 

     
 

 
 וליהנ מיד  -  5 וראיב
 

 
 : לתהנהמ לחברה קרןה ידי על מיםלמשוה ניהול מיד אודות פירוט הלןל
 
.שנתי בחישוב %60.6, חודש כל סוףב הצבורה תרההי מן 5%50.0 הינו מבוטחיםמ גבהשנ הניהול דמי שיעור•
 קרןה  התחייבויות גדכנ מדיםהעו הנכסים סך תוךמ בחודש  2%0.05  הינו  סיונריםמפנ  שנגבה  הניהול דמי שיעור•

.שנתי שובבחי .6%620, סיונריםפנה לכלל 
 

 
 
 
רןקה נכסי על אהושת  -  6 וראיב
 

  תשואה    
  ברוטו  נומינלית

 % 

   תשואה 
 ברוטו יאליתר

 % 
    
   
     

 (1.94)   1.24    2023 פטמברבס 30 ביום הסתיימוש חודשים לתשעה
 (13.83)   (10.04)     2022 פטמברבס 30 ביום הסתיימוש חודשים לתשעה
 (2.34)   (1.59)     2023 פטמברבס 30 וםבי שהסתיימו דשיםחו הלשלוש
 (3.72)   (2.53)     2022 פטמברבס 30 וםבי שהסתיימו דשיםחו הלשלוש

 (14.55)   (10.04)     2202 שנתל
     

 
 
 
   ותיולת ותיובייחתה  -  7 וראיב
 

 ליום לתהנהמ החברה של ביניים הכספיים  לדוחות  9  וראבי  ראה תלויות  התחייבויות אודות נוספים ועדכונים טיםלפר
 . 2023 פטמברבס 30
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 וחוידה ריךאת לאחר עיםואיר   - 8 וראיב
 

 "זלבר ותברח" לחמתמ

  ראלשי מדינת על חניתרצ פתע פתקבמת חמאס טרורה וןארג פתח, הדוח פתוקת חראל, 3202  באוקטובר  7  ביום
 ראלשי תממשל הכריזה  תהנפשע פההמתק קבותבע. לאלישר עזה עתוצמר מחבלים פילא וחדירת טילים ירי שכללה

  עלהפו החמאס גוןאר ל ע פהמתק להוהח נרחב איםולימ גיוס בוצע), "מהמלחה: "לןלה" (רזלב חרבות "לחמתמ על
 . חיזבאללה הטרור וןגרא מול אל פוןהצ בגבול גם עותיתמשמ ביטחונית הסלמה חהתפתה, קבילבמ. עזה עתוצמר

  עותש בקיצור או/ו מניתז בסגירה, תרהי בין, מישורים ספרמב טויבי לתמקב שראלייה שקהמ על המלחמה עתפשה
  ותלבגה. ועוד החינוך ערכתמ על ותלבגה, אירועיםוב העבוד מות במקו התכנסות על ותגבלה, רבים םיעסק של העבודה

 שקבמ לותיפעה צמצוםל הכספיים הדוחות סוםרפ למועד מוךבס עד הביאו, נרחבה םילואיהמ גיוס גם כמו אלו
 םיהפיננס בשווקים בהר תנודתיותב ההון שוקב גם ניכרת המלחמה תעהשפ. ליתכהכל עילותפב ולירידה הישראלי

 . הוודאות סרוחו הסיכון ותרמב מעליה כתוצאה, השונים ותעבהמט מול אל שקלה של פיןיהחל רובשע

  קבהמע שימתרל ראלשי את העבירו' ופיץ' מודיס. אלישר מדינת של אשראיה דירוג על גם ניכרת המלחמה עתפשה
 מדינת ח"אג שואותת , כךמ כתוצאה. ליליתשל ראלשי תמדינ של החוב דירוג זיתחת את העבירה  S&P  ואילו, תיהשליל

 .תריו נמוכה וגדיר בקבוצת מדינות של ותואשת ברמת סחרהיל החלו אלישר

  צאותותו עסקיתה ותילפעה ועל בכלל הישראלי שקמה לותיפע על המלחמה תהשלכו לגבי רבה אותדו אי קיימת
  עסקיתה תופעילב להאטה, הפיננסים בשווקים לירידות פעילותה קףמתו חשופה רןהק. בפרט קרןה של עילותפה

 . עילותהפ על אירועיםה תהשלכו את עתה כל בחוןל משיכהמו, מהמלחמה הנובעים אחרים סיכוניםל וכן, במשק

  30  ביום לרמתו מעבר סיכוןה חסרת הריבית קוםע של עותיתמשמ העלייל גרמה" ברזל חרבות "לחמתמ כי יצוין
  בשוקי ולירידות הריבית קוםע של לעלייה, מנגד. יוניותהפנס בהתחייבויות לקיטון רוםגל העשוי דבר, 2023  פטמברבס

 את פחיתלה שעשוי באופן אחרים ונכסים  הפיננסים הנכסים של שווים על ליתישל עההשפ היותל עשויה ההון
 . קרןה של הכספיות תוצאותיה לגבי הערכה מהווה אינו לעיל ארהמתו מידעה כי יןלצי יש. ילעל מורההא עהההשפ

  ,להערכותינו םבהתא. טירהופ נכות קרהלמ תותביעה ותכמ את להגדיל וייםצפ, נוכחיה צבמהו םהאחרוני אירועיםה
 .קרןה תיעמי על זניחה בהשפעה מדובר

 
 

- - - -  - - -  - - - -  -  - 
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