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M9PY D90 NYAYN YT HY DTYINI IPYID NI TWX DMTNYY DX PAYN SW MAIN )2 ,PIN2 0NV
NN ,NWI DXTAYNN MIMNN DYY D) 10 ,7N9IY DIMIDON NANY NYPN Y2 MNTN OX NNOP
NPON : NID) TN MNP NOVPDY DPINNIND MMNPY B0 NIAYN XY MNY MDD Ywa N Pa
DPXNA D1 DXMOON NIIND NIIWNY .(A78P) NINK NNPY DD NN |, TAYN-TIIY >ON’
.DPMNN DPNY
TNEN NN DIPPYD) D>TAYRD NNIND XANDD NIANT DNNY ,NHBRD ,MAIND IR MDY TN DY
.DY29NN DXTAYNHN TAID MY 2N NIWHIN

799 TIN MY MDPWN YNIY NYITI NOMIND NIANN ,NNNNN NPMN NNDN - MIWM MOV L)
Y9 I DI MAPNNNY NIINN NN NAYIN DRI DTN NTNY OXR .NNPNA YIPIV 295 10T
YN PIYND SN D905 NIV TVIND TY INIVN

NN YN ROY 5193 9T INDYN 1YY HYNIPY NYIIN M VYL 4

DY) DT NNDYN IV TENIPY NYION NPMIYY NPWIOY 1IN NOPV NPINN DD 201355111 O»2
95 DMYTIN DIN 0T NNOYN DY NNTPINN NYTINN NN ,INNN DOV X9-DY . NNTPII NYTIN KOO
MNP DINIDY NYINY DY) NDION DN NMIPND (X)A53 MPNI NYIAPN) DININ DT NIROYN TN
NN NYTN 192N ,23INTT IDINI DOV 51NN MIT BN DMIPNIA P NON KD (1964 - Townn (910
YTIND MDYN TVNND DOYTIN 19DNY TPNYY 7D YY N NNY INND NONX DI M7 MSYND 1IN
2006 N2 1 DYH SNN (NNHNXI NYTIN TYINK DIYTIN NN 295) TN 12NV DI AT NAVN THNY
YNY NOMN NN DY (K) : MININ MIRNDN AN AN P2 AP Y8 2009 9120872 31 OPY TN
NPYTAN NNV AN NONIND NN (3) ;NOPVI WIAPIY DNNTN NNON AN 1INV N MITD
; TOPVAIOVMNOY DININ NTNYY O DIV NIVNN IR/ NIV

D91 PN DY 050N NITY DODON NIV NN DY MPT NPIND NOND M NYMIN NHan DY
NPANM P2 ONPTI NRYMD) IHND DOV MYITIN MXNNN DX NYNA 772NN YD ,IUNNDD 192N
DM 10NN DXOND

NMIYID MINRY NINDY NNRND NONY .NVPVLY DN NNNNPN BOY DINT MNXOPNR MPMNINN MIINN
TAYNY ,NT AW 3N KD ,NDION DN NNIPNY (X)A53 MIPN NDNN 1M DLV NN J MINYNON
.IMS DXAD5N NIYN HY NINN G701 NN

DN YN .0

1119207 THD IWNN IWN NHYDIN NYIND MYPA NDN DMVIWNN DIHNN Y)Y VPN NITY PPN

TH NI NN YR MHIYIN AN ONA SHINKN VAYNN MY NWNN 2011 »N» wnna (1)
993 MMP MYTINT MODN MIAN 5-1 HN) NN NTNINDN NIANN
9N MNP DOPNRYN PA,PTI ROV 915735 ,MYan myamin o ,Mmyva miyann Sy Ny
9N NMP X2 DNN DN DINPIN MHTI ML NMIN 0NN PONDY THA Y T-DY NONNNN
DMy
180 )2 3N DDA DXYAINN NIIYNY DINDN 0NN DXRIND NXIAPN 12N HDID HDION WLIN PN
N2D NPNY NYIN T2T2 VAVNN NI NYTIN NYNN 2012 ©INI 20 DA .N7Y NPIN 360-D
¥R ,3.4.12 DY DYPNNY LIYN DTPA PPN DWYIND TAX DYLN NNN PIY DY NNDNPN TND
vNN 2012 NN WTINA 23 DY .UNNY 87320 DYTHN NIANN NYIAPY PN D VOVYNPN N3
UPANN NNYL D5 NN INT NA,Y7330 ORTRHRN INDIYN ,NODN MYII ,)NNN IV DY NNNKN
TONN MNND 7P INIY NN DY 2NN TON VAVNN DTP TN NN NINT SINHN LIVYHN N3
20 NYNNY NPNYN NN INYTD T P09 1N 2013 98112192 26 DY .J1YYN LOVYNN N> 292
GUNY MINNDN YD NNODIN NYPL DXTINN WD ,NPNYN DR NNT TUN ¥7)2 NP0 NIND
957 N7y 30,000 7O NNV 1OV 91T DIDYNY NXDNN BY INNMN PONNN DOYPINN MPONON
,NONY MND MPYNDNN NYPI NN IWRNDN 7709 117 2013 12 25 DY (DY NODINI) NDWN
.Y PON2 DXDONN MMNDN TH1 .0IDINN NV NN MY
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(TUND) HPIY» ANYN .0

NNMYOND NYP NIIND TN MIYIN DIAN-DN2 OHNNHN VIYNPN MY NWNN 2012 DIV 13 oA (2)
2N MNT NYY NX 2008 MV NNOYN NIANN D ,NIYOLA MYNNN DY NNY TN MYND
INMY YINN VPN NN NXAPN PT 9 DY WITID  ANTM YN 10N XYY P0IN 29 DY NN YN0
DTIN TN J9IND L DIN0N MIT NV NN NNDYN NYINN JOYW HN0XN MNP DY DXNNYN 53 AR NYD
SY WNIN 2N NNTPIN NYTIN 1NN XIS ,0N5Y D110 0T NN NNYYN NYDINNY DOXINYN 95 NN YD)
P09 DY 2”NNN ,0PYNIN
N7 PN 200 -5 HY DIDDA YAINND NIIYNY DINDN ,NNIAPN 12N Y935 H9I15N WOIN PN
NN MY NYPAY ("more likely than not”) XY TUNRND 2D 1N NI2NN DY DMVIVNN TINYY NOIYWND
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5y ,91°N P2 ,N00ANNN ,NPMNN NIIND ,N2 YN ,DO¥0 NOVMANT NINXMD MYDIN NYINRD NYPI2

71ann Y nnn nyo > (rmore likely than notr) 2o any [ nbpw npvavn NyT NN
.D”9DON MNMTA NYIIN NI XD ,INTIN THINYD MYIIND NN MDIPNN

NNHPD TEIND INNY DIWN ~ 11 NN

0P 2°W) D19) MY M P8I 9IN% N9ayn N

P NS 7N MNONYN IRINY MNONYNN 1P DY 250 NN I19PINY 033 2013 Yo»a 1 o»a
13 DPN OV NN VI NYONRY NYPAD ONNND YN DN /MNONYN IR DRI MNoNYnn
P SN MNYNYNN IR PN 2013 N9 20 DA NNHKHN T DY NIYIN TUR 2013 N2

.DONDN2 NNV P MNONYN

NN DN NPT DN MO0 NN MINIAD NXII DI NIAYND MYPL NN 2013 99N 14 o132
NN YN NP NIININ IR MYPAD ORNNA .2013 712 18 D2 NNNNN YT HY IWIN TWUN 723
NP TINY NI N7 DY MNP TPTNY ININ NYMINN NI2NN DY NONMY ,2013 512 1 0»a 73N
L9193 Y92 NN 90N NP OV IPN NPPN NNDNI LTI0 NYPYN ND0ND 190N 1Y YN DN
050NN YV, 2290 NNINN NND (M1 10% 1Y) 2% DN TY92 HRINY -5 NYPYnn 91900 DY Ny NNy

.MPN 91N 9272 NIANN P NMIVIA NI Pa

DNNY HRIM ,MNYNYN IR ININ D00 MNP INPN PPIND MYPL MIIWINY NN 2013 P wTina
MNP NYPYN OID0N MNWIA DOV NN 2 ,I¥¥)1 1NNDNA,HIYN

MHIN ON NYVaNYY .2

N0N2 .2014-1 2013 DNWS DITONN PINY DXPNN PIN DN NDIIN NNOYN NN 2013 X512 30 D2
DN GOIN TV IN YY DDIANNAY,TON NNNIND 2014 NI 1 DN 26.5%-9 MI2NN O NYIN NPYPNN
oY HNN MIVIVLDN DNHN,DMADD MTOM HY TIYW DN NNIN DN MY NN 1OTY IWN 2013 M1 2
.37.71% S5 WYY 79N 2014 MV NYY> DI MTOMN
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	הראל גמל והשתלמות - דוח דירקטוריון רבעון 2 2013 - סופי נקי
	Uהוראות דין
	5.1.1 ביום 1 בינואר 2013 פורסמו תקנות הפיקוח על שירותים פיננסים (קופות גמל) (כיסויים ביטוחיים בקופות גמל), התשע"ב - 2012. בתקנות נקבעו, בין היתר, הוראות לעניין כיסויים ביטוחיים שרשאית חברה מנהלת להציע או לרכוש עבור עמיתיה ואת התנאים לכך. קופת גמל לקצב...
	5.1.2 ביום 30 בינואר 2012 פורסמו תקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) (איתור עמיתים ומוטבים), התשע"ב - 2012. בתקנות נקבע כי על גוף מוסדי לפעול לעדכון פרטים באמצעות פניה למרשם האוכלוסין לאימות הפרטים של העמיתים, לקבלת פרטי הזיהוי של עמית חדש שה...
	5.1.3 ביום 12 בדצמבר 2012 פרסם המפקח חוזר שעניינו ייפוי כוח לבעל רישיון (אשר מחליף את חוזר סוכנים ויועצים 2012-10-1). בחוזר נקבע מבנה אחיד לטופס ייפוי כוח שמעניק לקוח בעל רישיון לקבלת מידע או להעברת בקשות במסגרת ייעוץ או שיווק פנסיוני נקודתיים או מתמש...

	Uחוזרים
	5.1.4 ביום 15 בינואר 2013 פרסם המפקח חוזר, שעניינו רשימת נכסי הנוסטרו של הגופים המוסדיים ברמת הנכס הבודד, אשר מבטל את חוזר 2011-9-8. בחוזר נקבע כי גופים מוסדיים ידווחו למפקח על אופן השקעת כספי הנוסטרו שבניהולם באמצעות דיווח רשימת נכסים רבעונית ברמת נכ...
	5.1.5 במהלך תקופת הדוח המפקח פרסם חלקים שונים בחוזר המאוחד שיחליף את כלל חוזרי המפקח ויאגד את הוראותיהם במסגרת אחת, וביניהם:
	5.1.6 Uעמדת ממונה
	5.1.7 לצד תקנות הפיקוח על שירותים פיננסים (קופות גמל) (כיסויים ביטוחיים בקופות גמל), התשע"ב - 2012 שהוזכרו לעיל, פורסם ביום 12 בדצמבר 2012 חוזר הקובע הוראות לעניין יישום האפשרות למכירת כיסויים ביטוחיים כאמור.
	5.1.8 ביום 7 בינואר 2013 פרסם המפקח חוזר שעניינו מבנה אחיד להעברת מידע ונתונים בשוק החיסכון הפנסיוני, אשר קובע מבנה של "רשומה אחודה" להעברת מידע, אשר תשמש את הגופים המוסדיים, בעלי הרישיון וצרכני מידע נוספים בתחום החיסכון הפנסיוני במסגרת הפעולות השונות...
	5.1.9 ביום 24 באפריל 2013 פרסם המפקח חוזר שעניינו הנהגת תכנית ביטוח ותקנון קופת גמל, אשר קובע נוהל להגשת הודעה על תכנית ביטוח או תקנון חדשים או שינויים בהם, המחליף חוזרים קודמים משנת 2005 ומשנת 2006.
	לגבי תכניות ביטוח ותקנוני קופות גמל תחילת החוזר ביום 1 ביולי 2013, והוראותיו יחולו גם על הודעות שהוגשו טרם מועד זה ככל שלא הותרו לשיווק כדין. לגבי תכנית לביטוח בריאות קבוצתי יחלו הוראות החוזר – החל מיום 1 בינואר 2014.

	Uהנחיות והבהרות
	5.1.10 ביום 3 בינואר 2013 פרסם המפקח מכתב למנהלי הגופים המוסדיים בעניין תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל) (הוראת שעה), התשע"א- 2010. במסגרת המכתב הובהר, כי הוראת השעה משנת 2008, אשר הוארכה גם לשנים 2011 ו- 2012, המאפשרת הפקדת כספים רק בש...
	5.1.11 Uשינוי מודל הטבות המס במסגרת החיסכון הפנסיוני
	בחודש מאי 2013 פרסם משרד האוצר את הצעת התכנית הכלכלית לשנים 2013 - 2014. במסגרת תכנית זו מוצע לערוך שינוי במודל הטבות המס בגין הפרשות לחסכון הפנסיוני. עיקר השינוי הינו בביטול סעיפים 45א ו- 47 לפקודת מס הכנסה, שעניינם מודל של זיכוי במס לעובד והתרת ניכו...
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