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  דירקטוריון חדו

   בע"מ  גמלו פנסיה הראל

"ןלהל(  2023  במרס  31 ביום שהסתיימו   חודשיםה  שתלשלו  טוריוןהדירק  דוח השינויים את מבטא "), וחדה  ופתקת: 

 תחשב זו, והוא נערך בה בתקופה) "מנהלתה החברה או " "רהבחה: "להלן( "מבע וגמל פנסיה קי הראלבמצב עסקריים העי

  ביום  החברה  טוריוןדירק  ידי  על   לפרסום  אושר  אשר  2022 ת לשנהחברה של המלא   התקופתי הדוח גם קורא השבידי בכך 

. 2023 רסבמ 28

  תיד ע  פני  צופה    מידע.8196- "חתשכה  ,ערך    ניירותק  בחוגדרתוהכ  ,תידע  פני  צופה    מידעגם    כוללטוריוןהדירק  דוח
 של  הערכות  וכולל  "חהדו  במועד  בחברה  שקיימת  אינפורמציה  על  מבוסס ה  ,תידהע  לגבי  ודאי   בלתי  מידע  הינו

 התוצאות  מן  הותימ  באופן  שונות  ותלהי  עשויות  עלופב  התוצאות  "ח.הדו  מועדל  נכון  ,שלה   כוונות  או  החברה
  על   תידע  פני  צופה  מידע  מכיליםה  קטעים  לזהות  ניתן   ,מסוימים  קריםבמ  .זה  דעממי  עות המשתמ  או  המוערכות

',   וכוה"/צפוי   קבוצהה/ החברה, ""סבורה קבוצה ה/"החברה", מעריכה  קבוצה ה/הר"החב:   כגון  מיליםפעתוה  ידי
  ם שינויי  לגבי  דכוניםע  סורלמ  מתחייבת  אינה  חברהה . אחרים  םבניסוחי  גם  יופיע  ידתע  פני  צופה  מידע  כי  תכןיי  אך

 .תידע  פני פהוצ למידע אשרב שיחולו

 
 צמיעה והונה פעילותה תוצאות, מנהלתה החברה עסקי מצב.1

 כספי מצב   1.1

 שיעור השינוי  בדצמבר  31ליום  במרס  31ליום  
 לעומת סוף שנה 

 2022 2022 2023  קודמת
 באחוזים "ח  שאלפי "ח  שאלפי "ח  שאלפי 

 (0.9)   546,749  560,174  542,081  נכסים בלתי מוחשיים 
 9.7  416,422  334,937  456,893  נדחותהוצאות רכישה 

 15.7  151,207  167,460  174,963   פיננסיות השקעות
 (20.0)   76,297  38,149  61,007  מזומניםמנים ושווי מזו

 32.2  24,904  21,680  32,924  אחריםנכסים 

 4.3  1,215,579  1,122,400  1,267,868   נכסים סה"כ
     

 0.9  722,557  693,053  728,783  הון 

 9.3  493,022  429,347  539,085  התחייבויות
 4.3  1,215,579  1,122,400  1,267,868  תויוייבההתחסך כל ההון ו

 
 

   1,215,579  עומתל , ח"ש  אלפי  1,267,868  -ל תכמו הס  2023  במרס  31  ליום  החברה  של  הכספי  מצב ה  על  בדוח  הנכסים  סך

  פיננסיותהשקעות , דחותנרכישה   צאותוה  מסעיפי  נובע  גידולה   .4.3%  -כ  של  לגידו  ,2022  בדצמבר  31  יוםל  ח"ש  אלפי

 .אחריםונכסים 

  ל גידו , 2022  בדצמבר  31  םליו  ח" ש  פיאל  722,557  -ל  וואהבהש  ח"ש  פילא    728,783  -ל תכם הס  2023 במרס   31  ליום  ההון

  אלפי   1,089  של  סך ב  הון  קרןב  גידול  תוספתב  ,ח"ש  אלפי  5,137  של  סךב  תקופהל  מרווח נובע  בהון  גידולה  .0.9%-כ  של

 . ח"ש

, יה נספ  קרנותו  גמל  פותוק  של  מנהלות  מחברות  דרשהנ  ימזערה  ההון  בדרישות  עומדת  חברהה , 2023 במרס   31  ליום  נכון

  גמל   ופתק  של   הלתנמ  רהמחב  דרשהנ מזערי  עצמי הון) (גמל  פותוק(  םפיננסיי  שירותים  על   הפיקוח   בתקנות  שנקבע  כפי

 "). ונההממ: "ן(להל סכוןוח ביטוח, ןההו שוק על ממונהה   ובהנחיות2012- ב"התשע), פנסיה קרן או
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 הפסד ו ווחר1.2   

 

 ל שלושה שלתקופה 
 ביום חודשים שהסתיימה

 במרס  31
 ימה  ילשנה שהסת

 בדצמבר  31ביום 

 2023 
 "ח  שאלפי

2022 
 "ח  שאלפי

2022 
  "ח  שאלפי

 689,044  167,801  177,967  ת פנסיה, נטוקרנות גמל ומומי ניהול מקופד

 17,837  4,486  3,254   ותפעול  ניהולמי מדהכנסות

 5,615  1,479  (37)     נטו והכנסות מימוןות,מהשקעסדים) רווחים (הפ

 712,496  173,766  181,184   ת והכנססך כל ה

    
 211,732  49,475  62,361   אחרותת רכישה ואת שיווק והוצוהוצאעמלות, 

 413,115  100,173  107,935  ליות  וכלהנהלה

 4,427  1,041  1,965  אחרותהוצאות 

 4,561  1,104  1,362  הוצאות מימון

 633,835  151,793  173,623   צאותסך כל ההו

    
 78,661  21,973  7,561   הכנסהח לפני מסים על ורו

 (26,729)   (7,313)   (2,424)   מסים על הכנסה 

 51,932  14,660  5,137  ופה  לתק ווחר

    
 (10,755)   (2,987)   1,089   אחר  כוללסד) (הפרווח

 41,177  11,673  6,226   פהלל לתקוח הכווהרוסך כל 
 

 בהשוואה   ח"ש  אלפי  177,967  - כ  של  סך ל  פנסיה  ומקרנות  גמל  פות ומק  ניהול  מדמי  ההכנסות  הסתכמו   הדוח  ופתבתק
 לעומת   הדוח  ופתבתק  ,ולהניה  דמי  הכנסותב  לגידוה . 6%  -כ  של  גידול  ,קדאשת  קבילהמ  בתקופה   ח" ש  פיאל  167,801  -כל

  הולהנייטון בשיעור דמי קקיזוז הממוצעים במנוהלים הובנכסים גמולים מי הגידול בדנבע מ, קדאשת קבילהמ תקופה
 .כתוצאה ממתן הנחות

 . ח" ש אלפי 107,922 -כ של סך ל תכמוהס הדוח ופתבתק יהפנס קרנותמ ניהול דמי הכנסות

  .ח "ש פיאל 70,045 -כ של סך ל תכמוהס הדוח ופתבתק גמל פותומק ניהול דמי הכנסות

 ח.  ש"אלפי 7,747   - של כקרן פנסיה ותיקה בסךמי ניהול מכוללות הכנסות ד יהפנס קרנותמ ניהול דמי הכנסות

  יים לפיצו  ואישיות  מוליםגלת  ,סכוןלחי  גמל  פותוק  בתחום  ניהול  דמי  הכנסות כוללות גמל מקופות ניהול דמי הכנסות 
 קרנות  בתחום  ניהול  מדמי  הכנסות  .גמל  פותומק  נסותההכ  סךמ  58%- כ  היווו  ח"ש  יאלפ  40,160  -כ  של  סךל  תכמוהס

  גמל  פותומק  הכנסות  .גמלה  פותוק  הכנסות   סךמ  39%  -כ  והיוו  ח" ש  אלפי  27,547  -כ  של  סך ל  תכמוהס  ההשתלמות
  סךמ  3%  -כ  והיוו  ח"ש  אלפי  2,338  -כ  של  סך ל  תכמוהס  )תקציבית  פנסיהו  מחלה  דמי  ,לפיצויים  מרכזיות (  אחרות

 . בחברה גמל ה פותוק ניהול דמי הכנסות

  פה וקת  לעומת  14%  -כ  של  בשיעור  עלו   אחרות  רכישה  והוצאות  שיווק  ,לותמע  אותצהו  ,ליותוכל  לההנה  הוצאות
   .קדאשת קבילהמ

   .השתלמות  קרנותו  גמל  קופות , פנסיה  קרנותמ  ניהול  דמימ  נובעות  החברה  הכנסות  קרעי  -  מוןמי  קורותומ  לותלנזי  געבנו
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   המנהלת  החברה ידי על  המנוהלים הנכסים היקף.2

 

    2023במרס  31  ליום    נכון,הגמל  תווקופ  הפנסיהקרנות עבור   החברהידי על המנוהלים   , נטו  ,הנכסיםקף היפירוט להלן 
. 2022בדצמבר  31ליום ו 2022-ו

 
 

  ח)(אלפי ש"היקף נכסים, נטו  

 ליום  
 2023במרס  31

 ליום 
 2022במרס  31

 ליום 
  2022ר בדצמב 31

    ה: פנסיות נרק
 108,104,465  105,297,244  112,798,419   פנסיה הראל

 2,668,764  2,324,622  2,920,508   הראל פנסיה כללית
 16,149,112  17,415,300  16,213,240   ה.ע.ל  פנסיהקרן

 126,922,341  125,037,166  131,932,167   פנסיה תו קרנה"כס
     גמל: תופוק

 25,113,046  23,871,798  25,671,725  ת גמלפהראל קו
 2,463,561  1,957,657  2,584,645  ה  להשקע גמלהראל

 3,385,896  3,288,039  3,574,685   ילדהראל גמל השקעה ל
 17,535,687  15,239,044  18,498,270  קרן השתלמותהראל 
 1,314,363  1,470,739  1,295,076  צויים  לפי גמלהראל
 512,562  639,831  426,019   למעסיק  אישיפרופילהראל 

 24,731  26,914  25,366   הראל קופה לפנסיה תקציבית
 54,346  59,109  55,134    גמל לדמי מחלהתפהראל דקל קו

 50,404,192  46,553,131  52,130,920  מלת גופוה"כ קס

177,326,533 171,590,297 184,063,087   נכסים סה"כ
 

 

 פנסיה תוקרנ

, 2022  בדצמבר  31 ם ליוחס בי"ח, ש  ליונימי  5,009.8- כשל סך ב  דלג  2023  במרס  31 ם ליום יהמנוהלהנכסים קף הי

  חיובית נטו. כספיתבירהצתוספת בעות קהשמרווחי ף הנכסים נבע קבהי השינוי. 3.9%- כ של גידול

 

  גמל תופוק

, 2022  בדצמבר  31 ם ליוחס בי"ח, ש  ליונימי  1,726.7- כשל סך ב  דלג  2023  במרס  31 ם ליום יהמנוהלהנכסים קף הי

 . חיובית נטו כספית צבירהתתוספ השקעות במרווחינבע ף הנכסים קהשינוי בהי .3.4%- כ של גידול
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   הפנסיה וקרנות הגמל קופות אודות מרוכז מידע.3
 

 קופות סוג לפי ונתונים מידע3.1.
 

   :2023מרס ב 31 -ל החברה לוהבני ותופקו  ותנרק גביל ותפווק ותנרק גיסו פיל ניםונתו מידע להלן 
 

 
  קרנות

סיה פנ
   ותיקות

  חדשות סיהפנ קרנות
   גמלתוקופ

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

תלמות הש
   גמלפתקו

עה שקלה

   גמלפתקו
  עהשקלה

לחיסכון 
טווחארוך 

 כללית פה מקי   הכל סך *אחר ילדל
 : **םמיתי עמספר

1,404,709 76 569,821 21,015 170,995 58,213 34,377 543,096 7,116  פעילים
1,046,618 14,677 84,218 23,879 206,485 305,029 34,005 366,250 12,075   פעילים לא

  איםכז -צבה  קמקבלי
          סיה:  לפנמיםייק

27      - 27 -  זקנה 
5      - 5 -  נכות 

55      - 55 -  אריםש
  בלימק  -צבה  קמקבלי
          ים: מיי קקצבה
13,658      261 2,775 10,622  זקנה 
1,090      5 911 174  נכות 

3,462      72 2,233 1,157  אריםש
  -צבה  קמקבלי

          יונרים: פנס
9,845      775 9,070 -  זקנה 
2,641      32 2,609 -  נכות 

1,861      266 1,595 -  אריםש

32,644      1,411 19,280 11,953  צבה  קקבלי מסה"כ

2,483,971 14,753 654,039 44,894 377,480 363,242 69,793 928,626 31,144  עמיתים מספר סה"כ
          

  ש"ח): פי (באלטונכסים מנוהלים, נ
17,973119,578,025 825,0383,138,041 8,773,854 3,461,445 91,799,8432,168,850 9,392,981  פעילים

436,6441,783,62249,458,015 9,724,4161,759,607 500,32122,210,280 11,522,377 1,520,748   פעילים לא
  איםכז -צבה  קמקבלי

          סיה:  לפנמיםייק
5,262      - 5,262 -  זקנה 
3,412      - 3,412 -  נכות 

15,956      - 15,956 -  אריםש
  בלימק  -צבה  קמקבלי
          ים: מיי קקצבה
5,754,432      59,504 691,022 5,003,906  זקנה 
548,329      4,587 509,328 34,414  נכות 

1,208,322      9,650 937,481 261,191  אריםש
  -צבה  קמקבלי

          יונרים: פנס
4,043,409      106,029 3,937,380 -  זקנה 
2,511,768      47,383 2,464,385 -  נכות 

936,157      24,184 911,973  - אריםש
15,027,047     251,337 9,476,199 5,299,511  צבה  קקבלי מסה"כ

 "כ נכסים סה
16,213,240112,798,4192,920,50825,671,72518,498,2702,584,6453,574,6851,801,595184,063,087 מנוהלים, נטו
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קרנות  
פנסיה 
 ותיקות  

 קרנות פנסיה חדשות 
קופות גמל  

אישיות  
לתגמולים  

 ופיצויים
קרנות  

השתלמות 
קופת גמל  
להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  
לחיסכון 
ארוך טווח

 כללית מקיפה   סך הכל  אחר* לילד
 ): "חש פי (באלתוצאתיים נתונים
 תים נושמולים דמי גמ

  רפים מצטעבור
981,552 10 8,017 27,860 250,293 24,722 135,792 534,858   חדשים
  מי מדיםתקבול
4,140,611 368 142,748 117,546 564,874 170,675 183,451 2,908,319 52,630  גמולים
  מי מדיםתקבול
274,247 27 10,438 80,207 59,840 105,690 18,045    ים חד פעמיגמולים

3,634,177 434 2,431 75,518 873,928 878,453 65,040 1,738,373 - קופה  לירה צבהעברות
  ירה צבהעברות
2,630,161 104,942 3,644 42,516 267,795 384,517 41,759 1,784,988 -  מהקופה 

          תשלומים: 
1,478,798 25,349 25,734 86,496 501,802 392,285 5,859 427,502 13,771  ות ונפדי

(3,492)  - - - - - (7,254)  3,762 -  *** אחרים
 אים תשלומים לזכ

          סיה:  לפנמיםייק
118      - 118 -  קנה  זתייספנ
44      - 44 -  ת  נכותייספנ
267      - 267 -  רים  שאתייספנ

  ימקבל לתשלומים
          ים: מיי קקצבה

122,809      1,069 12,179 109,561  קנה  זתייספנ
16,714      85 13,719 2,910  ת  נכותייספנ
20,651      160 13,974 6,517  רים  שאתייספנ

  תשלומים
          יונרים: לפנס

66,874      1,897 64,977 -  קנה  זתייספנ
74,877      728 74,149 -  ת  נכותייספנ
15,219      331 14,888 -  רים  שאתייספנ

1,792,879 25,349 25,734 86,496 501,802 392,285 2,875 625,579 132,759  מים  תשלוסה"כ
   עלתונס הכעודף

3,390,850 29,495 72,988 57,032 293,202 281,923 55,472 2,456,481 144,257  ופה ק לתותצאהו
          

 ): ש"ח דמי ניהול שנגבו מנכסים (באלפי 
113,199 2,338 1,994 3,636 27,547 34,181 1,343 39,424 2,736   פעילים  ולאפעילים

11,705      264 10,113 1,328  צבה  קמקבלי

124,904 2,338 1,994 3,636 27,547 34,181 1,607 49,537 4,064  סה"כ 
          

 נגבו שדמי ניהול 
  אלפי (בקדותמהפ
53,039     349 2,002 47,029 3,659  ): ש"ח

          
 ):ם שנתיים, באחוזי(במונחיםכסים  שנגבו מנמי ניהול ממוצעשיעור ד
 0.02   0.23   0.58 0.63 0.54 0.17 0.13 0.10  פעילים

 0.52   0.23   0.56 0.59 0.53 0.37 0.37 0.10   פעילים לא
    0.47 0.43 0.10  צבה  קמקבלי

 
  

         
 מי ניהול שיעור ד

 נגבו ממוצע ש
     0.17 1.09 1.63 7.00 אחוזים):קדות (במהפ
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קרנות  
פנסיה 
 ותיקות  

 קרנות פנסיה חדשות 
קופות גמל  

אישיות  
לתגמולים  

 ופיצויים
קרנות  

השתלמות 
קופת גמל  
להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  
לחיסכון 
ארוך טווח

 כללית מקיפה   סך הכל  אחר* לילד
 אחוזים):(בטוארי  אק(גירעון)דף שיעור עו

        -   (0.02)    ים מבוטח
        -   (0.02)   סיה  לפנמיםייק זכאים
        -   (0.02)   ימים קי צבה קמקבלי

        (0.23)    (0.02)    יונרים פנס
     

    

 מחלה. י  לדמוקופהית  תקציבסיהת לפנמרכזיופה קלית, מסלורב ויים ציית לפמרכז, קופה םייוצת לפירכזיופה מקולל כ * 

 ים.תמיות העונחשבספר  גמל מותובקופ םיית עמ מספרסיהת פנו בקרנ **
   משנה.מבטחן   בגי*** 

 

 

 

  :2023 סרמב 31 -לם יילעמיתים לא פע בדבר מידע להלן 

 

 
  קרנות

סיה פנ
  ותיקות

 סיה פנקרנות 
   גמלתוקופ שות חד

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

 תלמות הש
   גמלפתקו

עה שקלה

   גמלפתקו
  עהשקלה

לחיסכון 
 טווח ארוך 

כלליתפה מקי   הכל סך *אחר ילדל

 תקי קשר:ות מנונוחשב
52,559 78 1,493 54 5,219 22,187 178 21,428 1,922  ת ונו חשבמספר

532,464 2,021 5,514 2,666 41,523 270,004 49,632159,5431,561   אלפי ש"ח)טו (בוהלים, נמננכסים 
496 4 1 4 72 286 2 127 - ש"ח)כסים (באלפי  שנגבו מנולניה דמי

  צע שנגבומוול מניהמי שיעור ד
 0.71 0.06   0.56   0.69   0.42 0.56 0.32 -  ** )וזים(באחים נכסמ
          

 "ח ש 8,000תרה של עד ילים בית לא פעונוחשב
42,675     39,453   3,222  ת ונו חשבמספר

90,483     81,817   8,666   אלפי ש"ח)טו (בוהלים, נמננכסים 
145     145   - ש"ח)כסים (באלפי  שנגבו מנולניה דמי

  צע שנגבומוול מניהמי שיעור ד
     0.71   -  ** )וזים (באחיםנכסמ
          
 מי מחלה.קופה לדיים וו לפיצכזית  כולל קופה מר * 

   פיתק" (עלנוית שהקשר עמו  "עמההגדרהית  על העמא חלהלשבהם  בשנה  גם חלקיםללוכו ייםתם שננחימווצג במ ניהול דמי ה שיעור** 
 ).2012 -ים), התשע"בוטבמותים י עמ גמל) (איתורותיים (קופננסים פירות שיוח עלהפיקות תקנ
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  קרנות

סיה פנ
   ותיקות

  חדשות סיהפנ קרנות
   גמלתוקופ

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

תלמות הש
   גמלפתקו

עה שקלה

   גמלפתקו
  עהשקלה

לחיסכון 
 טווח ארוך 

 כללית פה מקי   הכל סך *אחר ילדל
          : **םמיתי עמספר

1,318,801 72 562,452 18,202 134,646 57,974 28,599 509,174 7,682  פעילים
983,539 14,143 75,525 12,591 164,330 279,782 30,392 394,090 12,686   פעילים לא

  איםכז -צבה  קמקבלי
          סיה:  לפנמיםייק

28      - 28 -  זקנה 
6      - 6 -  נכות 

59      - 59 -  אריםש
  בלימק  -צבה  קמקבלי
          ים: מיי קקצבה
13,040      266 2,809 9,965  זקנה 
1,199      5 1,010 184  נכות 

3,430      71 2,262 1,097  אריםש
- צבהמקבלי ק

          יונרים: פנס
7,631      602 7,029 -  זקנה 
1,707      20 1,687 -  נכות 

1,373      244 1,129 -  ירים שא

28,473      1,208 16,019 11,246  צבה  קקבלי מסה"כ

2,330,813 14,215 637,977 30,793 298,976 337,756 60,199 919,283 31,614   עמיתים מספר סה"כ
          

         ש"ח): פי (באלטונכסים מנוהלים, נ
18,628112,528,615 926,3062,926,536 3,678,6947,594,380 85,061,7181,660,189 10,662,164 פעילים

45,743,120 361,5032,177,965 449,35720,193,1047,644,6641,031,351 12,225,219 1,659,957   פעילים לא
  איםכז -צבה  קמקבלי

          סיה:  לפנמיםייק
5,449       -5,449  -  זקנה 
3,767       -3,767  -  נכות 

16,335       -16,335  -  אריםש
  בלימק  -צבה  קמקבלי
          ים: מיי קקצבה
5,585,111      66,647 718,570 4,799,894 זקנה 
621,550      5,044 581,777 34,729  נכות 

1,231,439      9,758 963,125 258,556  אריםש
  -צבה  קמקבלי

          יונרים: פנס
3,243,438      86,674 3,156,764  -  זקנה 
1,948,884      29,038 1,919,846  -  נכות 

662,589      17,915 644,674  -  ירים שא

13,318,562     215,076 8,010,307 5,093,179 צבה  קקבלי מסה"כ
 "כ נכסים סה

17,415,300105,297,2442,324,62223,871,79815,239,0441,957,6573,288,0392,196,593171,590,297 מנוהלים, נטו
          

        ): "חש פי (באלתוצאתיים נתונים
 תים ונשמולים דמי גמ

707,378  -6,365 26,841 147,743 15,921 112,688 397,820   חדשים רפים מצטעבור
3,720,412 402 131,188 256,901 412,878 262,877 132,623 2,470,448 53,095  גמולים מי מדיםתקבול
מי גמולים מדיםתקבול

509,464 25 9,188 256,901 45,586 189,473 8,291    יםחד פעמי
1,951,320 18,176 312 86,458 402,545 498,021 32,531 913,277 - קופה  לירה צבהעברות
  ירה צבהעברות
2,555,421 51,613 4,905 45,050 256,451 340,243 42,181 1,814,978  - מהקופה 
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קרנות  
פנסיה 
 ותיקות  

 קרנות פנסיה חדשות 
קופות גמל  

אישיות  
לתגמולים  

 ופיצויים
קרנות  

השתלמות 
קופת גמל  
להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  
לחיסכון 

ארוך טווח  
 כללית מקיפה   סך הכל  אחר* לילד

תשלומים: 
 ות ונפדי

         
 14,945 387,671 3,637 210,212 270,899 39,873 19,528 25,452 972,217

6,616  -  -  -  - -  (5,198)  11,814  -  *** אחרים
 אים תשלומים לזכ

          סיה:  לפנמיםייק
121       -121  -  קנה  זתייספנ
45       -45  -  ת  נכותייספנ
275      - 275  -  רים  שאתייספנ

  ימקבל לתשלומים
          ים: מיי קקצבה

108,596      1,034 11,673 95,889  קנה  זתייספנ
17,092      89 13,878 3,125  ת  נכותייספנ
20,690      151 14,660 5,879  רים  שאתייספנ

         ים: נסיונרפ לתשלומים
52,220      1,376 50,844 -   קנה  זתייספנ
48,438      346 48,092 -   ת  נכותייספנ
10,191      293 9,898 -   רים  שאתייספנ

1,236,501 25,452 19,528 39,873 270,899 210,212 1,728 548,971 119,838  מים  תשלוסה"כ
  על הפסדיםעודף 

(1,840,780)  (39,073)  (84,640)  (52,573)  (248,405)  (444,930)  (45,495)  (274,682)  (650,982)   ופה ק לתותצאהו
          

         דמי ניהול שנגבו מנכסים (באלפי ש"ח):
110,135 3,941 1,841 2,591 24,500 32,906 1,292 39,972 3,092   פעילים  ולאפעילים

10,285      247 8,760 1,278  צבה  קמקבלי

120,420 3,941 1,841 2,591 24,500 32,906 1,539 48,732 4,370  סה"כ 
          

 נגבו שדמי ניהול 
  אלפי (בקדותמהפ
47,381     325 1,453 41,873 3,730  ): ש"ח

          
 ):ם שנתיים, באחוזי(במונחיםכסים  שנגבו מנמי ניהול ממוצעשיעור ד
 0.02   0.23   0.57 0.67 0.56 0.21 0.14 0.10  פעילים

 0.72   0.23   0.53 0.64 0.55 0.40 0.35 0.10   פעילים לא
    0.49 0.44 0.10  צבה  קמקבלי

 
  

         
 מי ניהול שיעור ד

 נגבו ממוצע ש
     0.12 1.11 1.70 7.00 אחוזים):קדות (במהפ

          
 אחוזים):(בטוארי  אק(גירעון)דף שיעור עו

  0.03   ים מבוטח
                

-       
       -  0.03  סיה  לפנמיםייק זכאים

  0.04   ימים קי צבה קמקבלי
                

-       
        (2.46)    0.03   יונרים פנס
  מחלה. דמיל קופה ותיביצקת סיהת לפנמרכזיופה קית, מסלול רב ייםו לפיצית מרכז קופהיים,וצ לפיית מרכזקופה כולל   *   

  יתים. העמותונ חשבמספר גמל ופותובקים יתספר עמ מסיהת פנונרבק**    
   משנה.מבטחן   בגי*** 
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   :2022 מרסב 31- לם יילעמיתים לא פע בדבר מידע להלן 

  קרנות 
סיה פנ

  ותיקות

 סיה פנקרנות 
 שות חד

 גמל תוקופ
  אישיות

  לתגמולים
פיצוייםו

  קרנות
תלמות הש

   גמלפתקו
עה שקלה

   גמלפתקו
  עהשקלה

לחיסכון 
  ארוך
 כללית פה מקי   הכל סך *אחרילדטווח ל

 תקי קשר:ות מנונוחשב
53,248 78 978 81 4,757 23,588 161 21,037 2,568  ת ונו חשבמספר

542,585 2,187 3,739 5,271 37,387 283,651 971 151,467 57,912   אלפי ש"ח)טו (בוהלים, נמננכסים 
 כסים (באלפי  שנגבו מנולניה דמי

570  4 ***- 768 330  1511  - ש"ח)
  צע שנגבומוול מניהמי שיעור ד

 0.70   0.03   0.63   0.82   0.47 0.40 0.40  - ** )וזים (באחיםנכסמ
          

 "ח ש 8,000תרה של עד ילים בית לא פעונוחשב
36,397     32,753   3,644  ת ונו חשבמספר

76,136     67,429   8,707   אלפי ש"ח)טו (בוהלים, נמננכסים 
 כסים (באלפי  שנגבו מנולניה דמי

116     116    - ש"ח)
  צע שנגבומוול מניהמי שיעור ד

     0.69    - ** )וזים (באחיםנכסמ
          
  מי מחלה.קופה לדיים וו לפיצכזית כולל קופה מר   *

   פיתק" (עלנוית שהקשר עמו  "עמההגדרהית  על העמא חלהלשבהם  בשנה  גם חלקיםללוכו ייםתם שננחימווצג במ ניהול דמי השיעור**  
 ).2012 -ים), התשע"בוטבמותים י עמ גמל) (איתורותיים (קופננסים פירות שיוח עלהפיקות תקנ

  ש"ח. אלפי 1-פחות מ*** 
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   :2022נת של החברה לוהבני ותופקו  ותנרק גביל ותפווק ותנרק גיסו פיל ניםונתו מידע להלן 

 
  קרנות

סיה פנ
   ותיקות

  חדשות סיהפנ קרנות
   גמלתוקופ

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

תלמות הש
   גמלפתקו

עה שקלה

   גמלפתקו
  עהשקלה

לחיסכון 
 טווח ארוך 

 כללית פה מקי   הכל סך *אחר ילדל
 : **םמיתיעמספר 
1,368,446 76 567,259 20,568 160,818 58,501 30,528 523,346 7,350  פעילים

1,041,563 14,749 82,595 22,997 196,037 299,923 34,126 378,985 12,151   פעילים לא
  איםכז -צבה  קמקבלי

          סיה:  לפנמיםייק
27      - 27  - זקנה 
5      - 5  - נכות 

56      -  56 - אריםש
  בלימק  -צבה  קמקבלי
          ים: מיי קקצבה
13,471      263 2,746 10,462  זקנה 
1,124      5 936 183  נכות 

3,475      72 2,248 1,155  אריםש
- צבהמקבלי ק

          יונרים: פנס
8,550      675 7,875  - זקנה 
2,326      23 2,303  - נכות 

1,742      265 1,477  - ירים שא
30,776      1,303 17,673 11,800  צבה  קקבלי מסה"כ

2,440,785 14,825 649,854 43,565 356,855 358,424 65,957 920,004 31,301  עמיתים מספר סה"כ
          

  ש"ח): פי (באלטונכסים מנוהלים, נ
114,455,857 18,146 2,981,612 765,916 8,505,018 3,477,377 87,468,5001,949,777 9,289,511  פעילים

48,271,326 404,2841,887,856 9,030,6691,697,645 482,44321,635,669 11,658,867 1,473,893   פעילים לא
  איםכז -צבה  קמקבלי

          סיה:  לפנמיםייק
5,271      - 5,271 -  זקנה 
3,394      - 3,394 -  נכות 

15,904      - 15,904 -  אריםש
  בלימק  -צבה  קמקבלי
          ים: מיי קקצבה
5,833,425      61,264 695,829 5,076,332  זקנה 
564,245      4,523 523,701 36,021  נכות 

1,224,952      9,111 942,486 273,355  אריםש
  -צבה  קמקבלי

          יונרים: פנס
3,729,452      97,200 3,632,252 -  זקנה 
2,369,133      43,104 2,326,029 -  נכות 

853,574      21,342 832,232 -  ירים שא
14,599,350      236,544 8,977,098 5,385,708  צבה  קקבלי מסה"כ

 "כ נכסים סה
177,326,533 3,385,8961,906,002 16,149,112108,104,4652,668,76425,113,04617,535,6872,463,561 מנוהלים, נטו

          
 ): "חש פי (באלתוצאתיים נתונים
 תים נושמולים דמי גמ

  רפים מצטעבור
3,236,891 5 28,270 128,658 902,902 100,929 273,413 1,802,714   חדשים
  מי מדיםתקבול
15,968,070 1,790 529,161 711,346 2,034,812 909,998 623,462 10,938,217 219,284  גמולים
  מי מדיםתקבול
1,134,825 83 32,446 482,250 111,031 493,278 15,737    ים חד פעמיגמולים

13,396,851 41,127 3,757 582,649 3,423,823 3,894,037 200,563 5,250,895 - קופה  לירה צבהעברות
  ירה צבהעברות
8,823,864 119,270 13,944 117,578 822,433 1,119,929 148,008 6,482,702 -  מהקופה 
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קרנות  
פנסיה 
 ותיקות  

 קרנות פנסיה חדשות 
קופות גמל  

אישיות  
לתגמולים  

 ופיצויים
קרנות  

השתלמות 
קופת גמל  
להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  
לחיסכון 

ארוך טווח  
 כללית מקיפה   סך הכל  אחר* לילד

 תשלומים: 
 ות ונפדי

         
 47,249 1,531,163 15,005 980,853 1,038,778 213,235 79,509 108,941 4,014,733

(20,153)   -  -  -  -  - (23,960)  3,807 -   *** אחרים
 אים תשלומים לזכ

          סיה:  לפנמיםייק
470      - 470 -  קנה  זתייספנ
174      - 174 -  ת  נכותייספנ
1,108      - 1,108 -  רים  שאתייספנ

  ימקבל לתשלומים
          ים: מיי קקצבה

460,396      4,244 47,712 408,440  קנה  זתייספנ
67,339      287 54,721 12,331  ת  נכותייספנ
83,152      624 57,583 24,945  רים  שאתייספנ

  תשלומים
          יונרים: לפנס

229,928      6,345 223,583 -  קנה  זתייספנ
238,800      1,986 236,814 -  ת  נכותייספנ
45,630      1,211 44,419 -  רים  שאתייספנ

5,121,577 108,941 79,509 213,235 1,038,778 980,853 5,742 2,201,554 492,965  מים  תשלוסה"כ
  על הפסדיםעודף 

(9,627,954)  (194,386) (319,181)  (251,415) (1,261,281) (1,704,981) (232,003) (3,954,475) (1,710,232)  ופה ק לתותצאהו
          

  דמי ניהול שנגבו מנכסים (באלפי ש"ח):
438,921 11,931 7,474 11,951 100,506 132,880 5,148 157,828 11,203   פעילים  ולאפעילים

43,242      985 36,651 5,606  צבה  קמקבלי
 מי ניהול סה"כ ד

482,163 11,931 7,474 11,951 100,506 132,880 6,133 194,479 16,809  שנגבו מנכסים
          

 נגבו שדמי ניהול 
  אלפי (בקדותמהפ
206,881     1,274 7,035 183,202 15,370  ): ש"ח

          
 ):ם שנתיים, באחוזי(במונחיםכסים  שנגבו מנמי ניהול ממוצעשיעור ד
 0.02   0.23   0.57 0.64 0.55 0.19 0.13 0.10  פעילים

 0.57   0.23   0.55 0.62 0.55 0.37 0.33 0.10   פעילים לא
  0.48 0.44 0.10  צבה  קמקבלי

 
    

         
 מי ניהול שיעור ד

 נגבו ממוצע ש
 0.10 1.13 1.67 7.00 אחוזים):קדות (במהפ

 
    

         
 אחוזים):(בטוארי  אק(גירעון)דף שיעור עו

        (0.13)    (0.13)    ים מבוטח
 יימים קאים כז

        -   0.09   לפנסיה 
        (1.13)    0.35  ימים קי צבה קמקבלי

        (15.26)    (4.10)    יונרים פנס
          

     

     

  מחלה. י  לדמוקופהית  תקציבסיהת לפנמרכזיופה קלית, מסלורב ויים ציית לפמרכז, קופה םייוצת לפירכזיופה מקולל כ*  
 ים.תמיות העונחשבספר  גמל מותובקופם יתימעמספר יה  פנסותבקרנ**

   משנה.מבטחן    בגי***
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   :2022נת ם לשיילעמיתים לא פע בדבר מידע להלן 

 
  קרנות

סיה פנ
  ותיקות

 סיה פנקרנות 
 שות חד

  תוקופ
  גמל

  אישיות
  לתגמולים

פיצוייםו
  קרנות

תלמות הש
   גמלפתקו

עה שקלה

   גמלפתקו
  עהשקלה

לחיסכון 
 טווח ארוך 

כללית פה מקי   הכל סך *אחר ילדל

 תקי קשר:ות מנונוחשב
53,243 78 1,127 66 5,072 22,426 202 22,275 1,997  ת ונו חשבמספר

553,839 2,020 3,746 3,287 36,253 256,963 1,895 202,719 46,956   אלפי ש"ח)טו (בוהלים, נמננכסים 
2,083 15 3 18 286 1,127 11 623 - ש"ח)כסים (באלפי  שנגבו מנולניה דמי

  צע שנגבומוול מניהמי שיעור ד
   0.73 ***-   0.55   0.79   0.44 0.57 0.31 -  ** )וזים(באחים נכסמ
          

 "ח ש 8,000תרה של עד ילים בית לא פעונוחשב
34,803     31,381   3,422  ת ונו חשבמספר

69,929     61,276   8,653   אלפי ש"ח)טו (בוהלים, נמננכסים 
 כסים (באלפי  שנגבו מנולניה דמי

682     682   -  ש"ח)
  צע שנגבומוול מניהמי שיעור ד

     1.11   -  ** )וזים (באחיםנכסמ
          
  מי מחלה.קופה לדיים וו לפיצכזית  כולל קופה מר * 

   פיתק" (עלנוית שהקשר עמו  "עמההגדרהית  על העמא חלהלשבהם  בשנה  גם חלקיםללוכו ייםתם שננחימווצג במ ניהול דמי ה שיעור** 
 ).2012 -ים), התשע"בוטבמותים י עמ גמל) (איתורותיים (קופננסים פירות שיוח עלהפיקות תקנ

  ש"ח. אלפי 1- פחות מ***
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  ותפוקב חלו ש םויינישו תויוהתפתח וחיתנ3.2.

הפנסיה  וםחת3.2.1.

יפהשה מקנסיה חד פןרק -הראל פנסיה 3.2.1.1. 

העמיתים במספר שינוי3.2.1.1.1.

  - כ  של  קיטון  עומתל  ,הקצבה  יומקבל  העמיתים  בכמות  0.9%-כ  של  גידול  חל  הדוח  ופתבתק
 . קדאשת קבילהמה בתקופה 0.3%

 בתקופה   1.6%-כ  של  גידול  עומתל  3.8%  -בכ  הדוח  ופת בתק  גדל   הפעילים  העמיתים  מספר
 .קדאשת קבילההמ

 בתקופה   3.0%  -  כ  של  קיטוןמתעול  3.4%-  בכהדוח  ופתבתק  טן  קיםעילפ  הלא  העמיתים  מספר
   .קדאשת קבילההמ

 ופהבתק  7.2%  -כ   של  גידול  מתעול  9.1%  -בכ  הדוח  ופתבתק  גדל  קצבאותה  קבלימ  מספר
 .קדאשת קבילההמ

מנוהלים  בנכסים שינוי3.2.1.1.2.

 87.5- כ  של  סךמ  5.0%-בכ  דוחה  ופתבתק  לוגד  םיפעיל  מיתיםע  עבור  נטו  ,םיהמנוהל  הנכסים
 . ח"ש ליארדי  מ91.8 -כ של סךל ח"ש ליארדימ

 סךמ  0.8%  -בכ  לוגד  פעילים  עמיתים  עבור  נטו , המנוהלים  הנכסים  קד אשת  קבילהמה  בתקופה
 . ח"ש ליארדימ 85.1-כ   שלסךל ח"ש ליארדימ 84.4-כ של

-כ  של  סךמ  ,1.2%-בכ  הדוח  ופתקבת  קטנו  פעילים  לא  עמיתים  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים
 . ח" ש ליארדימ 11.5- כ של סךל ח" ש ארדימיל 11.7

 1.5%-בכ  קטנו  פעילים  לא  תיםעמי  עבור  נטו  ,המנוהלים  כסיםנה  קדאשת  קבילההמ  בתקופה
 . ח"ש ליארדימ 12.2 -כ של סךל  ח"ש ליארדימ 12.4-כ של סךמ

 9.0  -כ  של  סךמ  ,5.6%  -בכ  דוחה  ופתבתק  גדלו  קצבה  קבלימ  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים
   .ח"ש ליארדימ 9.5 -כ של סךל ח"ש ליארדימ

  סךמ  3.0%-בכ  קצבה  קבלימ  רעבו  נטו  ,המנוהלים  הנכסים  גדלו  קד אשת  קבילההמ  בתקופה
   .ח"ש ליארדימ 8.0 -כ של סךל יארדמיל 7.8 -כ של

   וניוד גביה(  נטו     חיובית פיתסכ  הצביר  ועתנתמ  נובעת  הדוח  ופתבתק    בקרןנטו    בנכסיםהתנועה
 ומרווחי  ח"ש  ליארדימ  2.2  -כ  של  סךב  )החוצה  וניוד  פנסיה  תשלומי  ,פדיונות  בניכוי  פנימה

 . ח" ש ליארדימ 2.5-כ של סךב) ולניה דמי תוספתב( נטו עותקהש

הגמולים  בדמי שינוי3.2.1.1.3.

 קבילה מ  תקופהב  2.5  -כ  של  סך   ומתלע  ,ח"ש  ליארדימ  2.9  -כ  של  סך  קרןה  גבתה  הדוח  ופתבתק
 . 17.7%  של גידול .קדאשת

העברות סךב שינוי3.2.1.1.4.

 -כ  של  סך  עומתל  ,ח"ש  מיליון  1,738.4  -כ  של  סך ל  קרן ה  אל  העברות  תכמו הס  ,הדוח  ופתבתק
 .90%-כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה ח" ש מיליון 913.3

  - כ   של  סך  עומתל  ,ח "ש  מיליון  1,785.0  -כ  של  סךל  קרןמה  העברות  תכמוהס  ,הדוח  ופתבתק
 . 2%  -כ של קיטון, קדאשת קבילהמה בתקופה ח"ש וןמילי 1,815.0

 עומת ל, ח"ש   מיליון  46.6 -כ  של  סךב  ליליתש  ההינ  ,הדוח  ופתבתק  קרןה  על   נטו  יודהנ  פעתשה
 . קדאשת להיבמק בתקופה ח"ש מיליון 901.7 -כ של סךב תישליל עהפשה
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בפדיונות  שינוי3.2.1.1.5.

 - כ  של  סך  עומתל  ח"ש  מיליון  427.5  -כ  של  סךל  קרןמה  הפדיונות  תכמוהס  ,הדוח  ופתבתק
 . 10.3% -כ של גידול. קדאשת קבילההמ בתקופה ח" ש מיליון 387.7

 רם   טסכוןח  כספי  של  משיכותומ  עבודה  עזיבת  בשל  פיצויים  כספי  משיכת מ  מורכבים  הפדיונות
 .זמנם

  פנסיה בתשלומי שינוי3.2.1.1.6.

 149.5  -כ  של  סך  עומתל  ח"ש  מיליון  194.3  -כ  של  סךל  הפנסיה  תשלומי  תכמוהס , הדוח  ופתבתק
 . 30.0%-כ של גידול, קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון

 .קרןמה פנסיה לתשלומי הזכאים מיתיםהע במספר מעליה ענוב הגידול

אריאקטו) וןגירע( בעודף שינוי3.2.1.1.7.

  0.03%  -כ   של  עודף  ומתלע  .0.02%- לכ  הדוח  ופתבתק  תכםהס  מבוטחים ל  האקטוארי  גירעון ה
 . 2022 בשנת 0.13%-כ של וגירעון קדאשת קבילההמ בתקופה

 עודף   עומתל  .0.02%-לכ   הדוח  ופתבתק  תכםהס  לפנסיה   ימיםיק  לזכאים  האקטוארי  גירעון ה
 . 202 שנתב 0.09%-כ של ועודף קדאשת להיבהמק בתקופה 0.03%-כ של

 של  עודף ומתלע. 0.02%-ל הדוח  ופת בתק תכם הס קיימים צבהק קבלילמ האקטוארי גירעוןה
 . 2022 בשנת 0.35%-כ של ועודף קדאשת קבילההמ בתקופה 0.04%-כ

 0.03%-כ   של  עודף  לעומת  .0.02%-לכ  הדוח  ופתבתק  תכםהס  םסיונרילפנ  האקטוארי  גירעוןה
 . 2022 בשנת 4.10%-כ של גירעוןו קדאשת קבילההמ בתקופה

 . קרןה של הכספיים בדוחות 6 אורבי ראה נוספים לפרטים

 כללית  שהחד יהפנס קרן  - כללית יהפנס הראל3.2.1.2.

 העמיתים במספר שינוי3.2.1.2.1.

- כ   של  גידול  לעומת  ,הקצבה  יומקבל  העמיתים  בכמות  5.8%- כ  של  גידול  חל  הדוח  ופתבתק
 .קדאשת קבילההמ בתקופה 9.9%

  ופה בתק  40.9%-כ   של  גידול  לעומת  12.6%-בכ  הדוח  ופתבתק  גדל  ליםהפעי  העמיתים  מספר
   .קדאשת קבילההמ

 בתקופה   8.8%-  כ  של  קיטון מתועל  ,0.4%-  בכהדוח  ופתבתק    קטןפעילים  הלא  העמיתים  מספר
 .קדאשת קבילההמ

 בתקופה   5.7%- כ  של  גידול  תמעול  8.3%-בכ  הדוח  ופתבתק  גדל  קצבאותה  קבלימ  מספר
 .קדאשת קבילההמ

 מנוהלים  בנכסים שינוי3.2.1.2.2.
  סךמ  10%-בכ  הדוח  ופתבתק  וגדל  עיליםפ  ולא  פעילים  מיתיםע  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים

   .ח"ש  מיליון 2,669 -כ של סךל ח"ש ןמיליו 2,432 -כ של
  ים ליפע  ולא  ליםפעי  עמיתים  רעבו  נטו  ,הלים המנו  הנכסים  לוגד  קדאשת  קבילההמ  בתקופה

 .  ח"ש יוןמיל 2,110 -כ של סךל ח"ש ןמיליו 2,042 -כ של סךמ 3%-בכ

   מיליון 237  -  כ  שלסך   מ6%-  בכהדוח   ופתבתק  גדלו    קצבהקבלי  מעבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים
 .ח" ש  מיליון 251 -כ של סךל ח"ש
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 של   סךמ  2%-בכ  קצבה  קבלימ  רעבו  נטו  ,המנוהלים  הנכסים  לוגד  קדאשת  קבילההמ  בתקופה
   .ח"ש ןמיליו 215 -כ  של סךל ח"ש וןמילי 212 -כ

 וניוד   גביה(  נטו  חיובית  פיתסכ  צבירה   ועתנמת  נובע  הדוח  ופתבתק  קרןב  נטו  בנכסים  הגידול
  204-כ  של  סך ב  )משנה  מבטח  של   לקוחו  החוצה  ניוד  ,פנסיה  תשלומי   ,פדיונות  בניכוי  פנימה
   .ח"ש  מיליון 55 -כ של סךב ניהול דמי  תוספתב נטו השקעות ומרווחי ח"ש מיליון

 הגמולים  בדמי שינוי3.2.1.2.3.
 וןליימ  133  -  כ  של  סךלעומת  ליםגמו  דמי  ח"ש   ליון  מי183  -  כשל    סךקרןה  גבתה  הדוח  ופתבתק

 . 38%- כ של גידול. קדאשת קבילההמ בתקופה ח"ש

 העברות סךב שינוי3.2.1.2.4.
 32.5  -כ  של  סך  עומתל  ,ח"ש  מיליון  65.0  -כ  של  סך ל  רןהק  אל  העברות  תכמוהס , הדוח  ופתבתק

 . 100%-כ של גידול, קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון

 של  סך  עומתל  ח"ש  מיליון  41.8  -כ  של  סךל  קרן מה  הצבירה  העברות  תכמוהס  ,הדוח  ופתבתק
 . 1%- כ של קיטון, קדאשת קבילהמה בתקופה ח"ש מיליון 42.2 -כ

 לעומת  ,ח"  ש  מיליון23.3  -  כ  של  בסךחיובית  היתה  ,הדוח  ופתקבת  ,קרןה  על  נטו    הניודפעתשה
 . קד  אשתקבילהמ בתקופה ח"ש מיליון 9.7 -כ של סךב תישליל עהפשה

 בפדיונות  שינוי3.2.1.2.5.
 3.6  -כ  של   סך  עומתל  ח"ש  ליוןמי  5.9  -כ  של  סך ל  קרן מה  נותהפדיו  כמוהסת  ,הדוח  ופתבתק

 . קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון

   פנסיה בתשלומי שינוי3.2.1.2.6.
 3.3  -כ  של  סך  ומתלע  ח"ש  מיליון  4.3  -כ  של  סך ל  תכמוהס  הדוח  ופתבתק  הפנסיה  תשלומי

   .קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון

 .קרןמה פנסיה לתשלומי הזכאים מיתיםהע במספר מעליה ענוב הגידול

 אריאקטו) וןגירע( בעודף שינוי3.2.1.2.7.
בשנת למבוטחים. ארי אקטוון גירעעודף/היה לא קד אשתקבילה מובתקופה   הדוח  ופתבתק
 .0.13%-כ ל גירעוןהסתכם ה 2022

 קצבה   למקבלי ארי אקטו/גירעון עודףהיה לא קד אשתילה במקובתקופה   הדוח  ופתבתק
 . 1.13%-כ ל גירעון ה הסתכם 2022בשנת  .קיימים

 2.46%- כ   שלגירעון לעומת 0.23%-לכ הדוח ופתבתק תכםהס םסיונרילפנ האקטוארי  גירעוןה
 . 2022 בשנת 15.26%-כ של גירעוןו קדאשת קבילההמ בתקופה

 . קרןה של הכספיים בדוחות 5 אורבי ראה נוספים לפרטים
  



 בע"מ הראל פנסיה וגמל 

18

 יקהתו פנסיה רן ק - ל. ע. ה  קרן 3.2.1.3.

 שינוי במספר העמיתים3.2.1.3.1.

  מלקבל מצטרפים חדשים.קרן סגורה ומנועה  הינהקרן ה

קבילה המ בתקופה  5.78%-כשל קיטון ומת לע    1.59%-בכהדוח  בתקופת קטןהעמיתים מספר 
 קד. אשת

בתקופה    6.29%-כשל גידול לעומת   1.30%  -בכהדוח בתקופת גדל  קצבאותהבלי קממספר 
 .קדקבילה אשתהמ

  שינוי בנכסים מנוהלים3.2.1.3.2.

 סךלש"ח מיליארד   16.3- כשל סך מ  0.04%-בכהדוח בתקופת קטנו נטו ם, המנוהלי  הנכסים
  מיליארד ש"ח.  16.2 -של כ

 ניהול)דמי (בניכוי נטו השקעות סדי מהפקר עיבנובע הדוח פת בתקו קרןבנטו בנכסים הקיטון 
  מיליארד ש"ח.  0.8 - של כבסך

ליארד ימ  17.4-כשל סך מ  6.9%  -בכ  קטנו נטו המנוהלים, הנכסים  אשתקדקבילה מבתקופה 
 . יארד ש"ח.מיל 16.3- כש"ח לסך של

  הגמולים מי בדשינוי3.2.1.3.3.

ופה בתק  53.1  - כשל סך עומת ל"ח, שיוני מיל  52.6  - כשל סך קרן הגבתה הדוח בתקופת 
 קד.  אשתקבילהמ

 . ופהלתק 0.88% - של כקיטון

 בפדיונות שינוי 3.2.1.3.4.

 14.9 - כעומת סך שללמיליון ש"ח  13.8 - כ שלסךנות מהקרן למו הפדיותכבתקופת הדוח, הס
 .7.8% -של כ קיטוןקד. אשתקבילה תקופה הממיליון ש"ח ב

  שינוי בתשלומי פנסיה 3.2.1.3.5.

 104.8  -כשל סך עומת לש"ח ליון מי  118.9-כשל סך להפנסיה תשלומי תכמו הסהדוח, בתקופת 
 . 13.46%-קד, גידול של כאשתקבילה תקופה הממיליון ש"ח ב

 .קרןאים לתשלומי פנסיה מה הזכתיםמיע מעליה במספר העהגידול נוב

 ון) אקטואריגירעשינוי בעודף (3.2.1.3.6.

 2,862 של סך עומת ל  "חש  מיליון  2,751 בגובה בטחון כרית ס כנקרן הרשמה אזן המלמועד 
 . 2022בדצמבר  31מיליון ש"ח ביום 

  הביטחון.  בכריתתחשבות ה לאחרתאאוזנת וזקרן מת הדוח הפלתקו

 ליהמעבעיקרו נובע המאזן עד למועד  קודמתשנה מתום האקטוארי עון הגירבשיעור השינוי 
 מהתשואהמוכה הנבפועל התשואה של  קזזתהמהשפעה יכוי בנ הריביותטור וקבומשוקללת 

 ה. הצפוי

  היפנסהקרנות למנהלי ניתנה מסגרתה ב, 2015  למרס  3 מיום ממונה הלהבהרת בהתאם 
 עלהעולה גירעון היא שלה השנתי  אריהאקטואזן המוצאת תשרן קכי הבהרה הוותיקות 

 יונ השי האקטוארי רק במידה ושיעוראיזוןהגנון ל את מניתקנון, נדרש להפע בהשיעור שנקבע
  תלפעלהקרן הבתקנון קבוע הר ושיעהעל לה עוקרן, היזון אם שלקרן הבהתחייבויות דרש הנ
  גנון איזון אקטוארי.  מנ

 על זכויותפחתת המחייב אינו ל עבפופחתה ההשיעור המאזן ם ליוהאקטוארי לחישוב בהתאם 
 תקנון.פי ה

קרן.  ה של הכספייםבדוחות 4אור לפרטים נוספים ראה בי
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ת ווההשתלמ הגמל וםחת3.2.2.

 אחרת מטרהו לילד חיסכון , שקעהלה, יים ויצלפ תורכזימ, ייםופיצו ליםותגמל תואישי - גמל ותפוק3.2.2.1.

 העמיתים חשבונות במספר שינוי3.2.2.1.1.
 1.7%  -כ  של  גידול  עומתל  ,תיםהעמי  חשבונות  במספר  1.0%  - כ  של  לגידו  חל  הדוח  ופתבתק

 . קדאשת קבילההמ בתקופה

  0.5%-כ   של  גידול  ומתלע  ,דוחה  ופתבתק  0.4%- בכ  גדל  יליםפעה  העמיתים  חשבונות  מספר

  .  קדאשת קבילההמ בתקופה

   3.8%  -כ     שלגידול   לעומת  ,הדוח  ופתבתק  1.8%-  בכדלג  םיפעיל  הלא  העמיתים    חשבונותמספר

 . קדאשת קבילההמ בתקופה

 מנוהלים  בנכסים שינוי3.2.2.1.2.
 סךל  ח"ש  ליארדימ  32.87  -כ  של  מסך     2.3%-בכ  הדוח  ופתבתק  גדלו  נטו  ,המנוהלים  הנכסים

  השקעות. הפסדי קיזוזב ,חיוביתנטו  צבירה, כתוצאה מח"ש ליארדימ 33.63-כ של

 של  סךל ח "ש ליארדימ 31.42 -  כשל סךמ 0.3%-בכ הנכסים קטנו קדאשת קבילההמ בתקופה 

  שלילית.  נטו צבירהקיזוז, כתוצאה מתשואה חיובית, בח "ש ליארדימ 31.31-כ

   7.2-כ  של  סךמ  2.8%-בכ  הדוח  ופתבתק  גדלו  םיפעיל  עמיתים  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים

   .ח"ש ליארדימ 7.4-כ של סךל ח"ש ליארדימ

 סךמ  0.3%-בכ  פעילים  עמיתים  עבור   נטו  ,המנוהלים  הנכסים  גדלו  אשתקד   קבילהמ  בתקופה

   .ח"ש יארדמיל 7.6 -כ של סךל ח"ש יארדמיל 7.5 -כ של

 - כ   של  סךמ  2.2%- בכ  הדוח  בתקופת  גדלו  יליםפע  לא  עמיתים  עבור  נטו  ,םיהמנוהל  הנכסים

   .ח"ש ליארדימ  26.2- כ של סךל ח" ש ליארדימ 25.6

  0.5% -בכ פעילים לא עמיתים עבור נטו, המנוהלים הנכסים נוקט קד אשת קבילההמ בתקופה

 . ח"ש ליארדימ  23.8 -כ של סךל ליארדימ  23.9 -כ של סךמ

 יםלומגה מדמי קבוליםבת שינוי3.2.2.1.3.
  יון מיל  651.4 -כ של סך עומתל  ,ח" ש ליוןמי 431.3 -כ של סךל הגביה  תכמההס הדוח ופתבתק

   .33.8% -כ של  קיטון, קדאשת קבילההמ בתקופה ח"ש

.3.2.2.1.
 

 העברות סךב שינוי4
   - כ  של  סך  עומתל  ח" ש  מיליון  956.8  -כ  של  סךל  פותוהק  אל  העברות  תכמוהס  ,הדוח  ופתבתק

 . 58.7%-כ של  גידול ,קדאשת קבילההמ בתקופה ח" ש מיליון 603.0

 ח " ש  מיליון  441.8  -כ  סך  לעומת  ח"ש   מיליון  535.6  -כ  של  לסך  תכמוהס  פותומהק  העברות

 . 21.2% -כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה

  ,ח"ש  מיליון  421.2  -כ  של  סךב , חיובית  היתה  הדוח  ופת בתק  פותוהק  נכסי  על  נטו  הניוד  פעתשה

 .קדאשת קבילההמ  בתקופה ח"ש מיליון  161.2 -כ של סךב  חיובית עהפשה עומתל

 בפדיונות  שינוי3.2.2.1.5.
   - כ  של  סך  עומתל  ח"ש  מיליון  529.9  -כ  של  סךל  קרןמה  הפדיונות  תכמוהס  ,הדוח  ופתבתק

 . 79.6%-כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה ח"ש מיליון  295.1
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 ת והשתלמ ותנרק3.2.2.2.

 העמיתים חשבונות במספר שינוי3.2.2.2.1.
   3.3%-כ  של  גידול  עומתל  ,העמיתים  חשבונות  במספר  5.8%-כ   של  גידול  חל  הדוח  ופתבתק

 . קדאשת קבילההמ בתקופה

 של  בשיעור  גידול  עומתל  ,הדוח  ופתבתק  6.3%-בכ  גדל  יליםהפע  העמיתים   חשבונות  מספר

 .קדאשת קבילההמ בתקופה 3.1%

   3.5%- כ של גידול עומתל, הדוח ופתבתק 5.3%-בכ גדל םיפעיל  הלא העמיתים חשבונות מספר

 . קדאשת קבילההמ בתקופה

 מנוהלים  בנכסים שינוי3.2.2.2.2.
 סך ל  ח"ש  ליארדימ  .4517-כ  של  סך מ   5.5%-בכ  הדוח  ופתבתק  גדלו  נטו  ,המנוהלים  הנכסים

סך  לע מדווע  0.3%-בכ הנכסים גדלו קד אשת קבילההמ בתקופה. ח"ש ליארדימ  18.50-כ של

   .ח"ש ליארדימ  15.2של 

  8.5-כ  של  סךמ  3.2%-בכ  הדוח  ופתבתק  גדלו  םיפעיל  עמיתים  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים

   .ח"ש ליארדימ 8.8-כ של סךל ח"ש ליארדימ

 סך מ   3.5%-בכ   ליםפעי  עמיתים  עבור  נטו , ליםהמנוה  הנכסים  קטנו  קדאשת  קבילההמ  בתקופה

   .ח"ש ליארדימ 7.6-כ של סךל ח"ש ליארדימ  7.9-כ של

  9.0-כ     שלסך  מ7.7%-  בכהדוח  תפובתק  גדלו  ליםפעי  לא  מיתיםע  עבור  נטו  ,םי  המנוהלהנכסים

   .ח"ש ליארדימ  9.7-כ של סךל ח"ש ליארדימ

   4.3%-בכ   פעילים  לא  עמיתים  רעבו  נטו  ,יםהמנוהל  הנכסים  גדלו  קדאשת  קבילההמ  בתקופה

   .ח"ש ליארדימ 7.6-כ של סךל ח"ש ליארדימ 7.3-כ של סךמ

 יםלומגה מדמי קבוליםבת שינוי3.2.2.2.3.
  יון מיל  412.9 -כ של סך עומתל  ,ח" ש ליוןמי 564.9 -כ של סךל הגביה  תכמההס הדוח ופתבתק

 .  36.8%- כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה ח"ש

 העברות סךב שינוי3.2.2.2.4.
 - כ  של  סך  עומתל  ח"ש  מיליון  873.9  -כ  של  סךל  קרןה  אל  ותהעבר  תכמוהס  ,הדוח  ופתבתק

 . 117%-כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה ח" ש מיליון 402.5

 ח " ש  יוןמיל  256.5  -כ  סך  מתלעו  ח"ש   מיליון  267.8  -כ  של  סךל  תכמוהס  קרןמה  העברות

 . 4%-כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה

, ח"ש  ןמיליו  606.1  -כ  של  סךב  חיובית  הייתה  הדוח  ופתבתק  ותופהק  נכסי  על  נטו  הניוד  פעתשה

 .קדאשת קבילההמ בתקופה ח"ש  מיליון 146.1 -כ של סךב חיובית עהפשה עומתל

 בפדיונות  שינוי3.2.2.2.5.
  270.9  -כ  של  סך  עומתל  ,ח"ש  מיליון  501.8  -כ  של   סךל  ונותהפדי  כמוהסת  ,הדוח  ופתבתק

 . 85.2%-כ של גידול, קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון
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הדין להוראות  בהתאם הוליהנ דמי שיעורי3.3.
 
 

 מי ניהול שיעור ד
  שיעורו קדהמהפ

   ניהול דמישנתי
 שאית שרמנכסים 

   לפי לגבותהחברה
  הדין: הוראות

 2022בדצמבר  31 -ו  2022, 2023 מרסב 31  לימים

 סיה פנקרנות 
 ותיקות 

  חדשות סיהפנ קרנות
   גמלתוקופ

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

תלמות הש
  גמלפת קו

 עה שקלה

   גמלפתקו
  עהשקלה

לחיסכון 
 טווח ארוך 

 כללית פה מקי *אחר ילדל

 פעילים
  קדהמהפ 7%

   0.1%-ו
 יםנכסמ

  קדהמהפ 6%
   0.5%-ו

 יםנכסמ

קדהמהפ 4%
   1.05%-ו

 יםנכסמ

  קדהמהפ 4%  
   1.05%-ו

 יםנכסמ
2%  

 יםנכסמ

4%  
  מהפקדה

   1.05%-ו
 יםנכסמ

 0.23%  
****יםנכסמ

2%  
 יםנכסמ

          פעילים: לא

  0.3%סים כמנ 0.3%סים כמנ 0.3%סים כמנ 0.1% ** שר קתקיונמ
 יםנכסמ

0.3%  
 יםנכסמ

0.3%  
 יםנכסמ

0.23% 
 יםנכסמ

0.3%  
 יםנכסמ

 1.05%סים כמנ 0.5%סים כמנ 0.1% אחר 
 יםנכסמ

1.05% 
 יםנכסמ

2%  
 יםנכסמ

1.05% 
 יםנכסמ

0.23% 
 יםנכסמ

2%  
 יםנכסמ

  0.6%סים כמנ 0.5%סים כמנ 0.1% ***** צבה  קמקבלי
 ***יםנכסמ

      

         
   מחלה.מיופה לד וקיתציבקתסיה ת לפנרכזיופה מי, קול אישבניהית מסלולרב צויים י, קופה לפםיויצת לפירכזיופה מקולל כ    *   

  ארנו(י  2012  התשע"במוטבים), ותים עמי (איתורמל) גות (קופים סיננפי ותיםשירעל  קוחהפית תקנושל לה יהתח יוםשבים יתהעמן יינלע    ** 
 שלוש של ופה תקום לתעד את וזנדרש ו ינאהנ"ל הול ניה ידמשיעור ק", ותנמו עשהקשר "עמית   ההגדרהיהם לגבהתקיימה ), 2013

    ).2015מבר צ (דום ההחלהנים מיש
  0.5%  שלשיעור על יעלו שלא יהול נ ימדייגבו  ילךוא  2010 ינואר מחודש החל  יםנסיונרפל והפכש יממ יהולהנמי דהקרן ון נלתקתאם בה      ***

 ים.כלל הפנסיונרקרן לת התחייבוכנגד המדים עוסים הסך הנכ תי מתוךבחישוב שנ
 ת התחייבוכנגד דים העומסים נכהסך מתוך י שנתב בחישו  2% של  בשיעורול ניה ידמנגבים   2010  תשנני לפשפרשו ים סיונרפנעבור  

 יונרים. ס הפנ לכללקרןה
  ומי.אלוח ביטלסד המומקבל מת****   
 הול ניהמי דת תקרעודכנה , 2022  -"בשפהתן) יקו(תיהול) ני (דמגמל) ת ו(קופנסיים, נפיים רותשיעל קוח הפי נותתקלפרסום  בהתאם***** 

 .2022ר א פברומחודשצבה  קשיחלו לקבלתים  עמייחול עליקון , הת0.3% המקבלי קצבת זקנה ונקבעה בגובל
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  דין הוראות.4

  ופת בתק  שפורסמו  החברה  של  הכספיים  הדוחות  על  השלכה  ליעב  קרייםהעי  הדין  והוראות  החוקיים  ההסדרים  תמצית  להלן

  מיכונית  עסקית, מבחינה החברה ות פעילל עהשלכה להיות עשויה אלו להוראות . זה  דוח  פרסום  למועד  עד  -  אחריה  או  הדוח

   ותפעולית.

    דיןתוראהו4.1

ת וימדינהם ושלייחקיקה ני (תיקוהכלכלית כנית התוחוק הצעת   מהרספו  2023  סמרב  23  וםיב4.1.1
  וןכסיחו  חוביטב  וךוית  -' ט  פרק ,2023-התשפ"ג  ),2024-ו   2023 התקציב ת ושנלהכלכלית 

  סרתוהאהשעה,  הוראתתר: יהין בקבוע, ול, חוק  הוראות   מספר   לתקן   מוצע  המסגרתב  , נייופנס
 קבלל  או עלה מו  20%  בגובהבשיעור ביטוח וכנות סלרכוש בהם, טה השלי  עליבו סדיים מו  ופיםג על 
  רות וחב  ביטוח  סוכני   המחייבות  תוהורא  ;2024  בדצמבר  31 ליום עד   אתוז  ,מורכא  שליטה  תרהי

 גופים המחייבות הוראות;   בביטוחתיווךה בגין ולמתשהמ העמלה  סכום את ללקוח קףלש ביטוח
 ריםכמוצ  ממונהה  בידי  שיוגדרו צרים מו  קבוצות  בעבור  אחידה  עמלה  סוכניםל  לשלם  סדייםמו

 סוכן בלוט  לשוי נכסי כלל הבנקים)משו 10%טנים (עד ת לבנקים קת המאפשרוו; הוראתחליפיים
לו ש ישעמם שיון ריבעלי בין פלות להסדי מוגוף על סרות האוות הורא; יכללביטוח בענף תאגיד 

  צועלבי סכם בהי פנסיונץ עיו עם  קשרלהתלסרב סדי מוגוף על סרות אווכן קשרות, התסכם ה
בהתאם  סבירבלתי הינו הסירוב   אם  מור, כאסכם בהקשרות התלסיים או לקוח, בעבור עסקה 

 ק. ת המוגדרות בהצעת החוולחזק

מסגרתה בחוק, הצעת של ופיצול ה קחלור בבד הכנסתועדת חלטת הפורסמה   2023  במרץ    30ביום
עם קשרות להתסביר בלתי סירוב סור ואין רישיולי בעבין ה הפלייסור אינושא למעט כי הוחלט 

חקיקה הליך מסגרת בוידונו החוק עת מהצצלו ויפלעיל מוזכרים ההנושאים אר ש, פנסיונייועץ 
   רגיל.

מלת ע( ל)גמת וופ(קיים סנניפים תושיר עלח והפיק תותקנטת טיורסמה ופ  2023  ילבאפר  3  וםיב4.1.2
של מדורג החזר מנגנון קבוע למוצע מסגרתה ב, 2023- התשפ"גני), פנסיו חוביטכן לסו הפצה
וכן, הסמינוי  אוהצירוף אחר להראשונות השנים ובשש במידה גמל, בקופות קף ההיעמלת 

. סוכן  מינוי  בוטל  או ) עהלהשק  גמל  ופתקמ (למעט   כספים  משיכת  או  ניוד  בוצעו , מביניהם אוחר המ
  את   הלת נהמ  חברהל  ישיב  הביטוח  סוכןש  סכםבה  קבועל  דרשנ  צה פהה  עמלת  לתשלום  כתנאי
 ים.במקרים המפורט קףההי עמלת

 ול יהונ  ורשילא  (כללים  נסהכה  מס  ות נקת  את  ת ונהמתק  ותוטיט  מו רספו  ,2023  במרץ  26  וםיב4.1.3
  ברתעה( )גמל  ותפוק(  םיסינניפ  םיתושיר  על  וחיקפה  ותנקת  אתו  1964-"דהתשכ  ),מלג  ותפוק

 כךביטוח לקופת קדות ההפאת יל גבלהוצע   ממסגרתן  ב,2008-"ח  התשס),  גמלותפוק  ין   בכספים
   לקרן הפנסיה המקיפה. הטיוטותקדהת ההפקרתסכומים העולים על ל ביחס רק  יתאפשרושאלו

  רתבמסגפורסמה אשר , 2023  ארפברוב  24 מיום הממשלה טת להחלבהתאם מוצעות מור כא
   .2024-  ו2023ת לשנים תכנית הכלכליה
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 חוזרים4.2

  י נכס  ולניה  ין לעני  חדהמאו  וזרהח  ותארוה  ון יקת  ו ננייעש זר חורסם פו  2023  במרץ  21  וםיב4.2.1
 לעסדי מומשקיע של מראש ה צהרהמסגרת בחיצוני ניהול לות עמגבלת (פרסום   שקעהה

 דמי אודות השקעות לוועדת ודיווחים מדדים  קבעועה השקסל הקמת לו, שעה ההשקמדיניות 
  תעמלמגבלת שיעור   יפורסם לפיו אחיד פורמט תר, היבין   ,הקובע גבו), שנמשתנים ניהול 

 ט של המשקיע המוסדי.  באתר האינטרנחיצוניהניהול ה

 ית לעמ ויה הצפית נתשהת ועלההצגת  ןפוא ןיניבעיה נש  טהיוט  רסמהופ  2023  במרץ  1  וםיב4.2.2
 . ההצפוי השנתית לותעהלפיו ייקבע שיעור  תחשיבה את קבועל המציעה, טחמבול או 

 )גמל(קופת פיננסיים שירותים על הפיקוח תקנות  לפרסום משך בהקבעו נמור כאהוראות 
. 2022  באוקטובר  30 מיום , 2022-גהתשפ"), תיקון(  )סקאותעביצוע בשל ישירות (הוצאות 

 של שבאפשרותו     הישירותאותההוצ  של המירבי השיעור כי בע נקתר, היהתקנות, בין מסגרת ב
השקעה מסלול  כלעבור סדי המוהמשקיע  ידיעל יקבע קלנדרית, נה שבכל לגבות  סדימומשקיע 
 לדמיסף בנוכי גמל, לקופת רף הצטלהמעוניין אדם יידע סדי מווף ג כי נקבע סף, בנו. בניהולו

 בנכסיהחולפת בשנה שנגבו ות הישירההוצאות שיעור את וכן ישירות הוצאות גבו ייהניהול, 
 תווהוצאניהול דמי בשל צפויה הבשנה  אדםיישא ה אותהצפויה הכוללת העלות ואת הקופה 
 ישירות.
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   החברה  של כלכלית המקרו  בסביבה התפתחויות.5

 ןוק ההושבושק  במתוויהתפתחות ומגמ

ני וחוהביטפוליטי ההכלכלי, מצב ומהההון בשוק המושגות ות אמהתשומהותי באופן מושפעות קבוצה הל שהפעילות תוצאות 

 : קבוצהת הלועל פעימשפיעים אשר כלכלית, -קרוסביבה המ במרכזייםמים ה לגורלן התייחסותבארץ ובעולם. לה

   כללי5.1.

  תמהציפיוטוב תחים, המפוהשווקים במרבית חיובית חה יצמעל צביעו ההראשון לרבעון הראשוניים הצמיחה נתוני 

  הגבלותסרת האור לה רהתגבבסין הכלכלית לות יהפעו   אירופהבחריף   ןממיתו  ותששהחטמצמו הצ  .השנהבתחילת 

העלו SVB  ימריקאהא הבנק קריסתאירועים סביב וה סחר העולמיהאטה בהיקף הנרשמה יחד עם זאת,  .הקורונה

  הבנקאית העולמית. ת הסיכון של המערכתא

 זאת אור ל התמתנות.  במגמתמצויה אך  בעולם דינות המבמרבית  הה גבולהיות יפה סמובעולם האינפלציה סביבת 

 . התמתןקצב אך ה  משכונת הריבית בעולם העלאו

 י ת במשק הישראלויוהתפתח5.2.

 . שנתיבשיעור אחוזים  2.5 על מדה ועחיובית הייתה ן אשוהרברבעון בישראל הצמיחה הראשוניים, ם מדניהאופי על 

  ההעבוד שוק  הצמיחה. קצב בלהאטה קדמים מוסימנים ישנם אך תרחב, להשיכה המבישראל הכלכלית לות יהפע

בכח השתתפות שיעור טורי, היס מבטבמוך נ  אחוזים  3.9 אבטלה שיעור עם הראשון, ברבעון חזק תר נובישראל 

תר יוזה הירידה משכת נאשר כלהאטה הסימנים גדלים   ,זאתמרות לפנויות. משרות של רב ומספר ה גבוהעבודה 

 קה.תיים של נסיתר משנר יוק לאחט- בענף ההית ההאטהט ובולתת הפנויומשרו בסך המחצי שנה

  ות ינמהוק ש5.3.

  )דולרייםבמונחים וטו ר(בהעולמי    MSCIמדד אשר כובליים גלההמניות בשווקי בי חיוברובו ה יההראשון הרבעון 

 . 5%-בכירד   125 מדד ת"א בישראל  זאת עומת ל  .4%-  בכעלה המתעוררים השווקים  שלקביל המוהמדד   8%- בכעלה 

 ב ו החתו איגרקוש5.4.

  הקונצרני. ח"ג אבמדד 0.5%-ממשלתיות והבמדד אג"ח  0.1%ל שנרשמה עלייה  בסיכום הרבעון הראשון

 ותנמאנות נרק5.5.

 ברבעוןגם לבלוט משיכו ה  .ש"ח  ליארדימ  2.5-כשל נטו גיוסים רשמו מנות הנאקרנות הראשון הרבעון סיכום ב

  "ח ש  מיליארד  13-כל שפידיונות   עומתל  ,ש"ח  יארדמיל  16- כשל נטו גיוסים שרשמו הכספיות קרנות ההנוכחי 

  באג"ח.  המתמחותתת הנאמנוקרנוב

 ת סלוקרנ5.6.

ון   מילי760-כזה תוך מ. "חש  וןמילי  700- כשל נטו נות פידיורשמו הסל קרנות   2023  נתש  של הראשוןהרבעון סיכום ב

 המתמחותהסל רנות בק  ש"ח  מיליארד  1.5- כשל נות פידיול ומ  ,בחו"לבמניות מחות המתהסל קרנות בגיוסים  ש"ח

 במניות בישראל.
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 ק המט"חוש5.7.

-  והדולר מול   2.7% של פיחות עם ישראל. בנק של ת וטבעמהסל מול   3.3%- בנחלש השקל הראשון הרבעון במהלך 

 אירו.  המול 4.8%

 יהפלצאינ5.8.

- בה לעלצרכן המחירים מדד ), ארפברו  (מדד  2023  של  הראשון הרבעון סוף בורסם פשהאחרון הידוע המדד פי על 

 .  האחרונים חודשיםה 12-ב 5.2%- וב  הרבעוןבמהלך 1.1%

 אל  ישר בנקריבית5.9.

ה גבוהה הרמה , הרבעוןסוף ב  וזיםאח  4.25-ל  הריביתאת לה הע ישראל בנק   2023  נתש  לשהראשון הרבעון במהלך 

 .2008אז תר מביו

 חוהדחר תאריך עים לאואיר5.10.

  ם  אחוזי2.5- כשל יחה צמפה צוהבנק     אחוזים.4.75-ל מאי ובחודש אפריל בחודש   שובהריבית את  העלה ישראל בנק 

  ועישפיהמשפט ערכת מלגבי החקיקה שינויי סביב ת קהמחלוכיצד     ,הוודאות-איאת ין ציהבנק קביל, במ. 2023-ב

 לית. כלכת הועילפעל ה
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  :הבאות עולותפה החברה מצד  ננקטו במשק  הכלכליות ההתפתחויות אורל
 

 

 

  ת החברהולור פעותיא שא נו

מחירים מדד ההשינוי ב
   התפתחויותלצרכן,

ורמים ה והגהאינפלצי
 ת המדדעלייעה על להשפ

), ארפברו  (מדד  2023  שנת  של  הראשון הרבעון סוף בורסם שפהאחרון הידוע המדד  פיעל 
  .האחרוניםהחודשים   12-ב  5.2%-ובהרבעון במהלך   1.1%-בעלה לצרכן מחירים המדד 

  ההשקעותטיבת חה להגדירה שעבנה ש שלהאחרון לרבעון ך שבהמהראשון הרבעון במהלך 
 . מודי מדדקים ציאת שיעור החשיפה לאפ

 פיחות עם ישראל. בנק של טבעות מהסל מול   3.3%-בנחלש השקל הראשון הרבעון במהלך   לקפין של הששער החלי
שיעור את טיבה חהגדילה ה  הרבעוןבמהלך . אירוהמול   4.8%- ולר הדומול   2.7%  של

 ת הרבית  בישראל, עליילכלימצב הכ ב השינויהשקעה לאורהלולי ה למט"ח בכל מספהחשי
  ה כלכלית בעולם. והחשש מהאטלרהדוהחדה על 

 התפתחות שעורי ריבית
  סוףב  אחוזים  4.25-ל  הריביתאת העלה  ישראל בנק   2023  שנת  שלהראשון הרבעון במהלך 

  הריביתהעלאות אור לאשון הרהרבעון לך במה   .2008 אז מתר ביוה גבוהההרמה , הרבעון

 ההשקעות.  בתיקי המח"מ ת אההשקעות טיבת חקיצרה ציה באינפלייה והעלוך ההפהעקום 

  העולמי  MSCI מדד אשר כ םלובלייהגהמניות קי בשווובי חיברובו יה ההראשון הרבעון  ק המניותוש
-  בכעלה המתעוררים ווקים הששל קביל המוהמדד   8%-לה בכעדולריים) במונחים (ברוטו 

  השוניםבשווקים השיעורים אור ל.5%-בכירד   125 ת"א מדד בישראל  זאת עומת ל  .4%
 לעלחו"ל המנייתית חשיפה השיעור את  ההשקעותטיבת חה להגדיהיחסיים מחירים וה

  בישראל.  החלקחשבון

  אורל  בישראל  סחיר קונצרני ח "גאלהחשיפה שיעור  מעט אתקטינה הההשקעות טיבת ח  חוב  ומוצרי קונצרניאג"ח
  שיפההח את  גדילההוולם, עלבהשוואה קר בעיסיכון הבמרווחי מוכה נ טיביות טרקא

 .   סביריםומרווחים  תריו  כותונמ  הגנה  לויות,ע  גבוהות  תשואות אור ל"ל בחוצרני קונלאג"ח 

   ויעילותההשקעות תיק וון גילצורך מדדים במוצרי שקיע להמשיכה מההשקעות טיבת ח צרי מדדיםמו
  נכסים אלו.אמצעות בקעותת לשינוי הרכב ההשלרבה ביכו

נכסים נגזרים לרבות 
אופציות על מדד מעו"ף, 

 תידיים  עים חוזשקל/דולר,

 וסחירות  נזילות , גנה ,ה פישוט לצורך אלו באפיקים  להשקיעמשיכה מההשקעות טיבת ח
  וכפוףהשקעות וועדת הנחיות לפי מט"ח ת והגנומניות אפיקי לצרכן מחירים מדד באפיקי 

  בנכס הבסיס.תרונות למול עבודהלי

השקעות בנכסים 
טיביים, לרבות נדל"ן, טרנאל

 ת והשקעות פרטיותתשתיו

  חשיפהה  את והגדילה לוטי אבסובאופן זה לאפיק  חשיפה ה על   מרהש ההשקעות טיבת ח
 את לגוון טרה במסחירים ההנכסים של  מחירת ירידקב עיחסי אופן ב העמיתים מתיקי 
 סיכון  רמתבאותה סחירים ם ינכסלמול תר יוגבוהה תשואה להשיג  התיקשל הנכסים הרכב 

 בחו"ל.   buy  outקרנות מגורים בישראל ותוך שימת דגש על ייזום נדלן ל
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   העסקית ובסביבתה המנהלת החברה בפעילות ויותוהתפתח אירועים, מגמות. 6
 

 
 

   יםוננבתק יםויינש6.1

 –קב מדדים לול עו" ו"מססחירמשולב  מסלולמות", "ל קייו: "מסלההשקע מסלולי פתחונ 2023 ארבינו 1 ביום

 .בהתאם התקנון ותוקןגמיש", 

  החברה של ילהרג סקיםהע ממהלך רגיםהחו עיםואיר 6.2

  החברה של הכספילדוח  11 אורבי, לעניין זה ראה "ח שמיליון  300 הלוואה בגובה חברהה נטלה 2023מאי  בחודש

  .הלתנהמ

 
 

  ייםהעיקר ויעדיה החברה  של תיהעסק האסטרטגיה תיאור.7

 . 2022 שנתל רההחב של אגידהת עסקי אורתי לדוח  3.14 סעיף ראה, זה לעניין
 

   לבה תשומת את החשבון הרוא הפנה יהםשאל נושאים.8

 הנ"ל,מסקנתנו את לסייג מבלי "  כי  לתהמנה  החברה  של ם בינייהכספיים הדוחות   על  תועד  בחוות ציין החשבון רואה 
  בויות תלויות".התחייל חשיפהבדבר  ביניים לדוחות הכספיים 10אור מור בבי הלב לאאנו מפנים את תשומת
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   דיווח על  פנימית ובקרה לויגי לגבי ונהלים בקרות.9
 

 :גילוית ונהלים לגבי הקרוב1 .

מכוסה בדוח תקופה ה ה העריכו לתוםם של הגוף המוסדי,יהכספמנכ"ל מנכ"ל וסעם התוף  בשיסדי,ת הגוף המוהנהל

סדי מנכ"ל הגוף המויס הערכה זו,  בססדי. עלף המוגולוי של הבי הגיגקרות והנהלים לת של הבטיביוזה את האפק

 טיביות על מנת וף המוסדי הנן אפקגלוי של ה לגבי הגית והנהליםקרו זו הבקו כי לתום תקופהמנכ"ל הכספים הסיוס

 ראות הדין והוראות לות בדוח הרבעוני בהתאם להוג ל נדרשסדימידע שהגוף המו הלעלסכם ולדווח שום, לעבד, לר

 קבע בהוראות אלו.סכון ובמועד שנטוח וחההון, ביממונה על שוק קבע ההדיווח ש

 
  קרה פנימית על דיווח כספי:ב2 .

סדי על דיווח כספי מוהפנימית של הגוף ה קרהוי בבלא אירע כל שינ 2023במרץ  31 ביום הלך הרבעון המסתייםמב

.סדי על דיווח כספיוף המוגהפנימית של ותי, על הבקרה ההאופן מיע ב או סביר שצפוי להשפאשר השפיע באופן מהותי,
 

 

 

 

 

 

 

 ליידנר דודי
                      מנכ"ל

 ניר כהן  
 טוריוןיו"ר הדירק

 2023 ,במאי 28



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 

 (certification)  הצהרה 

 : כי מצהיר, ליידנר דודי, אני

  31  ביום  סתייםהש  לרבעון") המנהלת : "החברה הלן(ל  מ"בע גמלו  פנסיה  ראלה  של  הרבעוני  הדוח  את  קרתיס1.

. )הדוח" "לן:ה(ל 2023 במרס

   מהותיתעובדה   של  מצג  בוסר ח  ולא    מהותיתעובדה    של  נכוןלא    מצג  כל  כולל  איננו  הדוח,  ידיעתי  עלבהתבסס2.

 לתקופה   תייחסבה  מטעים  יהיו  לא  ,מצגים  אותם  נכללו  בהן  סיבותהנ  אורל  ,בו  לושנכל  גיםשהמצ  כדי  הנחוץ

.בדוח מכוסהה

 מכל  ,נאות  באופן  משקפים  בדוח  הכלול  אחר  כספי   ומידע  הרבעוניים  הכספיים  הדוחות  ,ידיעתי  על  בהתבסס3.

  של  מזומניםה  ותזרימי  העצמי  בהון  השינויים  ,תוהפעול  תוצאות   ,הכספי  בהמצ  את   ,המהותיות  הבחינות

.בדוח מכוסיםה פותוולתק למועדים הלתנהמ החברה

 לגבי   ונהלים  ותבקר  של  ולקיומם  קביעתםל  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  הלתנהמ  בחברה   אחריםו  אני4.

- וכן; לתהמנה החברהשל  1ווח כספי הפנימית על דיולבקרה 1ויליגה

המיועדים כאלה, ונהלים קרות בשל חנו פיקו חתתקביעתם לגרמנו או כאלה, ונהלים  קרותב  קבענו (א)

בפרט המנהלת, בחברה אחרים ידי על תנו לידיע מובאהמנהלת, לחברה  סמתייחהמהותי שמידע להבטיח 

ח;  במהלך תקופת ההכנה של הדו

  לספק  ועדתהמי  ,כספי  דיווח  על  פנימית  רהבק  יעתבק  על  פיקחנו  או  ,כספי  דיווח  על  פנימית   קרהב  ענוקב (ב)

 להוראות  בהתאם  ערוכים  הכספיים  שהדוחות  ולכך  הכספי  הדיווח  הימנותמ  לגבי  ביטחון  של  סבירה  מידה

; ההון  שוק על ממונהה

  מסקנותינו  את  והצגנו  הלתנהמ  החברה  של  הגילוי  לגבי  והנהלים  קרותבה  של  טיביות האפק  את  הערכנו (ג) 

  על  התבססב  דוחב  מכוסהה  התקופה  לתום  ,ויהגיל  לגבי  והנהלים  קרותהב  של  טיביותהאפק  לגבי

 - וכן; הערכתנו

  עישהשפ  זה  ברבעון  שאירע   כספי  דיווח  על  הלתנהמ  רהחבה  של  פנימיתה  קרהבב  וישינ  כל  חבדו  גילינו (ד)

 דיווח   על  לתהנמה  החברה  של  הפנימית  קרההב  על  ,מהותי  באופן  עילהשפ  שצפוי  סביר   או  ,מהותי  באופן

- וכן. כספי

 ולוועדת   לדירקטוריון  ,קרמבה  החשבון  רואהל  גילינו  זו  ההצהר  המצהירים  הלתנהמ  בחברה  אחריםו  אני5.

 הפנימית  קרה  הבלגבי  תר  ביוהעדכנית  הערכתנו    עלבהתבסס  ,הלתנהמ  החברה   שלטוריוןהדירק    שלקורתהבי

: כספי דיווח על

  עלהפנימית קרה הבשל בהפעלתה או תה קביעבהמהותיות והחולשות המשמעותיים הליקויים כל   את (א)

  עלולדווח  סכםללעבד, לרשום, המנהלת  הרהחבשל ביכולתה ע ולפגשצפויים סביר אשר כספי, דיווח 

   -מידע כספי; וכן

 להם    שישם  אחריעובדים    מעורבים  אוההנהלה  עורבת   מ  בה ,  מהותית  שאינה  ובין   מהותית   בין,  תרמיתכל (ב)

. כספי ווחדי על הלתנהמ החברה של הפנימית קרהבב משמעותי קידתפ
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 

 ) ertificationcהצהרה (
 

 : כי מצהיר, גבל רם, אני

  31  ביום  הסתייםש  וןלרבע  ")לתהמנה  "החברה ן:(להל  מ"בע  גמלו  פנסיה  הראל של  הרבעוני  הדוח  את   קרתיס1.

 . )הדוח" "לן:ה(ל 2023 במרס

   מהותיתעובדה   של  מצג  בוסר ח  ולא    מהותיתעובדה    של  נכוןלא    מצג  כל  כולל  איננו  הדוח,  ידיעתי  עלבהתבסס2.

 לתקופה   תייחסבה  טעיםמ  יהיו  לא  ,מצגים  אותם  נכללו  בהן  סיבותהנ  אורל  ,בו  לושנכל  גיםשהמצ  כדי  הנחוץ

בדוח מכוסהה

 מכל  ,נאות  באופן  משקפים  בדוח  הכלול  אחר  כספי   ומידע  הרבעוניים  הכספיים  הדוחות  ,ידיעתי  על  בהתבסס3.

  של  מזומניםה  ותזרימי  העצמי  בהון  השינויים  ,תוהפעול  תוצאות   ,הכספי  בהמצ  את   ,המהותיות  הבחינות

.בדוח מכוסיםה פותוולתק למועדים הלתנהמ החברה

 לגבי   ונהלים  ותבקר  של  ולקיומם  קביעתםל  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  הלתנהמ  בחברה   אחריםו  אני4.

- וכן; לתהמנה החברהשל  1ווח כספי הפנימית על דיולבקרה 1ויליגה

המיועדים כאלה, ונהלים קרות בשל חנו פיקו חתתקביעתם לגרמנו או כאלה, ונהלים  קרותב  קבענו (א)

בפרט המנהלת, בחברה אחרים ידי על תנו לידיע מובאהמנהלת, לחברה  סמתייחהמהותי שמידע להבטיח 

ח;  במהלך תקופת ההכנה של הדו

  לספק  ועדתהמי  ,כספי  דיווח  על  מיתפני  רהבק  יעתבק  על  פיקחנו  או  ,כספי  דיווח  על  פנימית   קרהב  קבענו (ב)

 להוראות  בהתאם  ערוכים  הכספיים  שהדוחות  ולכך  הכספי  הדיווח  הימנותמ  לגבי  ביטחון  של  סבירה  מידה

; ההון  שוק על ממונהה

  מסקנותינו  את  והצגנו  הלתנהמ  החברה  של  הגילוי  לגבי  והנהלים  קרותבה  של  טיביות האפק  את  הערכנו (ג) 

  על  התבססב  דוחב  מכוסהה  התקופה  לתום  ,ויהגיל  לגבי  והנהלים  קרותהב  של  טיביותהאפק  לגבי

 - וכן; הערכתנו

  עישהשפ  זה  ברבעון  שאירע   כספי  דיווח  על  הלתנהמ  רהחבה  של  פנימיתה  קרהבב  וישינ  כל  חבדו  גילינו (ד)

 דיווח   על  לתהנמה  החברה  של  הפנימית  קרההב  על  ,מהותי  באופן  עילהשפ  שצפוי  סביר   או  ,מהותי  באופן

- וכן. כספי

 ולוועדת   לדירקטוריון  ,קרמבה  החשבון  רואהל  גילינו  זו  ההצהר  המצהירים  הלתנהמ  בחברה  אחריםו  אני5.

 הפנימית  קרה  הבלגבי  תר  ביוהעדכנית  הערכתנו    עלבהתבסס  ,הלתנהמ  החברה   שלטוריוןהדירק    שלקורתהבי

: כספי דיווח על

  עלהפנימית קרה הבשל בהפעלתה או תה קביעבהמהותיות והחולשות המשמעותיים הליקויים כל   את (א)

  עלולדווח  סכםללעבד, לרשום, המנהלת  הרהחבשל ביכולתה ע ולפגשצפויים סביר אשר כספי, דיווח 

   -מידע כספי; וכן

 להם    שישם  אחרידיםעוב    מעורבים  אוההנהלה  עורבת   מ  בה ,  מהותית  שאינה  ובין   מהותית   בין,  תרמיתכל (ב)

. כספי ווחדי על הלתנהמ החברה של הפנימית קרהבב משמעותי קידתפ
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 שבון המבקרים חסקירה של רואי ה דוח
  פנסיה וגמל בע"מהראל  לבעלי המניות של

    
 מבוא

 ל את הדוחלה"), הכור"החב -ןלבע"מ (לה של הראל פנסיה וגמל מצורףע הכספי המידקרנו את הס
 חסד, הרוופהווח או תמציתיים על הרת הואת הדוחו 2023במרס  31ום פי לימצב הכסתמציתי על הה

 תאריך.  באותו שהסתיימה חודשיםלושהשל שמזומנים לתקופה ימי הרים בהון ותז השינויהכולל,
 תוו בהתאם להוראזע כספי לתקופת ביניים מידה של גהצ ולים לעריכהאחראהלה טוריון וההנהדירק

 םים פיננסייעל שירותהפיקוח   לחוקתאם בהסכון וחיחו ביט ההון,שוקממונה על  ה ידילע קבעושנ
, 2005-ופות גמל), התשס"ה ים פיננסיים (ק על שירותובהתאם לחוק הפיקוח 1981 –תשמ"א (ביטוח), ה

 תבססזו בהם י לתקופת ביניי מידע כספ עללהביע מסקנה היא פי. אחריותנולמידע הכס 2אור אר בבימתוכ
 קירתנו.על ס

 
קירה היקף הס

 רה של מידעי חשבון בישראל "סקיאשכת רולשל  2410קירה (ישראל)  לתקן סקירתנו בהתאםערכנו את ס
 קירה של מידע כספיל היישות". סקר שבמכספי לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון ה

 החשבונאיים,יים ואחראים לעניינים הכספ עם אנשים הקרירורים, בעיבממורכבת לתקופות ביניים 
 רתאשר ביקומידה ניכרת מפה בקירה הינה מצומצמת בהיק ואחרים. סיםקירה אנליטיומיישום נהלי ס

ל כ שניוודע ליג ביטחוןלהשפשרת לנו נה מאלפיכך איו מקובלים בישראל קורתהנערכת בהתאם לתקני בי
 ם חוות דעת אנו מחווי, איןךת. בהתאם לכקוריכולים להיות מזוהים בביהעניינים המשמעותיים שהיו 

 

 קורת.של בי
 

 מסקנה

 לכמנו ערוך, מידע הכספי הנ"ל איר הגורם לנו לסבור שהבקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דתבסס על סהב
 התאם לחוקסכון בק ההון, ביטוח וחיעל שוממונה קבעו ע"י הלהוראות שנ הבחינות המהותיות, בהתאם

 םיישירותים פיננס על התאם לחוק הפיקוחוב 1981 –תשמ"א  (ביטוח), הפיננסיים שירותים על הפיקוח
 .ילמידע הכספ 2אור  בביאר, כמתו2005 –ת גמל), התשס"ה ו(קופ

 
 

פניית תשומת לב)גש עניין (הפסקת הד 

 םלדוחות הכספיים ביניי 10 את תשומת הלב לאמור בביאור , אנו מפניםל"ג את מסקנתנו הנמבלי לסיי
 ויות. חשיפה להתחייבויות תלבדבר

 
 

 ,בבכבוד ר
 

חייקין מךסו
 רואי חשבון
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KPMG ל שלי בולגהן וגראבה רבחה מריפו לארשיבה משורת ופתשו, ןיקייחך מסוKPMG עומרפיב מכרוהמ תאימצת  ת נפוסמהו ו
KPMG In -ל te rn a t i o na l  L i mi te d, ת גלנאה רבח תירחאבלת בגומת יטרפי  ו
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 חברה מנהלת -מ "בעוגמל פנסיה  הראל
   על המצב הכספי ביניים דוחות

 

 ליום  
 רבמבדצ 31 רסבמ 31  
 

 וראיב

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
  
 

     םינכס
 546,749  560,174  542,081   נכסים בלתי מוחשיים 
 416,422  334,937  456,893   הוצאות רכישה נדחות

 227  271  213   קבוערכוש 
 6,486  3,127  14,350   נכסי מסים שוטפים

 18,191  18,282  18,361   תרות חובהחייבים וי

   1,031,898  916,791  988,075 
    6  תויסת פיננוקעהש

 150,529  166,730  174,357   סחירים נכסי חוב 
 30  36  27   סחיריםנכסי חוב שאינם 

 648  694  579   אחרות
 151,207  167,460  174,963   תויסת פיננוקעהשסך כל 

     

 76,297  38,149  61,007   מזומניםמנים ושווי מזו

 1,215,579  1,122,400  1,267,868   םיסך כל הנכס

     
     
    7  וןה

 13,291  13,291  13,291   הון מניות
 68,360  68,360  68,360   פרמיה על מניות

 245,380  253,148  246,469   ת הוןקרנו
 395,526  358,254  400,663   םיעודפ

 722,557  693,053  728,783    ןסך כל ההו
     

     ייבויותהתח
 132,514  133,778  134,007   םהתחייבויות בגין מסים נדחי

 175,508  110,569  220,078   תרות זכותזכאים וי
 185,000  185,000  185,000   םאהלוואה מהחברה ה

 493,022  429,347  539,085   ייבויותסך כל ההתח

 1,215,579  1,122,400  1,267,868   יותייבוההתחן וסך כל ההו
 
 
 
 
 

  ניר כהן
טוריוןיו"ר הדירק

דודי ליידנר
למנכ"

בלג רם
מנכ"ל כספיםס

 
 

 2023 במאי 28 הכספיים:תאריך אישור הדוחות 
 
 
 
 
 

 .מהםחלק בלתי נפרד מהווים כספיים ביניים ת הוחולדאורים המצורפים הבי
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 חברה מנהלת -מ "בע וגמל פנסיה הראל
 הפסד רווח ו בינייםדוחות 

 
 

 םה חודשישל שלושקופה לת  
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל
   מברבדצ 31ביום 

  

וראיב 

2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
   

     נסותכה

 689,044  167,801  177,967   ת פנסיה, נטוקרנות גמל ומומי ניהול מקופד

 17,837  4,486  3,254   ל ניהול ותפעומימדהכנסות 

 5,615  1,479  (37)   ןות, נטו והכנסות מימעוסדים) מהשקרווחים (הפ

 712,496  173,766  181,184    הכנסותהסך כל 

     
     וצאותה

 211,732  49,475  62,361   אחרותות רכישה  והוצאת שיווקועמלות, הוצא

 413,115  100,173  107,935   תכלליוהוצאות הנהלה ו

 4,427  1,041  1,965   אחרותהוצאות 

 4,561  1,104  1,362   הוצאות מימון

 633,835  151,793  173,623   וצאותסך כל הה
     

 78,661  21,973  7,561   ההכנסרווח לפני מסים על 

 (26,729)  (7,313)  (2,424)  8  מסים על הכנסה 

 51,932  14,660  5,137   הפרווח לתקו
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 מהווים חלק בלתי נפרד מהם.כספיים ביניים לדוחות ההביאורים המצורפים 
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  חברה מנהלת -מ "בעוגמל פנסיה  הראל
 רווח כולל אחרו הפסדרווח ו עלביניים  ותדוח

 
 
 םה חודשישל שלושקופה לת  

 רסמב 31ם וביה מיישהסת
 מה ייתסשה הנשל

   מברבדצ 31ביום 
  
 

וראיב

2023 
 )רתי מבוקבל(

 "חשאלפי 

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
  

 51,932  14,660  5,137   הפרווח לתקו

     :פה לל אחר לתקו כורווח (הפסד)

 סגרתנה במשואחר ההכרה לראשללל אחר י רווח (הפסד) כוטירפ
     ד לרווח והפסרויועברו או לל הועבהכוהרווח 

 (16,401)  (4,166)  (424)   למכירה כזמינים  המסווגיםסיים פיננ של נכסיםגןשינוי נטו בשווי ההו

 למכירה סיים המסווגים כזמיניםגן של נכסים פיננשינוי נטו בשווי ההו
 59  (372)  2,078   סדהפשהועבר לדוח רווח ו

 5,587  1,551  (565)  8  לנכסים פיננסיים זמינים למכירהמתייחסיםסה המסים על הכנ

נה שושלאחר ההכרה לרא לתקופה סך כל רווח (הפסד) כולל אחר
 (10,755)  (2,987)  1,089   ס ממהפסד, נטוועבר לרווח ואו יועבר כולל הרווח הבמסגרת ה

     
 41,177  11,673  6,226    לתקופה הכוללהרווח   כלסך

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 כספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות להביאורים המצורפים 
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 חברה מנהלת  -מ "בעוגמל הראל פנסיה 
 ן וה בוייםשינה עלביניים דוחות 

 
 

 תומניהון 
 ח"אלפי ש

תומניעל מיה רפ
 ח"אלפי ש

 ן  בגיון הקרן  
 םזמיניכסים נ

 למכירה
 ח"אלפי ש

 ון  הקרן
 הקבגין עס

 הטעל שליעם ב
 ח"אלפי ש

   
 וןהת ונרק   

 תחרוא
 ח"אלפי ש

 
םיפדרת עוית

 ח"אלפי ש

 
 הוןל כהך ס   

  ח"אלפי ש
        םישה חודששלושל לתקופה 

        קר)מבו(בלתי  2023מרס ב 31ום ה בימתייהסש
 722,557  395,526  1,691  250,430  (6,741)  68,360  13,291  2023ואר בינ 1ום ה ליתרי

 5,137  5,137  -  -  -  -  -  הפלתקו רווח

         כולל אחר לתקופה: רווחרכיבים של
 (424)  -  -  -  (424)  -  -   כזמינים למכירה המסווגיםסייםפיננגן של נכסים שינוי נטו בשווי ההו
 מכירה שהועבר לדוח ל המסווגים כזמיניםסייםגן של נכסים פיננשינוי נטו בשווי ההו

 2,078  -  -  -  2,078  -  -  דסוהפרווח 
 (565)  -  -  -  (565)  -  -  אחר  כוללסד)בים של רווח (הפסים לרכימתייחסה המסים על הכנ

 1,089  -  -  -  1,089  -  -  סמהכולל האחר לתקופה, נטו מ הרווחסך כל 

 728,783  400,663  1,691  250,430  (5,652)  68,360  13,291  2023מרס ב 31ום ה ליתרי
          
  
 

 תומניהון 
 ח"אלפי ש

 תומניעל מיה רפ
 ח"אלפי ש

 ן  בגיון הקרן 
 םזמיניכסים נ

 למכירה
 ח"אלפי ש

 ון  הקרן
 הקבגין עס

הטעל שליעם ב
 ח"אלפי ש

 
 וןהת ונרק
 תחרוא

 ח"אלפי ש

  
    

 םיפדרת עוית  
 ח"אלפי ש

 הוןל כהך ס
  ח"אלפי ש

        יםדשחושה שלושל לתקופה 
 קר)מבו(בלתי  2022מרס ב 31ום ה בימתייהסש

       

 681,380  343,594  1,691  250,430  4,014  68,360  13,291  2022ואר בינ 1ום ה ליתרי
 14,660  14,660  -  -  -  -  -  הפרווח לתקו

        לתקופה:הפסד כולל אחר רכיבים של 
 (4,166)  -  -  -  (4,166)  -  -   למכירהסיים המסווגים כזמיניםנכסים פיננגן של שינוי נטו בשווי ההו
 מכירה שהועבר לדוח ל המסווגים כזמיניםסייםגן של נכסים פיננשינוי נטו בשווי ההו

 (372)  -  -  -  (372)  -  -  דסרווח והפ

 1,551  -  -  -  1,551  -  -  רסד כולל אחרכיבים של הפסים למתייחסה המסים על הכנ

 (2,987)  -  -  -  (2,987)  -  -  ס ממהכולל האחר לתקופה, נטוהפסד סך כל ה

 693,053  358,254  1,691  250,430  1,027  68,360  13,291  2022מרס ב 31ום ה ליתרי

 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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 חברה מנהלת  -מ "הראל פנסיה וגמל בע
 יים בהון וינעל השבינים דוחות 

 

      
     
 תומניהון  

ח"אלפי ש   
 תומניעל מיה רפ

ח"אלפי ש   

 ן  בגיון הקרן
 םזמיניכסים נ

 למכירה
ח"אלפי ש   

 ון  הקרן
 הקבגין עס

הטעל שליעם ב
ח"אלפי ש   

 וןהת ונרק
 תחרוא

ח"אלפי ש   
 םיפדרת עוית 

ח"אלפי ש   
 הוןל כהך ס

  ח"אלפי ש

 קר)מבו( 2022דצמבר ב 31ום ה בימתייהסה שנשל

 

 681,380  343,594  1,691  250,430  4,014  68,360  13,291  2022ואר בינ 1ום ה ליתרי

 51,932  51,932  -  -  -  -  -  נהשלרווח 

        :הלשנהפסד כולל אחר רכיבים של 
 (16,401)  -  -  -  (16,401)  -  -   כזמינים למכירההמסווגיםגן של נכסים פיננסיים שינוי נטו בשווי ההו
 מכירה שהועבר לדוח ל המסווגים כזמיניםסייםגן של נכסים פיננשינוי נטו בשווי ההו

 59  -  -  -  59  -  -  דסרווח והפ

 5,587  -  -  -  5,587  -  -  אחר  כוללסד)בים של רווח (הפסים לרכימתייחסה המסים על הכנ

 (10,755)  -  -  -  (10,755)  -  -  הכולל האחר לשנה, נטו ממסהפסד סך כל ה

        

 722,557  395,526  1,691  250,430  (6,741)  68,360  13,291  2022בדצמבר  31ום ה ליתרי

 

 

 

 

 

 

 

 כספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.לדוחות ההביאורים המצורפים 
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 חברה מנהלת -מ "בע וגמל פנסיה הראל
 ים זומנממי ריתזביניים על  ותדוח
 

 םה חודשישל שלושקופה לת 
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל
  מברבדצ 31ביום 

 2023
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 2022
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
  
 

    שוטפתילות ים מפעזומני ממיתזר
 51,932  14,660  5,137  הפרווח לתקו

    
    :ימי מזומניםוכים בתזרנם כראיטים שיפר

    ות פיננסיות:מהשקעסדים (רווחים) נטו הפ
 (5,024)  (1,487)  530  סחירים חוב נכסי   
 (4)  (1)  (1)  םנכסי חוב שאינם סחירי   
 63  17  (9)  אחרותהשקעות    

 (102,262)  (20,777)  (40,471)  תשינוי בהוצאות רכישה נדחו
    :תת והפחתופח

 59  15  14  עקבורכוש   
 26,099  6,604  6,210  נכסים בלתי מוחשיים  

 26,729  7,313  2,424  הוצאות מסים על הכנסה

  (31,303)  (8,316) (54,340)  
    

    :חריםזניים אפים מאיבסעים ינויש

 3,223  3,004  (316)  התרות חובשינוי בחייבים וי
 87,713  22,774  44,570  תרות זכותשינוי בזכאים וי

  44,254  25,778  90,936 
    

    :המהלך התקופבו ים ששולמו והתקבלנזוממ

 1,857  323  283  קבלהת שהתריבי
 (42,167)  (22,164)  (9,368)  מסים ששולמו

 -  -  8  קבלוסים שהתמ
  (9,077)  (21,841)  (40,310) 
    

 48,218  10,281  9,011  שוטפתילות נבעו מפענטו שים נזוממ

    העילות השקים מפעזומני ממיתזר
 (6,918)  (848)  (1,542)  יםהשקעה בנכסים בלתי מוחשי

 8,185  1,904  (22,759)  קעות פיננסיות(רכישות), נטו של השמכירות 

 1,267  1,056  (24,301)  שקעהילות) העלפשו ימששלות (ינבעו מפענטו שים נזוממ
    

 49,485  11,337  (15,290)  םי מזומנינים ושוו(ירידה) במזומעלייה 

 26,812  26,812  76,297  ילת התקופהח לתיםנזומי משווים ונזומיתרת מ

 76,297  38,149  61,007  הפ לסוף התקויםנזומי משווים ונזומיתרת מ

 

 כספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.לדוחות ההביאורים המצורפים 



 חברה מנהלת  -מ "וגמל בעהראל פנסיה 
 םנייביהכספיים ורים לדוחות ביא
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 כללי - 1אור יב
 

 תחשות המדווייה א.
 

אישורי רישיון זה ביחד עם ף הפנסיה. מבטח בענ רישיון ) הינה חברה בעלת"החברה" - בע"מ (להלן וגמל פנסיההראל  
השתלמות.ת הגמל והתוכניות הפנסיה ותוכניופעיל את  מאפשר לה להת גמל וקופות גמל לקצבהוקופ

 , רמת גן.3א הילל אבתובתה: רחוב  בישראל וכנתאגדהתושבת ישראל, החברה הינה 
 או  השקעות""הראל :לןהל(שירותים פיננסיים בע"מ  ו בביטוחידי הראל השקעות-על במלואה מוחזקת החברה

  אביב.- בתלת ערךסה לניירוסחרות בבורמניותיה נאשר  "),"החברה האם
 

:2023 במרס 31  נכון ליום,שבניהול החברהגמל הת ווקופהפנסיה  קרנותלהלן 

 /קופהןקרהוג ס  לון/קופה/מסלקרשם ה  מספר אוצר
     

 הקיפה משיה חדפנסקרן    יה סנהראל פ 214 

  כללי גילעד2172 
 ליכלוף נמ2177 
 הלכה 2173 
 ת  ללא מניוג"חא2174 
 ות נימ2175 
 צר  קחווט שקלי9097 

  S&P 500 ד מדמחקה13415 
  (*) ם גמיש מדדיוקבע14198 

  )*( רסחימשולב 14199
  )*( ותמייק14198 

 טהמו 50גילאי 9823 
 60עד  50גילאי 9827 
 להעמו 60גילאי 9829 

  הבקצי למקבלסי בסי12027 
  הצבמקבלי קהלכה ל12028 

  יםמייק י קצבהלמקבלסי בסי2203 
 יםמייק צבהמקבלי קהלכה ל8806 
 ה לזכאים קיימיםבצק8858 

   
 תה כללישיה חדפנסקרן  תיסיה כללנ פהראל662 

 כללי 2164 
  הלכה  13684 
  יותנמ13278 
  רצח קווטשקלי 13279 
 S&P 500ד  מדמחקה13424 
  (*) גמיש םוקב מדדיע14192 
  *)(ר סחימשולב 14193 
  )*(ות מייק14194 

 טהמו 50גילאי 9862 
 60עד  50גילאי 9858 
 להעמו 60גילאי 9856 

  הצבלקבלי ק סיבסי12140 
   צבהמקבלי קהלכה ל13685 

 יםמייק י קצבהלמקבלסי בסי2204 
   

 תיקהה ונסיפ קרן ל..ען פנסיה הרק283 
 
 

   .2023 ארנוימהחל   (*)



 חברה מנהלת  -מ "וגמל בעהראל פנסיה 
 ביאורים לדוחות הכספיים ביניים
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 (המשך) כללי - 1אור יב
 

 המדווחת (המשך)היישות  .א
 

 /קופהןקרוג הס  לון/קופה/מסלקרהשם  מספר אוצר
     

 
ם ליוגמלת, ןכוחיסלל מגפת קו הראל גמל

 םיויצפילית שאיו
   ותנימ 25%ח עד ג"הראל א101 

   60עד  50י ל לגילאהראל גמ9742 
   ותנימלול ל מסהראל גמ761 
   ותימנ 10%ד ג"ח ע אלהראל גמ762 

  רצקוח  טול שקליהראל גמ1334 
  תויא מנלל אג"ח ל גמהראל1335 
   ילול שקלל מסהראל גמ1368 
   נצרניוקל אג"ח הראל גמ1484 

  ותימנ 20%עד  ל אג"ח גמהראל502 
  טהמו 50י ל לגילאהראל גמ9744 
  להעמו 60י ל לגילאהראל גמ9745 
  הלול כהלכל מסהראל גמ1524 
   ללול חו"ל מסהראל גמ8057 

  S&P 500 מדד  קה מחל גמהראל13501 
  *)(מיש גדדים ב מל עוקהראל גמ14201 
  )*(יר  סחב משולל גמהראל14202 

   
 עהקשהלל מגפת קו שקעהלההראל גמל  

   יל להשקעה כללהראל גמ 8211 
   ותימנ 10%ג"ח עד ל להשקעה אהראל גמ8520 
   ותימנ 20%ג"ח עד א ל להשקעההראל גמ8521 
   ותימנל מסלו ל להשקעההראל גמ8522 
    קצר)ווחי טה שקלל גמל להשקער: הראשעב(לה הלכל להשקעה הראל גמ8523 

  רצקח ווטלי ל להשקעה שקהראל גמ13254 
 S&P 500 ד  מדה מחקל להשקעההראל גמ13414 
  *)(ת וימ קיל להשקעההראל גמ14206 

   

 
 כוןחיסלעה קשהלל מגפת קו לילד  חיסכוןהראל 

 לדילווח ט וךאר
  ההלכ -לילד יסכון חהראל 9555 

   ט סיכון מועעדיפים המכיםחוס -ילד ליסכון חהראל 11375 
   ניוינבעדיפים סיכון כים המחוס -ילד ליסכון חהראל 11376 
   הון גבוסיכעדיפים כים המחוס -ילד ליסכון חהראל 11377 

   

 ותלמתשהקרן  הראל השתלמות 
  ילת כלולמהראל השת154 
  ת ומסלול מני תולמ השתהראל763 
  ות ימנ 10%עד ת אג"ח ולמהראל השת764 

  ישקלמסלול ת ולמהראל השת1369 
  יות נלא מ לג"ח אתולמ השתהראל1485 
   חו"למסלול ת ולמהראל השת1034 

  ותימנ 20%עד ת אג"ח ולמהראל השת416 
  וך טווח ארל תולמ השתהראל566 

  ה כהלכמסלולת ולמהראל השת1523 
  ירנצ אג"ח קונתלמו השתהראל8058 

 S&P 500ד  מדחקהמת ולמהשתהראל 13502 
   
 םוייציפלית זכרל מגמ תפוק קמ"פהראל  

  ימסלול כללפ "קמהראל 155 
  ותניממסלול  פ"קמהראל 739 
  מדדד וצמאג"ח מסלול  פ"קמהראל 741 
  ליקשמסלול פ "קמהראל 742 
  ותימנ 15%ד עג"ח אפ "קמהראל 743 

 
   .2023 ארנוימהחל   (*)



 חברה מנהלת  -מ "וגמל בעהראל פנסיה 
 ביאורים לדוחות הכספיים ביניים
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 (המשך) כללי - 1אור יב
 

המדווחת (המשך)היישות  .א
 

 /קופהןקרוג הס  לון/קופה/מסלקרשם ה מספר אוצר
     

 םוייציפלית זכרל מגמ תפוק קימעסשי לאייל הראל פרופ820 
 יםולסלמת בר

   
 יהפנסבפות תתשהלל מגפת קו תילפנסיה תקציבהראל קופה  1296 

 ביתקצית
    

 להחמ מילדל מגפת קו חלהמהראל דקל קופת גמל לדמי  857 
 
 

 
 לשם בדוחות הכספיים ביניינכסים לא ניתן ביטוי  ולהכנסות מאותםם") י"הנכס -ן להלקרנות והקופות (לנכסי ה ב.

לה.ת והקופות שבניהוקרנו ובהוצאות של הסותלק בנכסים, בהכנאין חאחר שלחברה החברה מ

 
 
 

  בסיס עריכת הדוחות הכספיים  - 2ביאור 
 

 הכספיהדיווח רת מסג  א.  
 - ך (להלןארי באותו תלשנה שהסתיימהו 2022דצמבר ב 31ום יג לדוחות הכספיים של החברה לי.4אור כמפורט בבי

ת א וז"התקן") - מכשירים פיננסיים (להלן - IFRS 9 , החברה בחרה לדחות את יישום)ים""הדוחות הכספיים השנתי
 - סכון (להלןביטוח וחיממונה על שוק ההון,  על ידי הפורסםאוחד לענייני מדידה שבהתאם להוראות החוזר המ

 ייישום תקן דיווח כספשל  תחילתו  התקן עד למועדת מנהלות לדחות את יישוםו המאפשרות לחברממונה")"ה
 - חוזי ביטוח - IFRS 17התאם ל"מפת דרכים לאימוץ ). ב"IFRS 17" - לןטוח (לה בי חוזילעניין 17בינלאומי מספר 

י דעל י IFRS 17 , מועד היישום לראשונה של2023אפריל חודש טיוטה" שפורסמה על ידי הממונה ב - עדכון שלישי
 .2025אר בינו 1 ושנתיות המתחילות ביום עוניות ויחול החל מתקופות רבחברות הביטוח בישראל עודכן

ם  בהתא נערכו תאריךחודשים שהסתיימה באותו 3של ולתקופה  2023 סמרב 31ם והדוחות הכספיים ביניים לי
ם ובהתא 1981 -שמ"א פיננסיים (ביטוח), התשירותים ם לחוק הפיקוח על ממונה בהתאקבעו על ידי הלהוראות שנ

ל כ  את כוללים ואינם,חוק הפיקוח")" -(להלן  2005 -סיים (קופות גמל), התשס"ה נלחוק הפיקוח על שירותים פינ
 .השנתייםד עם הדוחות הכספיים קרוא אותם ביחתיים מלאים. יש לדרש בדוחות כספיים שנמידע הנה

 .2023 במאי 28החברה ביום טוריון רסום על ידי דירקלפ רוהדוחות הכספיים ביניים אוש
 

  יקול דעתשים ונדש באומימוש    ב.  

 על  הפיקוחלחוקם קבעו על ידי הממונה בהתאלהוראות שנבהתאם  נייםבי בעריכת הדוחות הכספיים(1)
, ) גמל (קופותיםפיננסי תיםלחוק הפיקוח על שירוובהתאם  1981 -תשמ"א השירותים פיננסיים (ביטוח), 

ם  משפיעיאשר  והנחותמדניםאו תמש בשיקול דעת בהערכות,לת החברה להשדרשת הנהנ, 2005 -"ה התשס
 לעאות. יובהר שהתוצאות בפו הכנסות והוצ של נכסים והתחייבויות,ומיםסכעל המדיניות ועל יישום ה

  מדנים אלה.ת שונות מאולהיועלולות 
 תמדיניות החשבונאית בהכנת הדוחורך יישום הלצו הנהלת החברה השתמשה  הדעת, בהםההערכות ושיקול

 .ת הדוחות הכספיים השנתייםבעריכה בהם השתמשה ל ביניים עקביים לאהכספיים

  ןגת השווי ההועקבימשו בשיעורי הריבית ששי(2)
ם ין של נכסי חוב פיננסיסד וכוגן דרך רווח והפבשווי הסחירים הנמדדים ינם גן של נכסי חוב שאהשווי ההו

 תזרימי מדן אווון היאמצעותב נקבע ,לוי בלבד גי ניתן לצרכיההוגןגבי השווי  לאשר מידעשאינם סחירים, 
 התאם לתשואהבסחיר לעשירונים קת השוק ה על חלותבססיםמעורי ההיוון ם. שייים בגינמזומנים הצפוה

סיכון  הפרמיית ל בהתאם וזאת עשירוניםותםאסחיר בהמיקום של הנכס הלא  קביעתשל נכסי החוב ולפדיון 
 ןלהיוו ששימשו מחירים ושיעורי הריביתטי ההלא סחיר. ציטוק /הנפקות בשותגזרת ממחירי עסקאוהנ

 ךסדיים לשערוומופים  לגמחירים ושערי ריביתקת ציטוטי מספ ההוגן, חברהי חברת מרווח נקבעים על יד
 ב לא סחירים.סי חונכ

 
 

 נאית חשבומדיניות  - 3ביאור 
  

 וקביים עם אלם עהינ, אלה ביניים כספיים דוחותכת אשר יושמו בערי החברה של החשבונאית מדיניותהקרי עי
 .השנתייםהכספיים  דוחותה ששימשו בעריכת
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 תמגזרי פעילו -  4ביאור 

 
 לילכ א.

 ת, כדלקמן:פעילוראל, ופועלת בשני מגזרי ת הקבוצהגמל של ות הפנסיה ופעיל קריעאת מרכזת החברה 

 קרן פנסיה חדשהוקרן פנסיה חדשה מקיפה סיה חדשות (קרנות פנול ניהול ותפעעילות הינה הפ -מגזר הפנסיה 1.
קרנות ול רה לניהחב - תידלע לחברתל הול ותפעו ניתימתן שירוו .ל)קרן פנסיה ה.עקה (קרן פנסיה ותיו כללית)

 .ת הראלחברה אחות בקבוצ, תיד)לע - ןהל(ל פנסיה בע"מ
סכון, לחיקופת גמל  :ל. המוצרים הכלולים במגזר פעילות זה הינםהול קופות גמהפעילות הינה ני -מגזר הגמל 2.

 יים, קופה לדמיכזית לפיצומרהשתלמות, קופה קרן  לילד,סכון חי ,להשקעהל מים, קופת גופיצוילתגמולים 
 אסכון לצבקרן החישירותי תפעול לחברת  כמו כן, החברה נותנת ,תקציבית לפנסיה מרכזית קופהו מחלה
 הראל.חברה אחות בקבוצת  ,ל בע"ממניהול קופות גחברה ל-הקבע

 אשררלוונטי. הוצאות מגזר ההות ההוצאה ושיוכה למתבצעת בהתאם למ השונים זריםהקצאת העלויות בין המג
 ח הקצאה רלוונטי.תתן, על פי מפפי מהוולקות בין המגזרים, ללמגזר פעילות מסוים, מח ישירות אינן מיוחסות

, ע"מב ביטוחחברה לאל הרעם ה בהוצאות המשותפות ק חל הינןברה, בהן נושאת החלליותלה וכ הנהחלק מעלויות
 הקצאה  למודלבהתאם יטוחבהראל לבין  בין החברה והינן מחולקות הראל ביטוח) - (להלן משותפת  בשליטהחברה

ישירות למגזר  יוחסותהוצאות המת לעת. תוצאות המגזר כוללות כליים הנבחנים מעטרים כלבסס על פרמאשר מת
 אה.ת לפי הקצוהוצאות המיוחסו

 
 

 ילותדיווח בדבר מגזרי פע ב.
 

 2023ס רבמ 31ום יימה ביתשהסה חודשים של שלושקופה לת 
 יהסנפ 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

 גמל
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 ה"כס
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש
 
 

    נסותכה

 177,967  70,045  107,922  ת פנסיה, נטוקרנות גמל ומומי ניהול מקופד

 3,254  2,447  807  ל ניהול ותפעומימדהכנסות 

 (37)  103  (140)  ןו), נטו והכנסות מימסדיםרווחים (הפ

 181,184  72,595  108,589   הכנסותהסך כל 

    
    וצאותה

 62,361  30,490  31,871  אחרותות רכישה  והוצאת שיווקועמלות, הוצא

 107,935  37,519  70,416  תכלליוהוצאות הנהלה ו

 1,965  192  1,773  אחרותהוצאות 

 1,362  351  1,011  הוצאות מימון

 173,623  68,552  105,071  וצאותסך כל הה

 7,561  4,043  3,518  ההכנסרווח לפני מסים על 

 1,654  463  1,191   הכנסהרווח כולל אחר לפני מסים על

 9,215  4,506  4,709  ההכנססים על מלפני הכולל לתקופה  הרווחסך כל 
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 (המשך) מגזרי פעילות -  4ביאור 
 

(המשך) דיווח בדבר מגזרי פעילותב.  
 

 2022ס רבמ 31ום יימה ביתשהסחודשים ה של שלושקופה לת 
יהסנפ 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

 גמל 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 ה"כס
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש
 
 
    נסותכה
 167,801  66,104  101,697  ת פנסיה, נטוקרנות גמל ומומי ניהול מקופד

 4,486  3,721  765  ל ניהול ותפעומימדהכנסות 
 1,479  404  1,075  ןומהשקעות, נטו והכנסות מימרווחים 

 173,766  70,229  103,537   הכנסותהסך כל 

    
    וצאותה

 49,475  24,986  24,489  אחרותות רכישה  והוצאת שיווקועמלות, הוצא

 100,173  33,593  66,580  תכלליוהוצאות הנהלה ו

 1,041  38  1,003  אחרותהוצאות 

 1,104  286  818  מימוןהוצאות 

 151,793  58,903  92,890  וצאותסך כל הה

 21,973  11,326  10,647  ההכנסרווח לפני מסים על 

 (4,538)  (1,225)  (3,313)   הכנסהסד כולל אחר לפני מסים עלהפ

 17,435  10,101  7,334  ההכנססים על מלפני הכולל לתקופה  הרווחסך כל 
     

 2022מבר בדצ 31ביום ה מייהסתשלשנה  
 יהסנפ 

 )ר(מבוק
 ח"אלפי ש

 גמל 
 )ר(מבוק

ח"אלפי ש

 ה"כס
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
  
    נסותכה
 689,044  266,016  423,028  ת פנסיה, נטוקרנות גמל ומומי ניהול מקופד

 17,837  14,702  3,135  ל ניהול ותפעומימדהכנסות 
 5,615  1,702  3,913  ןווהכנסות מימרווחים מהשקעות, נטו 

 712,496  282,420  430,076   הכנסותהסך כל 

    
    וצאותה

 211,732  106,593  105,139  אחרותות רכישה  והוצאת שיווקועמלות, הוצא

 413,115  135,204  277,911  תכלליוהוצאות הנהלה ו

 4,427  227  4,200  אחרותהוצאות 

 4,561  1,181  3,380  מימוןהוצאות 

 633,835  243,205  390,630  וצאותסך כל הה

 78,661  39,215  39,446  ההכנסרווח לפני מסים על 

 (16,342)  (4,576)  (11,766)   הכנסהסד כולל אחר לפני מסים עלהפ

 62,319  34,639  27,680  הכנסהי מסים על נפה לנהכולל לש הרווחסך כל 
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 (המשך) מגזרי פעילות -  4ביאור 
 

 נסיה נוספים לגבי מגזר הפנתונים ג.
 

 2023ס רבמ 31ום יימה ביתשהסה חודשים של שלושקופה לת 
 הקתיה וקרן פנסי 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

 תודשחיה פנסרנות ק
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 ה"כס
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש
  
 
    נסותכה
 107,922  100,175  7,747  ת פנסיה, נטוקרנוגמל וממי ניהול מקופות ד

 807  807  -  ל ניהול ותפעומימדהכנסות 
 (140)  (123)  (17)  ןוסדים מהשקעות, נטו והכנסות מימהפ

 108,589  100,859  7,730   הכנסותהסך כל 
    
    וצאותה

 31,871  31,871  -  אחרותות רכישה  והוצאת שיווקועמלות, הוצא
 70,416  64,054  6,362  תכלליוהוצאות הנהלה ו

 1,773  1,773  -  אחרותהוצאות 

 1,011  370  641  הוצאות מימון

 105,071  98,068  7,003  וצאותסך כל הה

 3,518  2,791  727  ההכנסרווח לפני מסים על 

 1,191  1,043  148   הכנסהרווח כולל אחר לפני מסים על

 4,709  3,834  875  הסהכנסים על מלפני הכולל לתקופה  הרווחכל סך 
 

 2022ס רבמ 31ום יימה ביתשהסה חודשים של שלושקופה לת 
 הקתיה וקרן פנסי 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

תודשחיה פנסרנות ק
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

 ה"כס 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש
 
 

    נסותכה
 101,697  93,597  8,100  ת פנסיה, נטוקרנוומ ת גמלומי ניהול מקופד

 765  765  -  ל ניהול ותפעומימדהכנסות 
 1,075  919  156  ןורווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימ

 103,537  95,281  8,256   הכנסותהסך כל 

    
    וצאותה

 24,489  24,489  -  אחרותות רכישה  והוצאת שיווקועמלות, הוצא
 66,580  60,939  5,641  תכלליוהוצאות הנהלה ו

 1,003  1,003  -  אחרותהוצאות 

 818  295  523  הוצאות מימון

 92,890  86,726  6,164  וצאותסך כל הה
    

 10,647  8,555  2,092  ההכנסרווח לפני מסים על 

 (3,313)  (2,832)  (481)   הכנסהסד כולל אחר לפני מסים עלהפ

 7,334  5,723  1,611  הסהכנסים על מלפני הכולל לתקופה  הרווחכל  סך
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 (המשך) מגזרי פעילות -  4ביאור 
 

 (המשך) נתונים נוספים לגבי מגזר הפנסיה .ג

 2022מבר בדצ 31ביום ה מייהסתשלשנה  
הקתיה וקרן פנסי 

 )ר(מבוק
 ח"אלפי ש

 תודשחיה פנסרנות ק 
 )ר(מבוק
 "חשאלפי 

 ה"כס
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
 

    נסותכה
 423,028  390,849  32,179  ת פנסיה, נטוקרנות גמל ומומי ניהול מקופד

 3,135  3,135  -  ל ניהול ותפעומימדהכנסות 
 3,913  3,363  550  ןורווחים מהשקעות, נטו והכנסות מימ

 430,076  397,347  32,729   הכנסותהסך כל 

    
    וצאותה

 105,139  105,139  -  אחרותות רכישה ת שיווק והוצאוהוצאעמלות, 
 277,911  255,255  22,656  תכלליוהוצאות הנהלה ו

 4,200  4,200  -  אחרותהוצאות 

 3,380  1,221  2,159  הוצאות מימון

 390,630  365,815  24,815  וצאותסך כל הה

 39,446  31,532  7,914  ההכנסרווח לפני מסים על 

 (11,766)  (10,111)  (1,655)   הכנסהסד כולל אחר לפני מסים עלהפ

 27,680  21,421  6,259  הכנסהי מסים על נפה לנהכולל לש הרווחסך כל 
 
 
 
 

 םי סיכונים פיננסיניהול - 5ביאור 
 .אורים לדוחות הכספיים השנתייםארת בביוזהה לזו המת החברהסיים של ננת ניהול הסיכונים הפימדיניו

 
 
 
 

 נסייםמכשירים פינ - 6ביאור 
 

 םיפרבהשוואה לערך בסוגן השווי  א.
 

 ואות פיננסיות, תואם השקעחייבים ומזומנים, ושווי  מזומניםסיים מסוימים לרבות  נכסים פיננשל  בספריםהערך
 .שלהםקרוב לשווי ההוגן 

  י הוגןשווית יכהירר ב.
 

 דרו כדלקמן:הוגלשווי הוגן ת השונות והרמ

 .שירים זהיםמכק פעיל לטטים (לא מתואמים) בשומחירים מצוי שימוש ב הנמדד על ידגן הושווי: 1רמה ▖
 ל.יעל 1ברמה רין או בעקיפין, שאינם כלולים  במיש בנתונים נצפים,י שימוש ידגן הנמדד עלשווי הו: 2רמה ▖
 .םק נצפימבוססים על נתוני שו שאינם י שימוש בנתונים הנמדד על ידגן הושווי: 3רמה ▖
 

 .1החברה הינן ברמה ת הכספיים של הוגן בדוחוסיים הנמדדים בשווי  הפיננסיםהנכת השווי ההוגן של מדידו

וש מיש תוך בסיס עיתי,יים הנמדדים בשווי הוגן על ס הינה רכישת מכשירים פיננמדיניות ההשקעה של החברה ג.
 . בלבד, ראה סעיף ב לעיל 1 שווי בשיטת הערכה בהתאם לרמת
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 שות הוןיהון עצמי ודר - 7ביאור 
ל תוכ שכדי משיך את פעילותה את יכולת החברה להמרה לשרטמ הון איתן ב בסיסההנהלה היא להחזיקמדיניות  א.

 לת עעוקבדרישות הון הנל הופהחברה כפתידית. ת עיסק עעילותפבמוך ת לתנוכן על מי מניותיה ל לבעלהניב תשואה
 .ממונההידי 

ן (הו נסיים (קופות גמל)שירותים פינ החברה בהתאם לתקנות הפיקוח על  והקיים שלדרשלהלן נתונים בדבר ההון הנ ב.
ת ווהנחי )"תקנות ההון" - לןהל( 2012-ע"בהתש ,) פנסיהקרןופת גמל או קנהלת של ש מחברה מרמזערי הנדעצמי 

 הממונה.

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  
 2023 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
 

 232,604  213,690  241,469 (*)  דרש על פי תקנות ההון  הסכום הנ
 722,557  693,053  728,783  םהון עצמי קיי

 489,953  479,363  487,314  חעודף ליום הדו

    
    : בגיןת הון כולל דרישודרש  הסכום הנ(*) 

 96,163  93,295  99,532  קף נכסים מנוהליםהי
 139,904  123,211  144,651  הוצאות שנתיות

 (3,463)  (2,816)  (2,714)  ממונה האחרות בהתאם לחוזרהקלות 

 232,604  213,690  241,469  דרש כל הסכום הנסך
 

  
  .מורת התקנות כאומדת בהוראוערה החבנכון למועד הדוח, 

 ההון בחברה מנהלת כפופה גםד מעודפי לוקת דיבידנח, 1999-נ"טש, התת בחוק החברותהדרישות הכלליו מלבד 
 םיפגו השקעה החלים על פיננסיים (קופות גמל) (כלליקנות הפיקוח על שירותים בתמידה לדרישות נזילות וע

 .2012-"במוסדיים), התשע

 
 מסים על הכנסה - 8ביאור 

 
 :ןהינו כדלקמ ת הדיווחובכל תקופ על החברהחל עור המס הסטטוטורי היש

 .34.19%נו מס בשיעור משוקלל של דהיי 17%ווח בשיעור , מס ר23%ס חברות בשיעור מ
 

 קשוריםלי עניין וצדדים ות עם בעיתרות ועסקא - 9ביאור 
, תקשרויולהתגע בדוחות הכספיים השנתיים, בנו ם קשוריםעניין וצדדיועסקאות עם בעלי ות תריבדבר  25אור ימשך לבבה

ם יי הכספ בדוחות.ב27אור ביבאר סכם מול הראל ביטוח כמתו, למעט שינוי בהקשוריםסכמים מול צדדים לא חל שינוי בה
  השנתיים.

 ןור פרעבואה מהחברה האם. פרטים בד, למעט ההלו קצרןמטף והיתרות הינן לז השויםהעסקעסקאות בוצעו במהלך 
  הלן.ל 11אור ביההלוואה ראה 

 :תת המדווחוומול צדדים קשורים לתקופהעסקאות ותרות להלן הי

 םיורקשדדים וצן ת עם בעלי ענייורתי א.
הטחברות בעלות שלי 

 ח"אלפי ש
תפשותמחברות בשליטה  

 ח"אלפי ש
 

 
   קר)מבו(בלתי  2023 מרסב 31ום לי

 665  -  תרות חובהחייבים וי
 185,238  15,574   זכות תרות ויזכאים

 -  185,000  םאהלוואה מהחברה ה
 

   קר)מבו(בלתי  2022מרס ב 31ום לי
 1,909  -  תרות חובהחייבים וי
 87,271  5,952  תרות זכותזכאים וי

 -  185,000  תהתחייבויות פיננסיו
 

   )קרומב( 2022בדצמבר  31ום לי
 1,289  -  תרות חובהחייבים וי
 151,423  5,854  תרות זכותזכאים וי

 -  185,000  םאהלוואה מהחברה ה
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 (המשך) יתרות ועסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים - 9ביאור 
 
 

 וריםקשדדים וצן עם בעלי עניי עסקאות ב.
 
חברות בעלות  

 הטשלי
 ח"אלפי ש

 חברות בשליטה 
 תפתושמ

 ח"אלפי ש

  וצדדים  ענייןעלב
 חרים א קשורים
 ח"אלפי ש

 
 

    םישה חודששלושל לתקופה 
    קר)מבו(בלתי  2023מרס ב 31ום ה בימתייהסש

 -  3,254  -  ל ניהול ותפעומימדהכנסות 
 (248)  (49,124)  (14,931)  תכלליוהוצאות הנהלה ו

 (3,892)  (12,913)  -  אחרותורכישה ת, שיווק ת עמלווהוצא
 -  -  (1,353)  הוצאות מימון

 
 

    םישה חודששלושל לתקופה 
    קר)מבו(בלתי  2022מרס ב 31ום ה בימתייהסש

 -  4,486  -  ל ניהול ותפעומימדהכנסות 
 (297)  (49,358)  (15,441)  תכלליוהוצאות הנהלה ו

 (4,436)  (12,827)  -  אחרותת, שיווק ורכישה ת עמלווהוצא
 -  39  -  לות מהוצאות עפות בהשתת

 -  -  (1,104)  הוצאות מימון
 
 

    קר)מבו( 2022דצמבר ב 31ום ה בימתייהסה שנשל
 -  17,837  -  ל ניהול ותפעומימדהכנסות 

 (823)  (204,759)  (59,223)  תכלליוהוצאות הנהלה ו
 (12,446)  (48,624)  -  אחרות ת, שיווק ורכישהת עמלווהוצא

 -  78  -  לות מהוצאות עפות בהשתת
 -  -  (4,561)  הוצאות מימון

  
 



 חברה מנהלת  -מ "וגמל בעהראל פנסיה 
 ביאורים לדוחות הכספיים ביניים

 

18

  תלויותהתחייבויות   - 10 ביאור
 

 םשל השירותים הניתנים תמורכבו, מרתמתה, הנובעת, בין הי לכ ניתן להעריכה ו/או לאאשרקיימת חשיפה כללית,  א.
 לאתר, פוטנצימורכבות הסדרים אלו צופנת בחובה, בין היות והקופות שבניהולה. קרנעל ידי החברה לעמיתי ה

 הרוגעות לשוות הפנסיה וקופות הגמל, הנקרנ החברה לבין עמיתי קב פערי מידע ביןאחרות, עלטענות פרשניות ו
 הפבתחום זה ואת החשיענות שיועלו  סוגי הטמראש אתצפות  ניתן לטוריים. לארגולסחריים וארוכה של תנאים מ

 ינאמצעות המנגנון הדיותר, בוכי טווח המועלות, בין היארקשר עם מוצרים פנסיוניים ב אחרותהנובעת מטענות אלו ו
 הלויים ארוכי טווח עלמור במוצרים פנסיונחדשה לאנות . פרש2006-ות, התשס"ווגיייצתובענות קבוע בחוק ה

 תהגלומה בדרישושיפה סף לח בנוצרים הקיימים, זאתומבגין הת של החברה תידי הע הרווחיותיע עללהשפלעיתים 
ם  בחוזרי הממונה,שלטורים והנחיות , קיימת חשיפה בשל שינויים רגול כןהעבר. כמוללקוחות בגין פעילות לפיצוי 

 "תקרוניומדות ממונה" ו"הכרעות ען, וכן ב"ערים שעדיין מתקיימים דיונים לגביה חוזקף ובטיוטותשהינם בתו
 יפנסיונסכון הוגברת בתחום החימרחבות. חשיפה זו נוליות ומשפטיות עת תפ השלכוליחלקם בעבנושאים שונים ש

 םיתרחש שינויבמהלכן עשויים להלאורך שנים רבות ים הינן קשרויות עם העמיתהתבו פועלת החברה. בתחום זה 
 מערכות אמצעות בותהל מנומיתיםיקת בתי המשפט. זכויות העמגמות הדין, לרבות בפס ברגולציה ובמדיניות,ב

 תיפעול אלו יוצרים חשיפה תטף. כלהתאימן באופן שומור, יש צורך ל כא השינוייםאוראשר ל מורכבות,מיכוניות 
תחום זה. במוגברתמיכונית ו

 סיבות שפורטו בחוק, בגיןת, בנפיו, מטילים חובות על הקופווהתקנות שהותקנו על  1958-הגנת השכר, התשי"ח חוק ב.
 קשורבכל ה אי ודאות ת. קיימתבמועדם על ידי העברת כספים לקופוקו אשר לא סול חובות של מעבידים לעובדיהם

ת רת לאי העבת שונווביתר, בשל סבנושא, וזאת בין הימעבידים ת הולעצם מחויביגור, כמו גם סכומים שבפ הלגובה
אחרת   לקופהכספיםמעסיק, העברת -סקת יחסי עובדגון: הפטור קופות הגמל (כסקכספים לקופות האופייניות ל

 הצורך מידת ובלעמיתיםתראה למעבידים ותבי המכה רלחת החבמור, שועל מנת לגבות את החובות, כא וכיוצ"ב).
 . המעבידים החייבים נגדתתביעו מגישה

ל ע  הפיקוח בתקנותעבק שנתוך פרקי זמן כפיכספים העברות דרשת לבצע  המנהלת נהחברה -העברות כספים  ג.
 רש אמור,במועדים כאמידה . אי ע2008-ל), התשס"חן קופות גמרת כספים בישירותים פיננסיים (קופות גמל) (העב

 ה להתחייבות פיננסיתרת את החבם שלחברה אין שליטה עליהם, חושפאירועיימות מלה לנבוע בתקופות מסועלו
 .לחשבון העמיתת הכספים בפועל  למועד העברואה עדשפערי תת פיגורים ובגין ריבי

 תותר, על חותבססת, בין הימלה, ההערכת ההנהאשר בהן, להלן, לייצוגיות המפורטות תובענות כאישור בבקשות ל ד.
 הרהחב של גנהות ההטענ"), כי more likely than notאשר לא ("תר סביר מיו זהקיבלה, אין דעת משפטיות ש

 הנקבללה כי בסופו של ההליך תתומע 50%יכויים של קבל, או שקיימים סיצוגית יתתובענה כיאישור התידחינה ו
לא  קבל, כולל התחייבות מהותית לתשלום כספי יתואינאשר טענותיה של החברה שסביר כי הסדר פשרה מוצע, 

 רתתביעה, כולה או חלקה, יו כייצוגיות בהן, ביחס לתתובענואישור  ל בבקשותפיים.שה בדוחות הכסנכללה הפר
ה פי החש לכיסוירשות הפים הכספית, נכללו בדוחותולות להדחו על החברהגנה שלאשר לא כי טענות ההסביר מ

 ,קיבלהדעת משפטיות שתר על חוות ין התבססת בימלהערכת הנהלת החברה, הרה. המוערכת על ידי הנהלת החב
 .וערכת על ידי החברהמסוי החשיפה ה נדרשו הפרשות, לכי בוות נאותות, במקוםהפרשנכללו בדוחות הכספיים 

ד גגית נגד החברה ונותובענה ייצאישורה כענה ובקשה לתובמרכז פט המחוזי מחוז שמוגשה לבית הה 2014ביולי 1.
 לדמי הניהובעות מעלות את תתובענה בטענה כי הנהפנסיה. עניינה של הקרנות ארבע חברות נוספות המנהלות 

 תר המקסימלי המוהצטבר (יתרה צבורה), לשיעורשסכון ך החיוקרנות פנסיה מת בעל ידי עמיתיםהמשולמים 
 סכוןלנייד את החי לים עוד גמלת זקנה ואינם יכויםלפנסיונרים, מקבלם הופכים יהעמית הדין, במועד בו על פי

 ,הפקרן פנסיה חדשה מקינה כל מי שהינו עמית ביהג תובעות לייצמבקשות ה צה אותהקבולהם. הנסיוני שהפ
 נסיית זקנה. הנזקפתיד לקבל ת זקנה ו/או יהיה זכאי בע וזכאי לקבל פנסייתבעות,המנוהלת על ידי אחת מן הנ

 48-סכום של כתובעות, לת התכם להערכייצג, מסתובעות למבקשות התה וצה אוקבכלל חברי ההכולל הנטען ל
 ןתבעות, לפיה אי הנמדתמכת בעממונה התומדת הוגשה עה 2017ר מבטות. בספלל הנתבעמיליוני ש"ח כנגד כ

 הגבים ממקבל קצבנהול יעור דמי הניהסכון לבין ש החיהנגבים מעמית בתקופת יהוליעור דמי הנלהשוות בין ש
ם יחר הפרישה נקבעול לאים. דמי הניהובעלות מאפיינים שונבר בשתי תקופות שונות מדואחר פרישתו, היות של

 אשל דמי ניהול, אלבר בהעלאה מדוישה ולכן אין טרם הפרול בקשר לשיעור דמי הניהללא מחדש בעת הפרישה ו
 םיתמתן הודעה לעמימתייחס לחובת  דמי ניהול" הלפיכך, "חוזר הפרישה. לתקופתקביעת שיעור של דמי ניהול ב

 ימ שינוי בדדעה עלרים וחובת מתן הוהול לפנסיונקביעת דמי ניל אינו חל ביחס נהלות כללמות העל ידי החבר
 םו הצדדיור שניהלישליך גקבלי קצבה. הדובר במשמשעה הלות על החברות המנ חלהר לא מכוח החוזל הניהו

 .טעל ידי בית המשפתובענה כייצוגית אושרה ה 2022רס במ 18בבית המשפט. ביום תנהל לא צלח וההליך חזר לה

 הרת נגד החבתובענה ייצוגיאישורה כענה ובקשה לתובב אביט המחוזי בתל הוגשה לבית המשפ 2015בספטמבר 2.
 תאתבעות הפרו, כביכול, תובענה בטענה כי הנל ה שקרנות פנסיה. עניינה המנהלות ארבע חברות נוספותונגד 

 תוסוכני הביטוח בעמלבניהולן בכך שתיגמלו את  העמיתים בקופות הגמל שת שהן חבות כלפיחובות הנאמנו
 םישגדל הגדל ככל סכוםסוכנים בכך תיגמלו את המיתים ובגבים על ידיהן מן הענול המדמי הניהבשיעור הנגזר 

 תוטרתו להעל שמנגנוןמביכול, שפט בכך שיצרו, כמ עושר ולא בעשו, כביכול,ות נה כי הנתבעדמי הניהול ובטע
 קבוצה אותה הם חברי ה התובעים מעריכים את הנזק לכללסוכנים והחברות המנהלות.ה טובתי הניהול למאת ד

 בית עהצי 2021פריל א שהתקיים בחודש . בדיון2008אז שנת שנה מ"ח למיליוני ש 300-סך של כצג במבקשים ליי
. רשו גיהליך לקייםעה החברה כי היא אינה נכונה יהוד 2021ני הליך גישור. בחודש יולפנות להמשפט לצדדים 

 לשסך כולל מבקשים בהוצאות באישור וחייב את הבית המשפט את הבקשה לדחה  2022לנובמבר  22ביום 
 יון.ט העלרעור לבית המשפהוגש ע 2023אר משיבות. בינו בין ה באופן שווהולקו"ח שיחש 75,000
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 (המשך) תלויות התחייבויות  - 10ביאור 
 

 (המשך) .ד
 

 לשנה ה ייצוגית. עניינתובעאישורה כבענה ובקשה לו תמרכזהמשפט המחוזי מחוז וגשה לבית ה 2016גוסט ובא3.
 רכיב הוצאות ניהול תשלום בגין סף לדמי הניהול,מיתיה, בנו כביכול, מעובה,תובענה בטענה כי החברה גה

 תרת על פי דין, ללא הוראה חוזיתור גבייתו משאות), אהשקעות (רכיב הוצאות ישירות בשל ביצוע עסק
 ן הפנסיה ואת חובות האמוןרק תקנון  את הוראותתובע,מפרה החברה, לטענת הכך, מאפשרת לה לגבותו. בה

  נגבואשרסכומים ה את קרנות הפנסיהעמיתים בל ש להשיבקתב הבקשה ממסגרת בלוי המוטלות עליה.והגי
ף ס הכשהיהתוספת הפרשי התשואה תובענה במו להגשת הקדת בשבע השנים שומהם כהוצאות ניהול השקע

 ,תכםבע לייצג, מסש התוקמב קבוצה אותה הן הפנסיה. הנזק הכולל הנטען לכלל חברירקבמניב לו הושקע 
 רמשפט לפיה, בהעדקבלה החלטת בית ההת 2017מיליוני ש"ח. באפריל  132-כסכום של תובע, ללהערכת ה

גשה וה 2018ב. ביוני אביבודה בתל  הדין האזורי לעתביעה מועברת לביתאישור, המכות עניינית לדון בבקשת הס
ך י הלמסגרת במדה עועמ"ש היגישה 2020גוסט ומדת החברה. בחודש אמכת בעו התמדת רשות שוק ההוןע

 קרונית קבעדתו העמיסות ביטוח. בעיית הוצאות ישירות מפולעניינו גבמשפטי המנוהל בבית העליון (רע"א), ש
 ןלהידחות. כמו כן, היועמ"ש צייאישור כן דין בקשות ה-ישירות ועל גביית הוצאותלהיועמ"ש כי קיים עיגון חוזי 

 תוגם להוראות דומל, ת, יפה ככלוראות הפוליסוהיג בנוגע לפרשנות מדתו כי הטיעון הפרשני שהצמסגרת עב
 ף טיוטהאלהבהיר כי על היועמ"ש הודעה בה ביקש הגיש  2021 הגמל. בחודש יוני תו קופהקיימות בתקנונים של

 תימדתו המשפט עגו בהלאור המלצות הוועדה שהוצת ההוצאות הישירות, ו בחינאון הציבור בנוש לעיעברהשהו
מדתו המשפטית.תרים את ע סואשרממצאים ועבר  בדוח שהא השתנתה ואיןל

 ה.נגד החבריצוגית יתובענה רה כענה ובקשה לאישובוושלים ת האזורי לעבודה בירןשה לבית הדיהוג 2017במרס 4.
 רשקעות מעמיתי קופות הגמל אוצאות ניהול השהה רכיב המכונה  החברה גוב כינה בטענהשל התובעה עניינ

 ןכפשרת לה לעשות ת המא חוזיאהרה בהיעדר הור זו נעשית על ידי החבאישור נטען כי גביהת השבניהולה. בבק
 קבוצה אותהם לחברי ה את הנזק שנגרגמל. התובעת מעריכה קופת ה מתאימה בתקנוןהמסכובכלל כך בהיעדר ה

 רוות נוספות לאישאחד את הדיון יחד עם בקשחלט לוה 2018אר "ח. בינומיליון ש 127.1-מבקשת לייצג בכהיא 
 מדתמכת בעוה התמדת הממונעוגשה לבית הדין ה 2018במאי מדות באותו נושא. וגית תלויות ועותובענה ייצ

 וניגם אם הדבר א המבוטחים,העמיתים או ישירות מאת סדיים רשאים לגבות הוצאות מוים  גופתבעות ולפיהנה
 םיות תקנות הפיקוח על שירות שהדבר נעשה בהתאם להוראסדי, ובלבדבתקנון הגוף המומצוין באופן מפורש 

הגיש  2020אוגוסט . בחודש 2008-אות), התשס"חות ישירות בשל ביצוע עסקוצאמל) (הגפיננסיים (קופות 
 תו גביית הוצאות ישירות מפוליסמשפטי המנוהל בבית העליון (רע"א), שעניינו מסגרת הליךמדה בהיועמ"ש ע
 ר האישותכן דין בקשו-גביית הוצאות ישירות ועל עיגון חוזי לקרונית קבע היועמ"ש כי קייםמדתו העביטוח. בע

, תהפוליסו הוראותגע לפרשנות יג בנוהפרשני שהצ הטיעון יכמדתו  עמסגרתלהידחות. כמו כן, היועמ"ש ציין ב
ה ב דעה הוהיועמ"ש הגיש 2021 חודש יונית הגמל. בומות בתקנונים של קופהוראות דומות הקייגם ללל, כיפה כ

 הדור המלצות הוועולאות הישירות,  בחינת ההוצאהציבור בנושא לעיוןאף טיוטה שהועברה על ביקש להבהיר כי 
 ת עמדתו המשפטית.א תריםאשר סוממצאים  ואין בדוח שהועבר א השתנתהלת י המשפטמדתו בה עגושהוצ

. הריצוגית נגד החבתובענה יאישורה כ ובקשה לתובענההוגשה לבית הדין האזורי לעבודה בירושלים  9201ביולי 5.
 םומות" תשלהשתלל אקרן ההשתלמות "הרים בל, מעמיתגובה, כביכוי החברה כה, ענה בטענתובשל העניינה 

 .תקרן ההשתלמון סכמי בתקנויגון העללא פי דין,  תרת עלו גבייתו מאשר, קעות"ול הש"הוצאות ניהבגין רכיב 
 תלמות" שמנההשתל ההשתלמות "הראל קרנותב העמיתים  כללצג היאע לייתובמבקש הקבוצה אותה ה
 התקבוצה אוחברי הכלל ל הנטען בע מעריך את הנזק הכולל התווצאות ניהול השקעות.האשר נגבו מהם משיבה ה

ל ה המנו משפטי הליךתמסגרמדה ביש היועמ"ש עהג 2020גוסט וון ש"ח. בחודש אילימ 8.56-יצג בכמבקש ליהוא 
 שקרונית קבע היועמ"מדתו העביטוח. בעוצאות ישירות מפוליסות הת שעניינו גבייע"א), בבית המשפט העליון (ר
 מסגרת, היועמ"ש ציין בכמו כןאישור להידחות.  הכן דין בקשות-ת הוצאות ישירות ועלכי קיים עיגון חוזי לגביי

 הקיימות  דומותלהוראות  גםל,לכוליסות, יפה כפהלפרשנות הוראות  ציג בנוגעההפרשני שמדתו כי הטיעון ע
  כי על אף טיוטה שהועברהודעה בה ביקש להבהיריש היועמ"ש ההג 2021בתקנונים של קופות הגמל. בחודש יוני 

 דתו המשפטית לאמצגו בה עאור המלצות הוועדה שהוירות, ול בחינת ההוצאות הישציבור בנושאלעיון ה
 דתו המשפטית.מת עאתרים אשר סו ממצאיםדוח שהועבר השתנתה ואין ב

 ית נגד החברה ונגדענה ייצוגתובאישורה כ לבקשהותובענה ב אביט המחוזי בתל הוגשה לבית המשפ 2020במאי 6.
 סווגות, לכאורה, חלק מההפרשותתבעות מ הנ כיהנ בטעהתובענ נוספות. עניינה של השלוש עשרה חברות מנהלות

 הינן כאלה. הקבוצאף שהן א, על  חייבות במסותמות שהן מנהלות, כהפרששתלקרנות ההקוחותיהן לעבור ל
 ואתבעות ניהלו ו/אשר הנתבעות בעבר ובהווה, נשל הלל לקוחותיהם צג הינה כמבקשים התובעים לייאותה 

 ןיבורם כחייבות במס בניגוד לדגו את ההפרשות שהועברו בעתבעות סיוואשר הנת וקרן השתלמומנהלות בעבורם 
 ללמכמתים את הנזק הכורם נוכה). התובעים אינם  טין נוכה בגינן מס בפועל וביןשגוי (בעניינם ו/או שהרישום ב

ות  מא שלךסב מוך,ד הנצ הם מעריכים אותו, על האךקשים לייצג, מב קבוצה אותה הםהנטען ביחס לכלל חברי ה
ת משיבוהודיעו ה 2022מרס ת המיסים כמשיבה להליך, בחודש צורפה רשו 2022אר  פברו בחודש שקלים.מילוני

 ור.הגישכפוף לצירוף המדינה להליך שור בסכמתן להליך גיהעל 
 
 
 



 חברה מנהלת  -מ "וגמל בעהראל פנסיה 
 ביאורים לדוחות הכספיים ביניים
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 (המשך) תלויות התחייבויות  - 10ביאור 
 
 (המשך) .ד

 לאנגד הר החברה וגית נגדיצואישורה כיה ובקשה לנתובעמרכז פט המחוזי במחוז שמשה לבית ההוג 2020ביוני 7.
 תמודובהלוואות הצתבעות עם לקוחותיהן, אה של הנסכמי הלוומסגרת הבענה בטענה כי בביטוח. עניינה של התו

 תקרן והריבילומי השל ירידה במדד, תשקרה כי במ פי הנטען,  עלקבע,"המדד"), נ -לן (להמחירים לצרכן למדד ה
 תנדבר מהווה, לטעתוך שה לדין ו זאת, כביכול, בניגודה.ההלווא הסילוקין של קוב בלוחרכם הנלא יירדו מע

 שקמבקבוצה אותה  חברי ה לכללק הכולל הנטעןמכמת את הנזאחיד. התובע אינו התובע תנאי מקפח בחוזה 
 בקשות  שתי גםידונומסגרת הדיון, ינקבע שב 2020ולי  ביש"ח. מיליוני 3סך אך הוא מעריך כי הוא עולה על צג ליי

 אישור.ן בבקשה לספות דומה לזה הנדופות, שכן עניינן של הבקשות לאישור הנותובענות ייצוגיות נוסאישור ל
  אחת), רה(למעט חבת הייצוגייות בעניין זה תובענותבעות בלל הנהודיעו כ 2021אחר דיון שהתקיים בחודש מאי ל

 םקדקבוע ישור וביקשו לסיום הליך הגהצדדים לבית המשפט על הודיעו  2022מרס ישור, בחודש כי ייפנו להליך ג
 חלוקת. לסוגיות שבמסתו ביחמדת עתט לממונה ל בית המשפהורה 2022משפט. בחודש אוקטובר 

. הר החב נגדיצוגית יתובענהאישורה כ לתובענה ובקשה אביב  לבית המשפט המחוזי בתלוגשהה 2020בדצמבר 8.
 רשר עמיתים שהקול, את הוראות הדין לעניין אית החברה אינה מקיימת, כביכותובענה בטענה, כי העניינה של

 ,הת גב, כי החברהטען. עוד נלעולמםאשר הלכו מיתים  ע שלטבים ויורשיםוע מותור ויידניין איעמם נותק ולע
 ללצג היא כים לייקשים התובעמבקבוצה אותה הוראות הדין. הלתר באופן המנוגד כביכול, דמי ניהול בי

 אשר לא יודעו כדיןקשר עמם נותק לל העמיתים שהטרו, וכן כ דין של עמיתים שנפ פיעלטבים ו/או היורשים המו
 ללים את הנזק הכומכמתערכו בו. התובעים  אינם  שניםבידי החברה, מצבו ושינוילחשבון ו/או נכס המצוי גע בנו

 .םאף מאות מיליוני שקלי בעשרות והם מעריכים אותוג אולם מבקשים לייצצה אותה הם קבון לכלל חברי ההנטע
 תואורה שלא בהתאם להורא דמי ניהול לכגבייתשל וגית בעילה תובענה כייצאושרה ה 2022בחודש ספטמבר 

 חובות  הפרתתור,איעה הנוספות, בהן הפרת חובות התביהבקשה ביחס לעילות הבלבד, בית המשפט דחה את 
   גישור.להצדדים פנו על העמיתים. העברת מידע וכן הערמת קשיים 

 דגית נגד החברה ונאישורה כייצוגקשה לתובענה ובהוגשה לבית המשפט המחוזי בירושלים  2021 בספטמבר9.
ן. סכמה מעמיתיההומת ללא קבלת ברות שיגרו דברי פרסתובענה בטענה, כי החהראל ביטוח. עניינה של ה

 אחר שציין כי או לכמהס ללא מתן ה שקיבל דבר פרסומתתובעת לייצג הינה כל זכאימבקשת הקבוצה אותה ה
 םוסקיבל הודעת פראשר אדם  הינה כל יצגמבקשים התובעים ליקבוצה אותה ה -הוא מסרב לקבל דבר פרסומת 

י ר חב לכלל הנטען הכוללקבעים מעריכים את הנזתובענה. התומה להגשת הקדגע מכך בתקופה שבדרך זו ונפ
 רהליך גישוי יפנו להצדדים כהודיעו  2022דש יולי ח, בחוני ש"מיליו 10-ייצג בכמבקשים לקבוצה אותה הם ה

 בפני כבוד השופט בדימוס יצחק ענבר.
 
 :תביעות משפטיותום נתוני סיכלהלן 

 תמות תביעוכ סוג
הנתבע הסכום 

 חאלפי ש''ב
   גית:ייצותביעה אושרו כתובענות ש

 -  -  הרמתייחס לחבצויין סכום ה
 48,000  1  ברהסכום ספציפי לחא יוחס  ולמספר חברותת לסמתייחתביעה ה

 -  1  העתביהלא צויין סכום 

   :תתובענות כייצוגיואישור ת לבקשות תלויו
 315,900  3  הרמתייחס לחבצויין סכום ה

 310,000  2  ברהסכום ספציפי לחא יוחס לר חברות ומספת לסמתייחתביעה ה
 -  2  העתביהלא צויין סכום 

 -  -  אחרותתביעות מהותיות 
   

 
 31ליום סכום בדומה לש"ח אלפי  267-תכם בכמס ילהחברה כמפורט לעהוגשו כנגד תביעות שהפרשה בגין  סכום

 .2022בדצמבר 

 

 ות הכספייםותיים לאחר תאריך הדוחהאירועים מ  - 11ביאור 
 

ן מועד פרעו אחת לחצי שנה. למתוהמש בריבית משתנה מבנק מיליון ש"ח 300סך ב וואההל נלקחה 2023 מאיב 3 ביום
  .2026אר בינו 1-ול ביח ההלוואה

 .אםת ההלוואה מחברבמאי נפרעה במלואה  4בהמשך לכך, ביום 

-------------------------------
----------------------- 



 
 

 (Certification)הצהרה 

 י:כ דנר, מצהיראני, דודי ליי
 

 2023במרס  31 יוםשהסתיים בעון לרב )"יהסנהפן רק"הלן: ל( פנסיההראל  עוני של את הדוח הרבסקרתי1.

 ."הדוח")להלן: (

 הותיתבדה מו מצג של עוית ולא חסר בתו עובדה מהכון שלא נלל מצג ככולל  איננו, הדוח ידיעתעל יהתבסס ב2.

 תקופהלתייחס העים בטמ לא יהיו ם מצגים,תלו אולכבהן נסיבות נ האורלכללו בו, די שהמצגים שננחוץ כה

 .חודהמכוסה ב

כל  מאות,נאופן פים במשקח ול בדוכלר החפי אדע כס ומיעוניים הרבייםפחות הכסו הד ידיעתי,עלהתבסס ב3.

 פנסיההרן עה בקת התנוא וכן יהסנהפל קרן שות עילפהאות ואת תוצ מצב הכספיאת התיות, המהוהבחינות 

 .חוכוסות בדמות הפותקדים ולעלמו

 ילים לגבה ולקיומם של בקרות ונרה זו אחראים לקביעתםירים הצהנהלת המצהמהרים בחברה אני ואח4.

 -ה; וכןסישל קרן הפנ 1פי כסהפנימית על דיווח בקרהול 1לויהגי

  כאלה, המיועדיםליםרות ונה פיקוחנו של בק תחתביעתםה, או גרמנו לקללים כארות ונהקבענו בק (א)

 טרנהלת, בפמה רה בחבםי אחרתנו על ידילידיע באפנסיה, מוהס לקרן חייתמהותי הדע מלהבטיח שמי

  הדוח; ה של נההכקופת במהלך ת

ק פ לספי, המיועדתסכוח על דיו על קביעת בקרה פנימית פיקחנו פי, או על דיווח כסרה פנימיתקבענו בק (ב)

 כים בהתאם לכלליספיים ערווחות הכלכך שהדפי ו הכסדיווחמנות הבי מהיון לגביטחמידה סבירה של 

 ;הוןשוק ה על נהמוות המארהו ולליםאות מקובחשבונ

 לגבי תינו מסקנו אתוהצגנויה סנהפלוי של קרן בי הגילים לגהנהול הבקרות ביות שטיהערכנו את האפק (ג)

 הערכתנו;כוסה בדוח בהתבסס על פה המ התקוגילוי, לתוםהבי נהלים לגרות והשל הבקביות האפקטי

 -וכן

 פיע ברבעון זה שהשפי שאירעוח כס המנהלת על דיורהרה הפנימית של החב בבקגילינו בדוח כל שינוי (ד)

ח ל דיוועת לה המנהרל החבת שי הפנימרה הבקלע, יהותמאופן ע בי להשפר שצפויי, או סביהותבאופן מ

 -פנסיה; וכןהרן גע לקהנוכספי 

 תדלוועטוריון ור, לדירקבון המבקה החשארונו ל גיליה זור הצההיריםהלת המצנ המרהרים בחב ואחאני5.

 וגענ הפיעל דיווח כסמית יהפנרה  לגבי הבק ביותרעל הערכתנו העדכנית התבסס, בקטוריוןל הדירשת רהביקו

 ה:יסנהפלקרן 

 לעעלתה של הבקרה הפנימית הפאו בהותיות בקביעתה שות המלחויים והתויים המשמעקואת כל הלי (א)

 עלוח , לסכם ולדושום, לעבדחברה המנהלת לרה לפגוע ביכולתה שליים פוביר שצספי, אשר דיווח כס

  -ןכסיה; ונפהרן גע לקהנופי מידע כס

 םהל ם שישים אחרי עובדביםה או מעורלהנהה תורב בה מע,תהותי מהין שאינ ובתיתוכל תרמית, בין מה (ב)

 .היספנרן הגע לקהנוספי כעל דיווח הלת נהחברה המת של יפנימעותי בבקרה היד משמתפק

 
 .דיןפי כל דם אחר, על כל אות ריי או מאחתמאחריורוע די לגעיל כמור לן באיא
 
 

        2023במאי,  28

 כ"לנמ, דנרליידודי  
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  )ertificationC(הצהרה 

 :ר כייאני, רם גבל מצה
 
 2023במרס  31 יוםסתיים בעון שהלרב )"יהסנהפן רק"להלן: (פנסיה הראל  וח הרבעוני שלדה  אתסקרתי1.

 ."הדוח")להלן: (

ת יהותמ דה עוב שלמצג ר בוסתית ולא חו עובדה מה נכון שללאל מצג כאיננו כולל  הדוח דיעתי,ל יעהתבסס ב2.

 תקופהלתייחס העים בטמ לא יהיו ם מצגים,תלו אולכבהן נסיבות נ האורלכללו בו, די שהמצגים שננחוץ כה

 .חודהמכוסה ב

 אות, מכלנאופן פים במשקח ובדלול כר החפי אדע כס הרבעוניים ומיייםפחות הכסודהדיעתי, יעל התבסס ב3.

 פנסיההרן עה בקת התנוא וכן יהסנהפל קרן שעילות פהאות צואת תו מצב הכספיאת התיות, המהוהבחינות 

 .חוכוסות בדמות הפותקדים ולעלמו

 לגבי נהלים ותו בקר של ולקיומםעתם לקביאחראיםה זו רם הצהיירהה המנהלת המצבחבררים אני ואח4.

 -ה; וכןסישל קרן הפנ 1פי כסהפנימית על דיווח בקרהול 1לויהגי

  כאלה, המיועדיםליםרות ונהשל בק פיקוחנו ביעתם תחתגרמנו לקה, או ללים כארות ונהקבענו בק (א)

 טרנהלת, בפמה רה בחבםי אחרתנו על ידילידיע באפנסיה, מוהס לקרן חייתמהותי הדע מלהבטיח שמי

  הדוח; ה של נההכקופת במהלך ת

ק פ לסדתפי, המיועסכוח על דיו קביעת בקרה פנימית  או פיקחנו עלפי, כס דיווח פנימית עלרה בקקבענו (ב)

 כים בהתאם לכלליספיים ערווחות הכלכך שהדפי ו הכסדיווחמנות הבי מהיון לגביטחמידה סבירה של 

 ;הוןשוק ה על נהמוות המארהו ולליםאות מקובחשבונ

 לגבי תינו מסקנו את והצגנויהסנהפלוי של קרן בי הגילים לגהנהול הבקרות שביות טיהערכנו את האפק (ג)

 הערכתנו;כוסה בדוח בהתבסס על פה המ התקוגילוי, לתוםהבי לים לגנהרות והשל הבקביות האפקטי

 -וכן

 פיע ברבעון זה שהשפי שאירעוח כס המנהלת על דיורהרה הפנימית של החב בבקגילינו בדוח כל שינוי (ד)

ח ל דיוועת לה המנהרל החבשת י הפנימ הבקרהלע, יהותמאופן ע ביר שצפוי להשפי, או סביהותמבאופן 

 -פנסיה; וכןהן רקגע להנוכספי 

 לוועדת ויוןטורר, לדירק המבקוןה החשבארונו ליליגזו  הצהרה יריםלת המצההנמהרה רים בחב ואחאני5.

 וגענ הפיעל דיווח כסמית יהפנרה  לגבי הבק ביותרעל הערכתנו העדכנית התבסס, בקטוריוןל הדירשת רהביקו

 :היסהפנלקרן 

 לעשל הבקרה הפנימית עלתה או בהפבקביעתה הותיות שות המליים והחותויים המשמעקואת כל הלי (א)

 עלוח , לסכם ולדושום, לעבדחברה המנהלת לרה לפגוע ביכולתה שליים פוביר שצספי, אשר דיווח כס

  -ןכסיה; ונפהרן גע לקהנופי מידע כס

 םהל ם שישים אחרי עובדביםה או מעורלהנהה תמעורב בה ,תהותי מהין שאינ ובתיתוכל תרמית, בין מה (ב)

 .היספנרן הגע לקהנוספי כעל דיווח  הלתנהחברה המת של יפנימעותי בבקרה המשמתפקיד 

 
 .דיןפי כל דם אחר, על כל אות ריי או מאחתמאחריורוע די לגעיל כמור לן באיא
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 

 קרן פנסיה חדשה מקיפה  -הראל פנסיה 
 2023במרס  31ליום  ביניים דוחות כספיים
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  קריםמבדוח סקירה של רואי החשבון ה
יפה שה מקיה חדנסקרן פ -נסיה לעמיתים של הראל פ

 
 

מבוא
 
ת לה"הקרן"), המנו –הלן ל (פנסיה חדשה מקיפהקרן  -יה ורף של הראל פנס המצת המידע הכספיאקרנו ס

 מצב הכספי העלתמציתי  הכולל את הדוח ה), המנהלת""החברה –מ  (להלן "מל בע פנסיה וגעל ידי הראל
ל ש  לתקופה הפנסיהקרן ב והתנועהתמציתיים על הכנסות והוצאותואת הדוחות ה 2023במרס  31ליום 

 האחראים לעריכשל החברה המנהלת הנהלה טוריון והרק באותו תאריך. הדיים שהסתיימהשלושה חודש
תקינה  ל הישראליסד המושל 14יים זו בהתאם לתקן חשבונאות ופת בינצגה  של מידע כספי לתקהול

 -לןסכון (להוחוח שוק ההון, ביטממונה על  הנחיות, בהתאם לה לתקופות ביניים"בחשבונאות "דיווח כספי
ולתקנות  2005-התשס"ל), הנסיים (קופות גמנישירותים פ על לחוק הפיקוח ה") ובהתאם"הנחיות הממונ

  על מידע כספי לתקופת ביניים זו מסקנהקנות"). אחריותנו היא להביע"הת -ןלשהותקנו מכוחו (לה
 .קירתנותבסס על סהב
 
 

 קירההיקף הס
 

 עמידלשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של של  2410קירה (ישראל) ם לתקן סקירתנו בהתאערכנו את ס
 תספי לתקופוקירה של מידע כס. של הישות"קר מבהחשבון הנערכת על ידי רואה הכספי לתקופות ביניים 

 ילומיישום נההחשבונאיים, ינים הכספיים ואחראים לעניקר עם אנשים המבירורים, בעימורכבת ביניים 
 םקורת הנערכת בהתאר בישמידה ניכרת מאבפה ירה הינה מצומצמת בהיקסקקירה אנליטיים ואחרים. ס

 םילכל הענייניג ביטחון שניוודע ש לנו להולפיכך אינה מאפשרתקורת מקובלים בישראל לתקני בי
 קורת. של בי חוות דעתמחוויםלכך, אין אנו קורת. בהתאם  בבייות מזוהיםים להתיים שהיו יכולהמשמעו

 
 

 מסקנה
 
 אינו ערוך, מכלמידע הכספי הנ"ל תשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שה לקירתנו, לא באתבסס על סהב

 בהתאם אות, בחשבונתקינהסד הישראלי ל המושל 14חשבונאות  לתקן הבחינות המהותיות, בהתאם
 תקנות.אם לממונה ובהתת הלהנחיו

 
 

,בבכבוד ר
 

 סומך חייקין
 רואי חשבון

 
 2023, יבמא 28

 

 
 

KPMG ל שי בלוגלהן ורגאב רהרמה חביפל וארשיבמה ושרת פותשו, ןיקייחך מסו KPMGעומרפיב מכרוהמ תאימצת    ותנפוסהמו
KPMG In -ל te rn a t i o na l  L i mi te d, ת גלנאה רבח תירחאבלת בגומת יטרפי  ו
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה מקיפה  - הראל פנסיה

 םנייבי י הכספדוח על המצב
 

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום   
 
 

 וראיב

 2023 
 )רתי מבוקבל(

ח"אלפי ש   

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

ח"אלפי ש   
 

 
  וטףרכוש ש

 

 9,237,621  7,286,082  9,589,302   מזומניםמנים ושווי מזו
 2,346,008  309,281  773,106   תרות חובהחייבים וי

   10,362,408  7,595,363  11,583,629 
  תויסת פיננוקעהש

   

 12,777,265  12,138,288  14,301,906   סחיריםנכסי חוב 
 40,917,110  40,150,487  41,240,878  3 סחיריםנכסי חוב שאינם 

 18,234,362  21,814,586  17,890,308   מניות 
 25,808,266  23,992,732  29,275,095   אחרותהשקעות 

 97,737,003  98,096,093  102,708,187   תויסת פיננוקעהשסך כל 
     
 575,035  549,946  406,477   עהקשהלל"ן דנ

 -  3,985  -   הניטוח משנכסי ב

 -  -  397,513  4 ובטח תשואהקעה משאפיק ה

 109,895,667  106,245,387  113,874,585   םיסך כל הנכס

  
   

 1,791,202  948,143  1,076,166   ת זכותותרזכאים וי

     :תווניסית פנוויתחייבה
     הבי קצ מקבלנםים שאייתלעמ ייבויותהתח

 87,481,157  85,031,892  91,817,334   םיעילפתים התחייבויות לעמי

 11,658,867  12,225,219  11,522,377   םיפעילהתחייבויות לעמיתים שאינם 

 99,140,024  97,257,111  103,339,711   י קצבהנם מקבלשאיים יתייבויות לעמסך כל ההתח
     

    5 ת למקבלי קצבה:וייבויהתח
 24,524  25,543  24,634   הימים לפנסת לזכאים קייהתחייבויו
 2,161,181  2,262,487  2,138,192   קבלי קצבה קיימיםת למהתחייבויו

 6,791,388  5,719,519  7,314,987   םסיונרית לפנהתחייבויו

 8,977,093  8,007,549  9,477,813   ת למקבלי קצבהוייבויסך כל ההתח

     
    6 :יוארטקן) אעודף (גירעו

(13,810)  32,303 (19,105)   םן) אקטוארי הנובע מגורמים דמוגרפיי(גירעועודף 
 1,158  281  -    תשואה וריביתמי הנובע מגורעודף אקטוארי

(12,652)  32,584 (19,105)   וארי) אקט עודף (גירעוןסך כל

   יותיונסניות הפייבוההתחסך כל 
 112,798,419  105,297,244  108,104,465 

    
 109,895,667  106,245,387  113,874,585   ייבויותסך כל ההתח

 

 

     
  ניר כהן

 ןוקטורירו"ר הדיי
 רנדדודי ליי 

 מנכ"ל
 רם גבל 

   םיספכמנכ"ל ס
      

 2023במאי,  28תאריך אישור הדוחות הכספיים:  
 

 .ביניים נפרד מהדוחות הכספיים חלק בלתי אורים המצורפים מהוויםיהב
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 

  קרן פנסיה חדשה מקיפה - הראל פנסיה
 םיביני ותוהוצאנסות כדוח ה

 

 םה חודשישל שלושקופה לת  
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

 מה ייתסשה הנשל
   מברבדצ 31ביום 

 

וראיב 

 2023 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 

 )ר(מבוק
 ח"אלפי ש

  
 

     )הפסדיםהכנסות (

 261,497  26,278  201,926   םינזומי משווים ונזומממ

     :שקעותמה
(1,575,467) (446,540)  87,444   סחירים   חובמנכסי

 3,005,917  574,400  703,352    סחיריםמנכסי חוב שאינם 
(2,075,755)  412,067 (349,428)   ממניות 

(2,979,084) (709,016)  1,946,577   אחרות  מהשקעות
 50,001  4,801  8,336   עה מנדל"ן להשק

 -  -  5,583   תשואה, נטומובטח ק השקעה ימאפ

(3,574,388) (164,288)  2,401,864   מהשקעותסדים) ת (הפסך כל ההכנסו

 10,473  3,756  2,221   הכנסות אחרות

(3,302,418) (134,254)  2,606,011   הפסדים)הכנסות (הסך כל 

     וצאותה
 377,681  90,605  96,566  7 מי ניהולד

 195,494  39,295  43,463   הוצאות ישירות
 78,882  10,528  9,501   מסים

 652,057  140,428  149,530   וצאותסך כל הה

(3,954,475) (274,682)  2,456,481   ת לתקופהווצאהפסדים) על ההכנסות (עודף 
     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 .ביניים אורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייםיהב
  



 

5 
 

 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה מקיפה  - הראל פנסיה

 םינייב יהנסבקרן הפ נועהתדוח 

 םה חודשישל שלושקופה לת 
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל
  מברבדצ 31ביום 

 2023 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 

)רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 

 )ר(מבוק
 ח"אלפי ש

  
 

 104,551,444  104,551,444  108,104,465  הפילת התקוחשוטפות לתות יוייבי התחובניכ סך הנכסים

    ים:תקבול
 10,938,217  2,470,448  2,908,319  מדמי גמוליםקבולים ת
 4,169  996  1,755  הקמדמי סליקבולים ת

(1,529) (290) (407)  םימדמי גמולקבולים מבטחי משנה בתקם של חל

 10,940,857  2,471,154  2,909,667  וטנים, התקבולסך כל 

    ים:שלומת
    נסיהיימים לפק כאים לזתשלומים

 470  121  118  תשלומי פנסיית זקנה
 174  45  44  תשלומי פנסיית נכות

 1,108  275  267  איריםתשלומי פנסיית ש

    םימייקי קצבה ים למקבלשלומת
 47,712  11,673  12,179  תשלומי פנסיית זקנה
 54,721  13,878  13,719  תשלומי פנסיית נכות

 57,583  14,660  13,974  איריםתשלומי פנסיית ש

    םיסיונרפנתשלומים ל
 223,583  50,844  64,977  תשלומי פנסיית זקנה
 236,814  48,092  74,149  תשלומי פנסיית נכות

 44,419  9,898  14,888  איריםתשלומי פנסיית ש

    םירתשלומים אח
 1,531,163  387,671  427,502  פדיונות

(3,807) (11,814) (3,762)  ובשינוי בהתחייבויותלומים חי משנה בתשמבטחלקם של 

 2,201,554  548,971  625,579  נטוים, שלומסך כל הת

    קרןה ל צבירהעברות
 802,281  130,074  317,523  העברות מחברות ביטוח

 4,163,432  738,961  1,342,931  קרנות פנסיה חדשותהעברות מ
 285,182  44,242  77,919  ת גמלוהעברות מקופ

    קרןההעברות צבירה מ
 130,767  43,780  29,720  העברות לחברות ביטוח

 6,005,451  1,684,512  1,644,261  קרנות פנסיה חדשותת להעברו
 346,484  86,686  111,007  גמלת לקופות העברו

(1,231,807) (901,701) (46,615)  העברות צבירה, נטו
    

נסות כ המדוחר ב מועים) על הוצאות לתקופהת (הפסדונסהכעודף 
(3,954,475) (274,682)  2,456,481  וצאותוה

 108,104,465  105,297,244  112,798,419  וף התקופהת לסוות שוטפייבויסך הנכסים בניכוי התח

 

 .ביניים אורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייםיהב
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 יכלל - 1ביאור 
 

 ותים פיננסים (קופותשירעל  כמשמעותה בחוק הפיקוחקרן פנסיה חדשה מקיפה נה היקרן) ה -הלן ל(פנסיה  הראל א.
  .2005 - התשס"ה גמל),

  מלאה, של הראל השקעותהמנהלת), חברה בבעלותהחברה  - לן(לה סיה וגמל בע"מהראל פנקרן מנוהלת על ידי ה
 "מ.בבטוח ושירותים פיננסים בע

 הודשים שהסתיימושה חשל של הופ, ולתק2023מרס ב 31תומצתת ליום  במתכונת מדוחות כספיים אלה נערכו ב.
ל ש השנתיים ספייםקשר לדוחות הכוחות אלה בהלעיין בד). יש בינייםכספיים הדוחות ה - לןלהבאותו תאריך (

ת ווחהד - אשר נלוו אליהם (להלןאורים ייך ולבארולשנה שהסתיימה באותו ת 2022 בדצמבר 31קרן ליום ה
 .הכספיים השנתיים)

 .2023במאי,  28טוריון החברה המנהלת ביום דירקרו לפרסום על ידי ביניים אושהדוחות הכספיים  ג.

 ןגת השווי ההועקבימשו בשיעורי הריבית ששי ד.
ם י נקבע בלבד לצרכי גילוי ניתןוגןווי ההדע לגבי השאשר מי סחירים, נסים שאינם חוב פינ נכסיוגן שלהשווי הה

 ריוקת השוק הסחתבססים על חלמיעורי ההיוון נם. שמזומנים הצפויים בגיי הממדן תזריאמצעות היוון אוב
 סחיר באותם עשירונים וזאתקום של הנכס הלא קביעת המיסי החוב ופדיון של נכלתשואה לים בהתאם לעשירונ

 תרים ושיעורי הריביטוטי המחיהלא סחיר. צי/הנפקות בשוק ת עסקאורת ממחיריגזבהתאם לפרמיית הסיכון הנ
ם י לגופריביתושערי מחירים מספקת ציטוטי , חברה הע"מב י חברת מרווח הוגןים על ידששימשו להיוון נקבע

 סי חוב לא סחירים. נכסדיים לשערוךמו

 

 

 יתדיניות חשבונאמ - 2אור יב

לעריכת דוחות ), Israeli GAAPבישראל (מקובלים  ותרוכים בהתאם לכללי חשבונאהדוחות הכספיים ביניים ע א.
ות, אתקינה בחשבונ לסד הישראלישל המו 14קבעו בתקן חשבונאות מספר  שנכפי םלתקופות בינייכספיים 

והתקנות  2005-"ההתשס ,סיים (קופות גמל)תים פיננק הפיקוח על שירום לחוממונה ובהתאת האם להנחיובהת
 מכוחו.שהותקנו 

ר ש א לאלה ביניים עקבייםספייםת הדוחות הכעריכבאשר יושמו שוב ית החוושיטמדיניות החשבונאית עיקרי ה 
 .ת הכספיים השנתייםת הדוחויושמו בעריכ

 
 

 ת הבריתולר של ארצויפין של הדבשער החלמחירים לצרכן ומדד הב שחלו שינויעל שיעורי הפרטים  להלן ב.
 

  
 עהידוהמדד  

% 

 גחליפין היצישער ה
 ב"ארהשל דולר 

%  

   :םוישים שהסתיימה בדוחה שלתקופה של שלו
 2.73  1.08  2023במרס  31

 2.12  1.17  2022במרס  31
   
 13.15  5.28  2022דצמבר ב 31ום ה בימתייהסה שנשל
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 ם שאינם סחירי חובסינכ - 3ביאור 

 
 קרן פנסיהיפת תשואה בק (קופות גמל) (זפיקוח על שירותים פיננסייםקף תקנות הנכנסו לתו 2017 ביולי 1ביום  א.

בין המיועדות  החוב , זקיפת התשואה של אגרותותקנות). על פי התקנהת - (להלן 2017-ע"זהתש ,חדשה מקיפה)
י  למקבלהמיועדותאגרות החוב  את שיעור הקצאת באופן שמגדילתעשה קרן אר העמיתים בשבין  קבלי קצבה למ

 .סך נכסיהםמ 60%-קצבה ל

יה נספ קרנותקצבה בקבלי למתשואה היעור זקיפת הגדלת שם לכללי" 2017-3-4 רפורסם חוז 2017י יונב 1ביום 
 ,החוזרקצבה. על פי קבלי המיועדות למ אגרות החובסיבות בהן יוגדל שיעור הקצאת אשר מפרט את הנ, ות"חדש

ה אהשווב 1.5%-תר מ אינם מקבלים קצבה ביואשרלעמיתים המיועדות  אגרות החוביעור הקצאת אם עלה ש
אגרות שואה של הת את קרןההחברה המנהלת של  קוףתזורסם על ידי הממונה, שפלשיעור המינימלי האחרון 

 85%על שר לא יעלה קבלי הקצבה וא) לנכסי מ60%מור (יעור המינימלי הא השלה עלהעוהמיועדות בשיעור  החוב
 קבלי הקצבה.  מסך כל נכסימ

מוד  לעמשיךיוהוא תר ללא שינוי נו ה מקיפה לרכושקרן פנסיה חדש של ברה מנהלתשיעור אגרות החוב שרשאית ח
 ).לפנסיה מעט זכאים קיימים(ל קרןסי ה נכסךמ 30%על 

 יתריאלית בשיעור שנ "ערד" הנושאות ריבית  מסוגב מיועדותקרן באגרות חועה ההשקי 2003ר מבעד חודש דצ
י ת שנ בשיעוריאליתר  ריביתותב מיועדות חדשות הנושא משקיעה באגרות חוקרןאחר מועד זה, ה. ל5.05%של 
  .4.86%של 

 תיעדי התקציב לשנותיקוני חקיקה להשגת לכלית (התקבל בכנסת חוק ההתייעלות הכ 2021בנובמבר  15ביום 
  קובע כי מנגנון אגרותק הכלכלית"). פרק ג' לחולותק ההתייע"חון:(להל 2021 -"ב ), התשפ2022-ו 2021התקציב 

 תמלהשלשל הבטחה  חדש ף במנגנוןהוותיקות יוחלהפנסיה קרנות  וליה החדשותהפנסקרנות החוב המיועדות ל
 דעאשר נות הפנסיה רקכסי נמ 30%ע כי קבמור נהאמסגרת הפרק אה"). במת תשונגנון השלמתשואה (להלן: "

ל ו במסל ההשקעהותמדיני ל בהתאם יושקעוועדות, מילכלית הושקעו באגרות חוב הכלחקיקת חוק ההתייעלות
 מודה למדד).(צ 5.15%להבטחת תשואה שנתית של נו מזכאות  למנגנון שנקבע בחוק, וייהקרן, בהתאםהשקעה ב

 תשואה.שלמת  במנגנון הת ויוחלףך ויפחקרן יל המיועדות ב החובכתוצאה מכך, שיעור אגרות

 לבקיטוט שער המתפי שווי הוגן בהתאם לצדים למדמעט אגרות חוב מיועדות) נסחירים (לשאינם  בנכסי חו
 כרז. מהחברה הזוכה במ

 אם לשיטת הריבית בהתפחתת המותאמתוות המעלמיועדות נמדדות לפי עלות מותאמת או לפי האגרות חוב 
 טיבית.האפק

 
 כב:רה ב.

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
 
    

 33,060,741  31,880,181  33,359,975  )(*וג ערד יועדות מסיות משלתממאגרות חוב 

    :יםוב אחרנכסי ח
 310,182  395,722  288,427  מרהאינן ניתנות להאגרות חוב קונצרניות ש

 -  -  -  מרהת ניתנות להאגרות חוב קונצרניו
 47,105  64,414  49,489  קדונות בבנקיםפ
 385,433  369,062  372,972  םילעמיתלוואות ה

 7,113,649  7,441,108  7,170,015  םאחרית להלוואו

  7,880,903  8,270,306  7,856,369 

 40,917,110  40,150,487  41,240,878  םיירחינם סוב שאסך הכל נכסי ח
    

 
 חטמובאפיק השקעה לעניין  4אור ת עמיתים ראה בית חוב מיועדות לפי קבוצואודות הרכב אגרוסף נו לפירוט (*)

 תשואה.
  



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה מקיפה  -הראל פנסיה 

 ביניים הכספייםאורים לדוחות יב
 

8 
 

 המבטח תשואאפיק השקעה ו - 4ביאור 
 

 :םהרכב נכסי א.
 

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
 
    

  -  - 45,514  מזומניםמנים ושווי מזו
  -  - 1,675  תרות חובהחייבים וי

    תויסת פיננוקעהש
  -  - 133,856  סחיריםנכסי חוב 

  -  - 18,972  סחיריםנכסי חוב שאינם 

  -  - 94,596  מניות

  -  - 96,466  אחרותהשקעות 

  -  - 343,890  תת הפיננסיוסך כל ההשקעו

  -  - -  ההשקענדל"ן ל

  -  - 7,896  ת היעדאשלמה לתשומדינה להת ה בגין הבטחנכס

  -  - 398,975  בטח תשואהקעה מוש הפיקסך כל נכסי א

  -  - -  דת היעאת לתשוממדינה להשלת ה בגין הבטחהתחייבות

  -  -(1,462)  תרות זכותזכאים וי

  -  - 397,513  תשואה, נטומובטח ק השקעה יאפ
 
 
 ובטח תשואה, נטוקעה משיק ה ואפדותועוב מיהרכב אגרות ח ב.
 

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 2022 2022 
 )ר(מבוק )רתי מבוקבל( )רתי מבוקבל( 
 חוזיםא ח"אלפי ש חוזיםא ח"אלפי ש חוזיםא ח"אלפי ש 

       י קצבהינם מקבלאשים יתעמ
 27.88  27,717,277 27.78  27,083,051 26.83  27,787,667 אגרות חוב מיועדות

 -  -   -  - 0.32  332,024  תשואה, נטומובטח ק השקעה יאפ
 27.88  27,717,277 27.78  27,083,051 27.15  28,119,691 סך הכל

       
       מקבלי קצבה

 60.24  5,326,280  60.03  4,779,161  59.32  5,554,462  אגרות חוב מיועדות

 -  -   -  - 0.70  65,489  תשואה, נטומובטח ק השקעה יאפ
 60.24  5,326,280  60.03  4,779,161  60.02  5,619,951  סך הכל

       
       םייימקזכאים 

 71.61  17,184  69.78  17,969  72.23  17,846  אגרות חוב מיועדות

 -  -   - -  -  -  תשואה, נטומובטח ק השקעה יאפ
 71.61  17,184  69.78  17,969  72.23  17,846  סך הכל

       קרןסך הכל 
 30.53  33,060,741 30.22  31,880,181 29.53  33,359,975 אגרות חוב מיועדות

 -  -   - -  0.35  397,513  תשואה, נטומובטח ק השקעה יאפ

 30.53  33,060,741 30.22  31,880,181 29.88  33,757,488 סך הכל
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 הקבלי קצבמלתחייבויות ה - 5אור יב

 סיהנלפמים ים קייאייבויות לזכהתח א.
 

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
   

     
 5,209  5,407  5,213  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו

 3,354  3,738  3,380  םת לנכיהתחייבויו
 15,674  15,837  15,437  מבוטחאירי ת לשהתחייבויו
 44  371  372  חטמבואירי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

 243  190  232  הימים לפנסתודה לזכאים קייע
 24,524  25,543  24,634  היפנסימים ליקים ת לזכאוייבויסך ההתח

 

 םיימיקי קצבה יות למקבלוייבהתח ב.
   

 םילוהמסלכל  -ת למקבלי קצבה קיימים וייבויהתח
מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
     

 688,850  711,534  686,171  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
 455,672  495,822  457,664  םת לנכיהתחייבויו
 910,840  928,972  912,927  מבוטחאירי ת לשהתחייבויו
 5,624  23,293  3,439 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 14,141  19,736  18,314  (IBNR) דווחו טרםקרו ומבוטח שאירי ת לשתביעות עבור התחייבויו
 59,337  56,965  42,464  אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 3,879  4,986  3,833  חטמבואירי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

 20,850  21,179  15,368  קבלי קצבה קיימיםתודה למע
 2,161,181  2,262,487  2,138,192  םיימיקי קצבה יות למקבלוייבסך ההתח

 
 

 םיימיק קצבה יל למקביסיסב -ת למקבלי קצבה קיימים וייבויהתח
מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
  

     
 652,668  674,216  650,070  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
 447,003  486,927  449,575  םת לנכיהתחייבויו
 886,329  903,413  888,386  מבוטחאירי ת לשהתחייבויו
 5,490  22,729  3,356 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 13,804  19,259  17,869  (IBNR) דווחו טרםקרו ומבוטח שאירי ת לשתביעות עבור התחייבויו
 57,896  55,588  41,453  אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 3,785  4,865  3,742  חטמבואירי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

 20,686  21,677  15,076  קבלי קצבה קיימיםתודה למע
 קצבה ילמקבלסי סיב-יםימיקי קצבה יות למקבלוייבסך ההתח

 2,089,592  2,188,674  2,067,596  םמיקיי
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 התחייבויות למקבלי קצבה (המשך) - 5ביאור 
 

 התחייבויות למקבלי קצבה קיימים (המשך) .ב
 

 םיימיקי קצבה הלכה למקבל -ת למקבלי קצבה קיימים וייבויהתח
מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
   

     
 36,182  37,318  36,101  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
 8,669  8,895  8,089  םת לנכיהתחייבויו
 24,511  25,559  24,541  מבוטחאירי ת לשהתחייבויו
 134  564  83 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 337  477  445  (IBNR) דווחו טרםקרו ומבוטח שאירי ת לשותביעת עבור התחייבויו
 1,441  1,377  1,011  אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 94  121  91  חטמבואירי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

 164 (498)  292  קבלי קצבה קיימיםתודה למע
בה קצ  למקבליההלכ-יםימיקי קצבה יות למקבלוייבסך ההתח

 71,589  73,813  70,596  םימקיי
 

 םירננסיוייבויות לפהתח ג.
 

 םיהמסלולכל  -ונרים פנסית ליייבוהתח
מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
     

 3,664,453  3,170,731  3,968,495  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
 1,246,446  925,396  1,454,691  םת לנכיהתחייבויו
 634,299  482,714  694,974  מבוטחאירי ת לשהתחייבויו
 605,390  598,623  650,424 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 175,773  139,387  169,449  (IBNR) דווחו טרםקרו ומבוטח שאירי ת לשותביעת עבור התחייבויו
 449,780  404,321  423,778  אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 35,862  25,425  48,434  חטמבואירי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

(59,325) (27,078) (56,548)  םסיונרילפנתודה ע
 6,791,388  5,719,519  7,314,987  םיסיונרייבויות לפנסך ההתח

 
 י קצבהי למקבלסבסי -רים ננסיוייבויות לפהתח

מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
     

 3,485,908  3,030,504  3,774,320  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
 1,192,719  879,707  1,390,238  םת לנכיהתחייבויו
 602,808  456,409  660,824  מבוטחאירי ת לשהתחייבויו
 577,622  568,017  620,953 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 167,710  132,260  161,771  (IBNR) דווחו טרםקרו ומבוטח שאירי ת לשותביעת עבור התחייבויו
 429,400  383,649  404,340  אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 34,237  24,125  46,212  חטמבואירי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

(56,201) (25,967) (55,189)  םסיונריתודה לפנע
 6,471,595  5,448,704  6,966,077  י קצבהי למקבלסיסב - סיונריםייבויות לפנסך ההתח
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 התחייבויות למקבלי קצבה (המשך) - 5ביאור 
 

 התחייבויות לפנסיונרים (המשך) .ג
 

 הבי קצכה למקבלהל -רים ננסיוייבויות לפהתח

מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
  

     
 178,545  140,227  194,175  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
 53,727  45,689  64,453  םת לנכיהתחייבויו
 31,491  26,305  34,150  מבוטחאירי ת לשהתחייבויו
 27,768  30,606  29,471 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שבגין תביעות ת עבור התחייבויו
 8,063  7,127  7,678  (IBNR) דווחו טרםקרו ומבוטח שאירי ת לשותביעת עבור התחייבויו
 20,380  20,672  19,438  אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 1,625  1,300  2,222  חטמבואירי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

(3,124) (1,111) (1,359)  םסיונריתודה לפנע
 319,793  270,815  348,910  הבי קצהלכה למקבל - סיונריםייבויות לפנסך ההתח

 
 

 בטחת היציבות בתשואות השעניינוק ג' לחוק, כלית. פרתייעלות הכלל בכנסת חוק ההבקתה 2021בנובמבר  15ביום  ד.
 הפנסיה הוותיקות יוחלףקרנות ות הפנסיה החדשות ולקרנגנון אגרות החוב המיועדות לי מנכקרנות הפנסיה, קובע 

 30%מור נקבע כי רק האמסגרת הפבהשלמת תשואה"). מנגנון ן: "למת תשואה (להלשה הבטחה לבמנגנון חדש של
 בהתאם  יושקעומיועדות,  חובכלכלית הושקעו באגרותק ההתייעלות האשר עד לחקיקת חוקרנות הפנסיה מנכסי 

 לשית כאות להבטחת תשואה שנתמנגנון שנקבע בחוק, וייהנו מזם לקרן, בהתא השקעה במסלולמדיניות ההשקעה בל
 .מודה למדד)(צ 5.15%

, 2022-פ"בקובע), התש ה (דחיית המועד(קופות גמל)ים שירותים פיננסי על  צו הפיקוחסםפור 2022אר בפברו 23ביום 
 .2022באוקטובר  1כלית ליום ת הכלו ההתייעל פרק ג' בחוקלתוקף של הוראותן מסגרתו נדחה מועד כניסתב

 – ידה ודין וחשבון לציבורמדוחד לענין ן הוראות החוזר המאבדבר עדכו  2022-9-20זר פורסם חו 2022ביולי  27ביום 
 לשהתקופתי לרבעון השני  ההוראות יחולו החל מהדוח ות הפנסיה. בהתאם לחוזר זהקרנהבטחת השלמת תשואה ל

 4.86%מיועדות לפי תשואה  60%מבוסס עד כה על ות ששל ההתחייבוי השווי המהוון . בהתאם לחוזר זה2022שנת 
  ריביתמשוקלל). שינויוע ה הסייעור(ש 5.15% לפי הבטחהו 4.86% המיועדות לפי שבין ויצפ המשתנה הלפי היחסיחושב 
 .2022של שנת  נישרבעון מ חלה יושםמההיוון 

ן עדכו -ידת התחייבויות דמאוחד לענין  המבדבר תיקון הוראות החוזר 2022-9-18פורסם חוזר  2022ביוני  30ביום 
של  שנירבעון החל מאות החוזר, ההתחייבויות רנות פנסיה. בהתאם להורוח חיים ולקפי בביטמערך ההנחות הדמוגר

 .ת דמוגרפיות מעודכנותלפי הנחו מחושבות 2022שנת 

"הוראות   2022-3-3חוזר ו) 5.4עלות ( ראה סעיף ק ההתיימסגרת חוב 2022-9-20קף חוזר , נכנס לתו2023אר בינו 1ביום 
-מזכה החל מאירוע בגין סיונרים (פנ 2018סיונרים באות בנפרד עבור פנ עדכון קצתיקון" שמחייב- קרן חדשהלניהול 

  עדכון ריבית היוון שגלומה)  בשל2023אר מזכה החל מינו אירועסיונרים בגין (פנ 2023ים סיונרפנ) ו2022עד סוךף  2018
 להתנהל משיכיםמסיונרים עדיין החוזר שני סוגי הפנ. יש להדגיש שבהתאם להוראות 4.38%-ל 4.26%-בתעריפים מ

ד ח א לכל בנפרד ומיוחס שלהם ההתחייבויות באופן משוקלל לתמהיל נעשה השקעה וחישוב התשואהבאותו מסלול
  .מהסוגים
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 קטואריא(גירעון)  עודף - 6ביאור 

 

 
 חודשים הש שלולש קופהלת
 וםיבמה ייתסשהה נשל ום יב מהייתסהש

 רסבמ 31 
2023

 רבמבדצ 31
2022   

 )ר(מבוק )רמבוקתי בל( 

 חוזיםא חוזיםא ח"אלפי ש 

 (0.13)  (0.02) (19,105)  קרןהעמיתי ור כל וגרפי עבא. גירעון דמ

    
    ת למקבלי קצבה:יוריב שואהורמי תמג ף הנובעדועב. 

 0.22  -  -  מים לפנסיהזכאים קיי
 0.48  -  -  קבלי קצבה קיימים למבסיסי -קבלי קצבה קיימים מ

 -  -  -  קבלי קצבה קיימיםלמהלכה  -קצבה קיימים  קבלימ

 (3.97)  -  -  קבלי קצבהסי למבסי -סיונרים פנ

 (3.47)  -  -  קבלי קצבה כה למהל -סיונרים פנ

    
 
 
 
 למי ניהוד - 7אור יב
 

 
 :הרכב  א.

 
םה חודשישל שלושקופה לת 

 רסמב 31ם וביה מיישהסת
מה ייתסשה הנשל 

 מברבדצ 31ביום 
 

 
 2023 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 

 )ר(מבוק
 ח"אלפי ש

 
 

    ינם מקבלי קצבה:אמעמיתים שהול דמי ני
 183,202  41,873  47,029  םימי הגמולתוך דמי ניהול שנגבו מד
 157,828  39,972  39,424  סך הנכסיםתוך מי ניהול שנגבו מד

  86,453  81,845  341,030 

    :הי קצביהול ממקבלני מד
 36,651  8,760  10,113  סך הנכסיםתוך מי ניהול שנגבו מד

 377,681  90,605  96,566  הולוצאות דמי ניסך הכל ה
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 דמי ניהול (המשך) - 7ביאור 

 
:הולני מיד יורשיעב.   

 
 

םה חודשישל שלושקופה לת
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל 
 מברבדצ 31ביום 

 2023

)רתי מבוקבל(
% 

 2022 

)רתי מבוקבל(
% 

2022 

 )ר(מבוק
% 

   
 

    ינם מקבלי קצבה:אמעמיתים שהול דמי ני
    :מדמי גמוליםמי ניהול ד

אות אית לגבות על פי הור רשנהלתמי ניהול שהחברה המ דשיעור
 6.00  6.00  6.00  הדין

 1.67  1.70  1.63  לעו המנהלת בפהחברהתה מי ניהול ממוצע שגבשיעור ד

    
    סך נכסים: ניהול ממיד

ל פי עת נהלת רשאית לגבוחברה המהשמי ניהול שנתיים שיעור ד
 0.50  0.50  0.50  הוראות הדין

נחים על (במותה החברה המנהלת בפומי ניהול ממוצע שגבשיעור ד
 0.16  0.17  0.15  )שנתיים

    
    :(*)ממקבלי קצבה הול מי ניד

ל פי עת נהלת רשאית לגבוחברה המסים שהמנכמי ניהול  דשיעור
 0.50  0.50  0.50  הוראות הדין

על הלת בפונ שגבתה החברה הממנכסים ממוצעמי ניהול שיעור ד
 0.44  0.44  0.43  )(במונחים שנתיים

 
 

 .לומי ניה דא נגביםל לפנסיה. מזכאים קיימים 2004אר בינו 1-החל מקבלי קצבה עבור מ(*)  
 עודכנה ,2022 -תשפ"בסיים, (קופות גמל) (דמי ניהול) (תיקון) ה הפיקוח על שירותים פיננבהתאם לפרסום תקנות

 שמחוד לקבל קצבה חלוהעל עמיתים ש חל, התיקון 0.3%קבעה בגובה קצבת זקנה ונקבלי דמי הניהול למקרת ת
 .2022אר פברו

 

 תלויות  תהתחייבויו   - 8אור יב
 הלתנהחברה המים של ם ביניוחות הכספיידל 10אור יראה בות התחייבויות תלויות אודים נים נוספלפרטים ועדכו

 . 2023במרס   31ליום 

 

 

 

 

----------------------------- 
---------------- 
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 בע"מ וגמלהראל פנסיה
  פנסיה הראל

 
 חדשה מקיפה קרן פנסיה

 
 
 
 
 

 ארי וחשבון ומאזן אקטודין
 

 2023 רסמב 31ליום 
 
 

  ענת קנטור
 נהית ממואראקטו

  2023 מאי
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  אקטואר הצהרת.1

נסיה פהקרן ארי של בון אקטולערוך דין וחש הלת")נ"החברה המלהלן ( וגמל בע"מתבקשתי על ידי הראל פנסיה נ
 .2023 מרסב 31ליום  "הראל פנסיה"

 להלת של הקרן החנה המחברארית בכאקטו של הקרן ואני עובדת ממונהוארית האני האקט 2017מאפריל החל 
 .קרן או החברה המנהלתאחר עם הקשר או לקרובי משפחה שלי אין לי . 2015 מרסמ

 כי: תאשרומ האני מצהיר

 על ידי.רף בזאת נערך ונחתם הדין וחשבון האקטוארי המצו1.

: הלא ל בהתאםנערךהדין וחשבון האקטוארי 2.
.1964תשכ"ד  מל) היהול קופות ג ולנאישורללים ל מס הכנסה (כהוראות תקנות א.
 תואמת וחשבוןת ההנחות שבבסיס הדין כזה, מער  ובכללק ההון,ממונה על שות הוראוה ב.

אריים.כת מאזנים אקטוין לערממונה על שוק ההות הלהוראו
.קרןקנון הת ג.

 .למועד הדוחתוקפם והכל כ

:יחוות דעת3.

וחות  בד הכספימצב ה עללדוחם בדין וחשבון, רשומים בהתאהנכסים שנצברו, המצוינים  א.
 כר. למועד הנזקרן הכספיים של ה

בסיס  כ המשמשים אלה וכן,א ןקטף מפורטים בסעיבר לאלה המעון, תר הנתונים שבדין וחשבי ב.
 ןקרהידי הנהלת החברה המנהלת של -הומצאו לי עלוחשבון, הערכות שבדין לחישובים ול

 מספקת לעריכת הדיןענו בצורה קבלת מידע ונתונים נתכונת שנדרשה על ידי. כל בקשותיי לבמ
 ניתן  וכי הנתונים סבירותבדבררכו בדיקות שהניחו את דעתי עקבלו ננים שנתוחשבון, ולנתו

ן.פקת לצורך עריכת הדין וחשבוליהם בצורה המסלהסתמך ע

 רבותססים על בדיקת סבירותם של הנתונים, למבוות הנתונים אשר לשלמהבדיקות שנעשו ב ג.
קודמות.  פותותקאליה מתייחס הדוח ולנתוני  תקופהידי השוואתם לנתוני ה-בדיקות הנערכות על

קביות או שיטתיות ים או השמטות עדיוק-גלות איעיתים אינן יכולות לאשר על כן, בדיקות אלו ל
  אפשרות סבירה לגלותםאשר אין זהדיוקים או השמטות אפשריות מסוג  -. האחריות לאי בנתונים

קרן בלבד.לת של ההנהיא של הנהלת החברה המ

 בזאת,  המצורףבון וחש בדין משתקפיםכה האקטוארית כפי שהםחישובים וההער, הידיעתי והערכתיטב לפי מי
 מרסב 31כסיה ליום נקרן ואת ההתחייבויות של הקף  היורטו בדין וחשבון, את שפמייצגים, בהתאם להנחות

 .ת הממונה על שוק ההוןות ואת הוראדין הרלוונטיות הו, ותואמים את הורא2023

                                           

             

ךארית

 28/5/2023

      

               

יד קפת

 ר ממונהאקטוא 

 ראשם האקטו  

 טורנקענת 

המחתי      

            ____________ 
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 ירמאזן אקטוא.2
 

 תורויות צבכוז -ן פנסיה רק -סיה נהראל פ
 ירואמאזן אקט

31/03/2023 
 נלי/לא מתואם)באלפי ש"ח (דוח נומי

     
     
 םליו םליוורביא  
    31/03/2023 31/12/2022 
       
       

 113,874,585109,895,667     הכספיהדוח על המצבי פים לנכססך 
       

  1,791,202  1,076,166   תרות זכותזכאים וי
      

     :תווניסית פנוויתחייבה
      

    קבלי קצבה: מ שאינםהתחייבויות לעמיתים
  87,481,157  91,817,334  םיעילפתים התחייבויות לעמי

  11,658,867  11,522,377  םיפעיללעמיתים שאינם התחייבויות 
  99,140,024  103,339,711  י קצבהנם מקבלשאיים יתייבויות לעמסך כל ההתח

    
     :קבלי קצבהת למהתחייבויו
  24,524  24,634 א3 הימים לפנסת לזכאים קייהתחייבויו
  2,161,181  2,138,192 ב3 קבלי קצבה קיימיםת למהתחייבויו

  6,791,388  7,314,987 ג3 םסיונרית לפנהתחייבו
  8,977,093  9,477,813   ת למקבלי קצבהוייבויסך כל ההתח

       
      עון) אקטואריעודף (גר

 (13,810) (19,105) א4 םן) אקטוארי הנובע מגורמים דמוגרפיי(גירעועודף 
  1,158  0 ב4וריבית ן) אקטוארי הנובע מגורמי תשואה(גירעועודף 

 (12,652) (19,105)   וארי) אקט עודף (גירעוןסך כל
       

  108,104,465  112,798,419   ניותוייבויות הפנסיסך כל ההתח
       

  109,895,667  113,874,585   ייבויותסך כל ההתח
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 ות:פי ההתחייב ביאור לסעילהלן
 

לדצמבר  31 שזכאים לקצבה מלפני ארים ונכים, ששל זקנה נריםוסינפ - יהסנלפ יימיםקזכאים 
3200. 

 4200אר בינו 1-מהחל זכאים לקצבה ארים ונכים ש, ששל זקנה נריםופנסי  - יםימיקי קצבה מקבל
 .7201בדצמבר  31עד 

 .1820אר בינו 1-החל מאים לקצבה ארים ונכים שזכ, ששל זקנה נריםופנסי - סיונריםפנ

צבירה ה סכום - עודף רבעון אחרון)חלוקת פני ל(י קצבהם מקבלניתים שאית לעמיוייבוהתח
 ים.ילוהבלתי פעהפעילים  עמיתים בגין האזן שהצטברלמועד המ

או  טרם חולקאריך הדוח ד שנכון לתאחרון בלבהרבעון או גירעון לעודף  - ואריטקעודף (גירעון) א
ן ו רבעידמקרן תי המגורמים דמוגרפיים מחולק לכלל עמי עהנובף (גירעון) . עודקרןתי הלעמיקף נז

ועל פבכל רבעון ומחולק בקרן קבלי הקצבה בלמקף מי תשואה וריבית נזבע מגוררעון) הנויועודף (ג
 . פעם בשנה
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קצבהפירוט התחייבות למקבלי .3
 
 

היסנים לפים קיימת לזכאוייבוי התחא.

 חבאלפי ש"

 םליו

31/03/2023 

 םליו

31/12/2022 

  
  

  5,209  5,213 ארי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
  3,354  3,380 םת לנכיהתחייבויו
  15,674  15,437 מבוטחארי ת לשהתחייבויו
 0 0  (IBNR)טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 0 0 (IBNR) ם דווחורטוקרו מבוטח שארי ת לשותביעת עבור התחייבויו
 0 0 אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 44 372 חטמבוארי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

  243  232 הימים לפנסתודה לזכאים קייע
  24,524  24,634 היסנים לפימים קיזכאיות לוחיבסך כל ההת

      
 (3) (4) םדמוגרפיין) הנובע מגורמים עודף (גירעו
  48  0 שואה וריבית מגורמי תן) הנובעעודף (גירעו
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   יםימיק י קצבהיות למקבלוייבהתחב.  
  יםימיקי קצבה סי למקבליסב -ים ימיקי קצבה מקבל

  

 חבאלפי ש"

 םליו

31/03/2023 

 םליו

31/12/2022 

  652,668  650,070 ארי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
  447,003  449,575 םת לנכיהתחייבויו
  886,329  888,386 מבוטחארי ת לשהתחייבויו
  5,490  3,356 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
  13,804  17,869 (IBNR)ם דווחו רטוקרו מבוטח שארי ת לשותביעת עבור התחייבויו
  57,896  41,453 אירועי נכותתביעות תלויות בגין  ת עבורהתחייבויו
  3,785  3,742 חטמבוארי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

  20,686  15,076 קבלי קצבה קיימיםתודה למע
  2,089,592  2,067,596 לליכ -ים ימיקקצבה י יות למקבלוחיבסך כל ההת

      
 (266) (349) םדמוגרפיין) הנובע מגורמים עודף (גירעו
  1,110  0 שואה וריבית מגורמי תן) הנובעעודף (גירעו

      

 וליםת הכללתידיים לחברה מנההעערך נוכחי של דמי הניהול 
  112,299  111,077 בהתחייבויות

 0.50% 0.50% ד"נ

   

 
  י קצבההלכה למקבל -ים ימיקי קצבה מקבל

  

 חבאלפי ש"

 םליו

31/03/2023 

 םליו

31/12/2022 

  36,182  36,101 ארי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו

  8,669  8,089 םת לנכיהתחייבויו

  24,511  24,541 מבוטחארי ת לשהתחייבויו

  134  83 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו

  337  445 (IBNR) דווחו םרטוקרו מבוטח שארי ת לשותביעת עבור התחייבויו

  1,441  1,011 אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו

  94  91 חטמבוארי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

  164  292 קבלי קצבה קיימיםתודה למע

  71,589  70,596 הלכה -ים ימיקקצבה י יות למקבלוחיבסך כל ההת

      

 (9) (12) םדמוגרפיין) הנובע מגורמים (גירעועודף 

  0  0 שואה וריבית מגורמי תן) הנובעעודף (גירעו

      
 וליםת הכללתידיים לחברה מנההעערך נוכחי של דמי הניהול 

  3,891  3,854 בהתחייבויות

 0.50% 0.50% ד"נ
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  לילכ -ם ירנר פנסיוועביות ייבו התחג.
  קצבהי למקבלסי בסי -סיונרים פנ

 חבאלפי ש"

 םליו  

31/03/2023 

 םליו

31/12/2022 

  3,485,908  3,774,320 ארי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
  1,192,719  1,390,238 םת לנכיהתחייבויו
  602,808  660,824 מבוטחארי ת לשהתחייבויו
  577,622  620,953  (IBNR)טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
  167,710  161,771  (IBNR)ם דווחורטוקרו מבוטח שארי ת לשותביעת עבור התחייבויו
  429,400  404,340 אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
  34,237  46,212 חטמבוארי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

 (56,201) (55,189) םסיונריתודה לפנע
  6,471,595  6,966,077 לילכ -רים ניונסלפיות חיבוסך כל ההת

      
 (834) (1,190) םדמוגרפיין) הנובע מגורמים עודף (גירעו
  0  0 שואה וריבית מגורמי תן) הנובעעודף (גירעו

      

 וליםת הכללתידיים לחברה מנההעערך נוכחי של דמי הניהול 
  268,612  285,633 בהתחייבויות

 0.42% 0.41% ד"נ

   

 
  י קצבההלכה למקבל -סיונרים פנ

 חבאלפי ש"

 םליו  

31/03/2023 

 םליו

31/12/2022 

  178,545  194,175 ארי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו

  53,727  64,453 םת לנכיהתחייבויו
  31,491  34,150 מבוטחארי ת לשהתחייבויו
  27,768  29,471  (IBNR)טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
  8,063  7,678  (IBNR)ם דווחורטוקרו מבוטח שארי ת לשותביעת עבור התחייבויו
  20,380  19,438 אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו

  1,625  2,222 חטמבוארי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו
 (3,124) (1,359) םסיונרילפנתודה ע

  319,793  348,910 הלכה -רים ניונסלפיות חיבוסך כל ההת
      

 (41) (59) םדמוגרפיין) הנובע מגורמים עודף (גירעו
  0  0 שואה וריבית מגורמי תן) הנובעעודף (גירעו

      

 וליםת הכללתידיים לחברה מנההעערך נוכחי של דמי הניהול 
  15,024  15,982 בהתחייבויות

 0.46% 0.45% ד"נ
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 :ותפי ההתחייב ביאור לסעיהלןל
 
 

 לשסיונרים של פנציאלים ארים פוטנ זקנה ולשקצבאותהתחייבויות בגין   - נה ושארי זקקנהז לייבויותהתח
 טרו.ארי פנסיונרים של זקנה שנפ עבור שתוקצבאת בגין זקנה וכן התחייבויו

 
 ות בגין תקופתת פנסיוניקדול פרישה, כולל הפים עד לגקצבאות נכיויות בגין התחייב  - ייבויות לנכיםהתח
  נכים.ארים פוטנציאלים שלת לשייבות (שחרור מפרמיה) והתחהנכו

 
, ם פעילי עמיתיםרים (בני זוג ויתומים) שלקצבאות לשאהתחייבויות בגין   -  מבוטחרי ייבויות לשאהתח
 אירים.פטרו עם ששנים תים לא פעילים ונכעמי

 
אך  עואירות שארים ונכתביעות שיבויות בגין התחי - (IBNR)ם דווחו  וטררו  שקר תביעותוייבויות עבהתח

ארי לש IBNRנרשמה תחת סיונר ארי פנוש נכיםארי . התחייבות לש הדוחךאריטרם דווחו לחברה עד ת
 מבוטח.

 
עד תאריך הדוח  לחברהשדווחו ארים ונכות שתביעות   בגיןהתחייבויות - יותור תביעות תלוייבויות עבהתח

 נכים ארי לשותייבהתח לום.ברות לחזרה לתשהפסקת תשלום עם הסתב כותנסף תביעות טרם אושרו ובנוו
 .מבוטחארי לשתביעות תלויותנרשמה תחת 

 
 ןרקה על נכסי ים בתשואהשינויתודה בגין ע  - מיםקייים /זכאםמיקייה בצק רים/מקבלינודה לפנסיותע

ה תודהע גובה להיוון.יעורי ריבית ן שינויים בשיגקצבה ובלי הקבקרן כלפי מ החייבויותהמשמשים לכיסוי הת
 מצעות עודף אואקף בתיז ,חלטובערך מ 1%כל חריגה מעבר ל ההתחייבויות. בערך מוחלט מסך 1%יהיה עד 

 קבלי הקצבה.תי למגירעון תשוא
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  אקטוארי(גירעון) עודף .4

 וגרפי) דמורמים לעודף (גירעוןגהוט פיר.1.א

 בתקופת ורטיםהמפ ורמיםגהמהעודף (גירעון) שנגרם 
 הדיווח

ה מתייסהודשים  שח 3של לתקופה  
 וםבי

נה לש
 םוה בימתייהסש

31/03/2023 31/12/2022 

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא

  0.07  0.02  19,129 מבוטחים –וות י מרמק    א.

 (0.00)  0.00  3,277 םיאירשוזקנה ית נסיפ –ת מווי רמק    ב.

  0.02 (0.00) (953) נכים –ת מווי רמק     ג.

 לנכותיאה צי    ד.
(6,107) (0.01) (0.11) 

 (0.10) (0.02) (20,163) חזרה מנכות    ה.

 (0.01) (0.00) (4,169) ביטוח משנה     ו.

 (0.00)  0.00  0 נחותהות וטבשיויים שינ    ח.

  0.00  0.00  0 ןרנון הקים בתקנוייש     ט.

  0.01 (0.01) (10,019) םיהגורמים האחרסך    י.

 (0.13) (0.02) (19,105) ליורטים לעהמפורמים גע מהנוב) הירעוןסה"כ עודף (ג
 

 
 0.017%של  גירעוןוה ומהו ש"חמליון  1.19בה הוא בגו 2023 מרסב 31- המסתיים בעוןלרב גירעוןסך ה.2.א

.ת לאותו תאריךמההתחייבויות הצבורו

  בהתאםמדי רבעוןסיות  העמיתים והפנהצבורות שלתרות קרן מעדכנת את היה  2017-3-3פי חוזר ל.3.א
 שנבע באותו רבעון.רעון)ילעודף (ג

 
 : ון הנוכחי בגין הרבעדרשאיזון דמוגרפי נ

 
 .יתרות הצבורותל 0.017%של  פחתהה -ןרקהתי מיע  

  .יהסנפל 0.017%של  פחתהה -מקבלי קצבאות 

אין –ים בדוח יים מהותנויישפירוט .4.א
 

  - ביטוח משנה

 קריבגין ביטוח משנה לכיסוי ממליון ש"ח  0.4בגובה  סיכון דמי הכולל   מליון ש"ח 4.2של  גירעוןקיים 
 לשמבטח משנה עם  2022לשנת  תחשבנות סופיתקרן והעבור כל עמיתי ה פהמוות באירועי קטסטרו

  "ח.שמליון  3.8ק פסגות בגובה ית
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 הדותעה בענוי קצבה והתקבלית למ וריבשואה תימורבע מגנוון) העירפירוט בדבר עודף (ג.1.ב

  םימיזכאים ק

 בתקופת ורטיםהמפ ורמיםגהמהעודף (גירעון) שנגרם 
 הדיווח

ה מתייסהודשים  שח 3של לתקופה  
  וםבי

נה לש
םוה בימתייהסש

  31/03/2023  31/12/2022

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא  

  0.90  1.00  243 לת התקופהיחים לתה לזכאים קיימדותע
  0.08  0.02  5 םיורמים אחרג

 שואתשיעור תנחת ה מהעודף (גרעון) בגין סטיי
 (4.50) (0.31) (75) ופהיה במהלך התקים הצפוהנכס

של יוון ית להריבים ביונישעודף (גרעון) בגין 
  4.86  0.24  59 וף התקופהת לסוייבויההתח
 (0.21)  0.00  0 חלוקהלד עיועודף) מגרעון (

  1.00  0.95  232 הפימים לסוף התקויקים זכאעתודה ל
  0.22  0.00   החלוקה למעד ון)ע (גרעודף

 
  םיימיקי קצבה י למקבלסיסב -ים ימיקי קצבה למקבל

 בתקופת ורטיםהמפ ורמיםגהמהעודף (גירעון) שנגרם 
 הדיווח

ה מתייסהודשים  שח 3של לתקופה  
  וםבי

נה לש
םוה בימתייהסש

 31/03/2023 31/12/2022

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא  

  1.00  1.00  20,686ילת התקופהחים לתימיקי קצבה מקבללעתודה  
  0.07  0.02  370 םיורמים אחרג

 שואתשיעור תנחת יה מהיין סטון) בגע(גרעודף 
 (5.87) (0.62) (12,778) ופהיה במהלך התקים הצפוהנכס

של יוון ית להריבים ביונישין ון) בגעעודף (גר
  6.45  0.33  6,798 וף התקופהת לסוייבויההתח
 (0.46)  0.00  0 חלוקהלד עיועודף) מגרעון (

  1.00  0.73  15,076 הפים לסוף התקוימיקי קצבה מקבללעתודה 
  0.48  0.00   החלוקה למעד ון)ע (גרעודף
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  יםימיקי קצבה הלכה למקבל -ים ימיקי קצבה למקבל

 בתקופת ורטיםהמפ ורמיםגהמהעודף (גירעון) שנגרם 
 הדיווח

ה מתייסהודשים  שח 3של לתקופה  
  וםבי

נה לש
םוה בימתייהסש

 31/03/2023 31/12/2022

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא  

 (0.82)  0.23  164 ילת התקופהחים לתימיקי קצבה מקבללעתודה 
 (0.03)  0.00  3 םיורמים אחרג

 שואתשיעור תנחת ה מהעודף (גרעון) בגין סטיי
 (5.18) (0.16) (109) ופהיה במהלך התקים הצפוהנכס

של יוון ית להריבים ביונישין ון) בגעעודף (גר
  6.54  0.33  234 ופהקתהוף ת לסוייבויההתח
  0.00  0.00  0 חלוקהלד עיועודף) מגרעון (

  0.23  0.42  292 הפים לסוף התקוימיקי קצבה מקבללעתודה 
  0.00  0.00   החלוקה למעד ון)ע (גרעודף

 
  הבי קצלי למקבסבסי -רים נסיונלפ

 בתקופת ורטיםהמפ ורמיםגהמהעודף (גירעון) שנגרם 
 הדיווח

המתייסהודשים  שח 3של לתקופה   
  וםבי

נה לש
םוה בימתייהסש

 31/03/2023 31/12/2022

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא  

  1.00 (0.86) (56,201) הפ לתחילת התקויםנסיונרלפודה תע
 (0.03) (0.02) (1,143) םיורמים אחרג

 קדםה מהנחת הריבית במעודף (גרעון) בגין סטיי
 (5.98) (0.06) (4,559) הפקובמהלך הת

של יוון ית להי ריברועישבים יונישין ון) בגעעודף (גר
  0.41  0.10  6,714 וף התקופהת לסוייבויההתח
  3.75  0.00  0 חלוקהלד עיועודף) מגרעון (

 (0.86) (0.79) (55,189) ופהוף התק לסיםנסיונרלפודה תע
   0.00   2023סיונרים פנ -חלוקה ה ון) למעדעעודף (גר
 (3.97)   0.00   2018סיונרים פנ -חלוקה ה ון) למעדעעודף (גר
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  י קצבההלכה למקבל -רים נסיונלפ

 בתקופת ורטיםהמפ ורמיםגהמהעודף (גירעון) שנגרם 
 הדיווח

 
ה מתייסהודשים  שח 3של לתקופה  

 וםבי
  

נה לש
 םוה בימתייהסש

   31/03/2023   31/12/2022

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא  

  1.00 (0.97) (3,124) הפ לתחילת התקויםנסיונרלפודה תע
 (0.03) (0.02) (64) םיורמים אחרג

במהלך  קדם במהריביתין סטייה מהנחת עודף (גרעון) בג
 (5.57)  0.43  1,512 הפהתקו

של יוון ית להי ריברועישבים יונישין ון) בגעעודף (גר
  0.38  0.09  317 וף התקופהת לסוייבויההתח
  3.31  0.00  0 חלוקהלד עיועודף) מגרעון (

 (0.97) (0.39) (1,359) ופהוף התק לסיםנסיונרלפודה תע
   0.00   2023סיונרים פנ -חלוקה ה ון) למעדעעודף (גר
 (3.48)   0.00   2018סיונרים פנ -חלוקה ה ון) למעדעעודף (גר

 

 מגורמי הנובע.ג, העודף (גירעון) 1, סעיף ד.2, נספח 2017-3-3, בהתאם לחוזר 2018אר החל מינו.2.ב
 ףא. על באמצעות התאמת ההתחייבויות מדי רבעוןקף מחושב ונזקצבה, קבלי התשואה וריבית למ

 לאפריין הפנסיה בגמתשלום ל שה רק החיעי 2023 שנתשל  ודף תשואתיע גין, עדכון הפנסיות במורהא
 .2024למאי  1-מת ב המשולמר בפנסיה, כלו2024

ד ע למו בהתאם ישתנה רבעונים)ארבעהמורכב מהכפלה של פועל ( בן) שיחולקאחוז העודף (גירעו
 .במהלך השנה לוונטיהפרישה ברבעון הר

 עבור  בנפרד יעשהקצבאות ה ד', עדכון, נספח ד' סעיף2022-9-20, בהתאם לחוזר 2023אר החל מינו.3.ב
ם סיונרי פנ( 2023סיונרים  ופנ)2022סוף עד  2018-מזכה החל מאירוע ין גבסיונרים (פנ 2018סיונרים פנ

 .)2023אר מזכה החל מינואירוע בגין 
 אפריל הפנסיה בגיןיעשו בתשלום  שי בגין הרבעון הנוכחיון) תשואתי(גירעהעדכונים של עודף להלן .4.ב

2023: 
 .אין –זכאים קיימים  .א.4.ב
 אין. –קיימים" קבלי קצבה י למסבסי"–קבלי קצבה קיימים מ .ב.4.ב
.אין -קיימים" קבלי קצבה  למ"הלכה -קבלי קצבה קיימיםמ.ג.4.ב   
.אין –קצבה" קבלי סי למ"בסי  - 2018 סיונריםפנ.ד.4.ב   
 .אין –קצבה" קבלי סי למ"בסי  - 2023סיונרים פנ .ה.4.ב
 .אין –קצבה" קבלי הלכה למ" – 2018סיונרים פנ .ו.4.ב
.אין -קצבה"קבלי כה למ"הל -2023סיונרים פנ.ז.4.ב     
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  ף התנועה בעודטפירו.5.ב
זכאים קיימים .א.5.ב

ה י הצפומהתשואה 0.31%-ב כהנמוי הקצבה היתה שגה בנכסי מקבלה בפועל שהואהתשו
לת משוקלעליה כתוצאה מ 0.24%התחייבויות הפנסיוניות של ב קיטון ברבעון ומנגד היה

מר  נשהתשואתי גירעוןה. 0.07%תשואתי בגובה  גירעון רטור ריבית ההיוון ולכן נוצבווק
 מסך ההתחייבויות. 1%ט של ללא חורגת מערך מוחוקצבה היות קבלי התודת מבע

קיימים"קבלי קצבה  למסיסיקבלי קצבה קיימים "במ .ב.5.ב
ה י הצפומהתשואה 0.62%-ב כהנמוי הקצבה היתה בנכסי מקבלשגה התשואה בפועל שהו

לת משוקל עליהכתוצאה מ 0.33%התחייבויות הפנסיוניות של ב קיטוןהיה  מנגדברבעון ו
ר מ נשהתשואתי עוןגירה . 0.29% בגובה תשואתי גירעון רטור ריבית ההיוון ולכן נוצבווק

 מסך ההתחייבויות. 1%ט של ללא חורגת מערך מוחוקצבה היות קבלי התודת מבע

קיימים"קבלי קצבה למקבלי קצבה קיימים "הלכה מ .ג.5.ב
ה י הצפומהתשואה 0.16%-ב כהנמו י הקצבה היתהשגה בנכסי מקבלבפועל שהוהתשואה 
לת משוקלעליה כתוצאה מ 0.33%התחייבויות הפנסיוניות של ב קיטוןהיה  מנגדברבעון ו

 דתמר בעתוהתשואתי נש עודף. ה0.17%י בגובה תשואת עודףטור ריבית ההיוון ולכן נוצר בווק
 .תההתחייבויוסך מ 1%ט של לוחגת מערך מקצבה היות ולא חורקבלי המ

"קבלי קצבהסי למ"בסי –סיונרים פנ .ד.5.ב
לך מהתשואה הצפויה במה 0.06%-ב מוכהני הפנסיונרים היתה ס בנכשגה בפועל שהוהתשואה
לת משוקל  מעליהכתוצאה 0.10%של   בהתחייבויות הפנסיוניותמנגד היה קיטוןהרבעון ו

י תשואתעודף וצר לכן נ 2024ריל  לאפבמדד לצרכןדכון הפנסיות עת ודחיית היוון טור ריביבוק
 טלחוקצבה היות ולא חורגת מערך מקבלי התודת ממר בעתי נשהתשוא עודףה. 0.04%בגובה 

 מסך ההתחייבויות. 1%של 

"קבלי קצבהלמ כההל" –סיונרים פנ .ה.5.ב
ך ל במה הצפויהמהתשואה 0.43%-ב גבוההסיונרים היתה  בנכסי הפנשגההתשואה בפועל שהו

ת ל משוקל מעליהכתוצאה 0.09%ת הפנסיוניות של היה קיטון בהתחייבויו סףבנווהרבעון 
 ודףע נוצר ולכן 2024 לאפריל ןכ לצר במדדפנסיותת עדכון הטור ריבית ההיוון ודחייבוק

 ךרתודת מקבלי הקצבה היות ולא חורגת מעמר בעהתשואתי נש עודףה .0.52%תשואתי בגובה 
 מסך ההתחייבויות. 1%ט של למוח

ין  בגהעדכון ,2017-3-1. בהתאם לחוזר 1.08%ד בגין רבעון זה הינה דמהזקיפת  –מדד לצרכן  .ו.5.ב
 ת שניעודכן עבור כלואחת לשנה יהיה סיונרים" "פנקבלי הקצבה מסוג  ממדד לצרכן לקבוצת

 צבה קיימים וזכאיםקבלי קשל המדד למהעדכון  .2024 ין אפרילהפנסיה בגמתשלום החל  2023
מדי חודש בחודשו.קיימים נעשה 
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 הערות והבהרות.5

  –וב חישהבסיסי .5.1
2017-3- חוזר מעודכןלפיות בהתאם על הנחות דמוגר  זה מבוססיםהחישובים האקטואריים בדוח

 ר וחוז 2017בר מצדב 31 יוםקרן פנסיה" החל מ  תקנון שלמיקד ומיראון אקטזאמ"דרך חישוב  6
 –ות אוחד לענין מדידת התחייבויהמתיקון הוראות החוזר  " 2022בספטמבר  30מיום  2022-9-18

 ."קרנות פנסיה בביטוח חיים ולת הדמוגרפיעדכון מערך ההנחו
 

 –ת פנסיה חדשות ונרוראות דווח כספי לקה.5.2

יף לחשמה"  יה חדשקרן פנסהוראות לניהול " 2017-3-1קף חוזר ותנכנסו ל 2018אר ינוב 1יום ב
ר  חוז אתףת פנסיה חדשות" שמחליקרנו"הוראות דיווח כספי ל 2017-3-3וחוזר  2004-9את חוזר 
 יאוכלוסיית מקבללל לכ 60%-עד לוב הגדלת שיעור האג"ח המיו, בשיל. חוזרים אלו2014-3-1
 נסיים"תקנות הפיקוח על שירותים פיניימים לפנסיה) בהתאם ל קכאיםזקרן (למעט קצבה ב

חל ה : התקנות)ןהל, (ל"2017–שע"ז תה מקיפה), קרן פנסיה חדשב (זקיפת תשואה גמל) פותו(ק
 םייתת פרישת עמהגרעון האקטוארי שנוצר בעת לפתור את בעיי, מיועדים 2017ביולי  1מיום 

יבית  לרקדמים במ הגלומהתהריביפער בין  גביית ריסקים בשל בגיןהגרעונות לפנסיית זקנה ו
 ההתחייבויות.  תושבסיכון בה מחוסרת ח

 ,להםיעודיים ינפרדים ועה לולי השקהלים במסם") מנוסיונרי("פנ 2018אר נו החל מיכל הפורשים
תשואת ן עון ולכוצר גרוישלא באופן  מחושבתים אלו גין פנסיונרת ב וההתחייבות האקטואריהיות

הפנסיות. י מיציבות תשלומור על י לשדכ םיקדממ לריבית הגלומה בבהתאםהיעד צריכה להיות 
ש חודפעם בשנה בלצרכן  מחיריםה למדדמדים מוצ סיונריםצת הפנקבול, תשלומי הפנסיה סףבנו

י מתשלוש 2018י קבלי הקצבאות שפרשו לפנאר מ בניגוד לששעברהאפריל בגין השנה הקלנדרית 
 .מחירים לצרכןה חודשי למדד פןואב יםמדלהם מוצהפנסיה ש

יבות להתחי  המדד זקיפת בעודנהשל השינוי במדד נערך אחת שלב אחר ועדכון הפנסיותמ
 עון) תשואתי(גיר חישוב העודף בשלבהפער האקטוארי שנוצר נזקף  ,1מדי רבעוןסיונרים נעשית לפנ

 . 2ןרקהלל ולא בשלב הדמוגרפי לכסיונרים של הפנ

ר חוז ו)5.4ה סעיף אמסגרת חוק ההתייעלות ( רב 2022-9-20, נכנס לתוקף חוזר 2023ר אינוב 1יום ב
 סיונריםר פנקצבאות בנפרד עבושמחייב עדכון תיקון" -"הוראות לניהול קרן חדשה   2022-3-3

ראות וה שבהתאם ללהדגישפים. יש גלומה בתעריש בית היוון שונהשל ריב 2023ים סיונרופנ 2018
 השענחישוב התשואה השקעה ו מסלולהל באותו משיכים להתנמיין עדסיונרים הפנוגי סי החוזר שנ

  .אחד מהסוגיםלכל ומיוחס בנפרד  חייבויות שלהםתמהיל ההתל באופן משוקלל

 
– יםננתומסד ה
.2023 מרסב 31יום תביעות נכון לסיונרים ממחלקת  פנעל בסיס נתוני - קבלי קצבהמ5.2.1.
  הכספיים.  לנתונים והתאמהתיםמי עתויועל בסיס מערכת זכ –עמיתים 5.2.2.

לוהמי נית דרקת5.3.
 -תשפ"בל) (תיקון) הות גמל) (דמי ניהוופסיים, (ק שירותים פיננ על הפיקוחבהתאם לפרסום תקנות

 עמיתים  לל עח, התיקון 0.3% בגובה קבעהקצבת זקנה ונקבלי למקרת דמי הניהול ת, עודכנה 2202
 .ואילך 2022 ארברוקצבה מחודש פו לקבל החלש

 

                                                          
 2017-3-1חוזר (א) .39סעיף  1
2019ר ארולפב 12 מיום ם"נריוי הפנסותבקצבאמדד  "עדכון ןההות שוק  מרשוצאהה שיהנחיהת אואם ת 2
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– יתיעלות הכלכליחוק ההת5.4.
קרנות   בתשואות היציבות הבטחתיינוענלות הכלכלית שע חוק ההתייפורסם 2021לנובמבר  15ביום 

י סמנכ 30%נסיה החדשות והותיקות (פ הקרנותות החוב המיועדות לון אגרהפנסיה שקובע כי מנגנ
במקום  5.15% ריאלית של אה שנתיתחדש של הבטחה להשלמת תשו במנגנון יוחלף קרנות הפנסיה)

 הופסקהתאריך בו  2022אוקטובר ב 1יום קף בלתו נכנס קות. החואגרות המיועדדרך ה 4.86%
 .תזרים בדבר עדכון הוראו זה רשות ההון פרסמה חוקבות חוקות. בע מיועדג"חאהנפקה חדשה של 

 
 אוחד לענין מדידה ודיןאות החוזר המבדבר עדכון הור 2022-9-20וזר חפורסם  2022ביולי  27ביום 

 לשון בהתאם לחוזר זה השווי המהו קרנות הפנסיה.למת תשואה להבטחת הש –וחשבון לציבור 
 יופיחושב לפי היחס המשתנה הצ 4.86%מיועדות לפי תשואה  60%על מבוסס עד כה ההתחייבויות ש

החל  לותחהוראות המשוקלל). יוע הס(שיעור ה 5.15%הבטחה לפי ו 4.86%שבין המיועדות לפי 
 . 2022 של שנת תי לרבעון השנימהדוח התקופ

 
  מיוםמזכהאירוע  שמקבלים קצבה בגין יםסיונרנתית להיוון עבור פנהשהריבית , 2023אר מינו חלה
אירועים עד ת עבור בשונה מהריבי 4.38%טיבית בשיעור ית אפקלפי ריבית שנתהיא  2023אר בינו 1
 .4.26%הינה ש 2023אר בינו 1
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  נספחים סטטיסטיים.6
 
 

 לחוזר בהתאםהיא יסטיים סטטהנתונים מוקפאים ברת עמיתים פעילים ובהתאם להנחיית האוצר, הגד
 הוומשתתפות באופן שוקבוצות אלו ביחד  שתימוצגות אזן במ ולא לפי הגדרת התקנון הקיים. 2016-9-3

 .בעודף האקטוארי

 .קבלי הקצבהגרת מסקצבת נכות הנכללים במקבלי לל מפעילים אינו כומספר עמיתים 

.ארי זקנהקצבת זקנה כוללים גם שקבלי מ

 

 קרן:תי הת עמיאודומידע 

 

  

 מספר עמיתים ליום

31/03/2023 31/12/2022 

 ה"כס ה"כס נקבה זכר  

       קבלי קצבהעמיתים שאינם מ
 523,346 543,096 305,382 237,714 ליםיעפ

 378,985 366,250 193,155 173,095 םילשאינם פעי
סה"כ עמיתים שאינם 

 902,331 909,346 498,537 410,809   קבלי קצבהמ

       קבלי קצבהמ

 מים לפנסיהזכאים קיי
 35 35 19 16 זקנה

 48 47 35 12 אריםש

 5 5 2 3 נכות

 88 87 56 31 מים לפנסיהסה"כ זכאים קיי

 קבלי קצבה קיימיםמ
 2,862 2,894 1,591 1,303 זקנה

 2,132 2,114 1,240 874 אריםש

 936 911 495 416 נכות

 5,930 5,919 3,326 2,593 קבלי קצבה קיימיםסה"כ מ

 םסיונריפנ
 7,935 9,142 5379 3763 זקנה

 1,417 1,523 871 652 אריםש

 2,303 2,609 1490 1119 נכות

 11,655 13,274 7,740 5,534 םסיונריפנסה"כ 

          

 920,004 928,626 509,659 418,967   קרןהה"כ עמיתי ס
 

 

 

 



 
 

  (Certification)הצהרה
 

 :ייידנר, מצהיר כל ודידאני, 
 

 במרס  31  יוםם בשהסתיילרבעון  )"יהסנהפקרן "ן: להל( יתללכה ינספהראל  שלעוני  הדוח הרבסקרתי את1.

 .(להלן: "הדוח") 2023

 הותיתמבדה ו מצג של עובתית ולא חסר ומה עובדה כון שלא נלל מצג כאיננו כולל הדוח , ידיעתעל יהתבסס ב2.

 תקופהלתייחס העים בטמ לא יהיו ם מצגים,תלו אולכבהן נסיבות נ האורלכללו בו, די שהמצגים שננחוץ כה

 .חודהמכוסה ב

 כלאות, מנאופן פים במשקח ול בדוכלר החפי אדע כס ומיעוניים הרבייםפחות הכסו הד ידיעתי,עלהתבסס ב3.

 פנסיההרן עה בקת התנואוכן  יהסנהפקרן  של לותיעפהאות תוצואת  מצב הכספיאת התיות, המהוהבחינות 

 ח.ודב כוסותות המפותקול דיםמועל

 ביגללים היעתם ולקיומם של בקרות ונרה זו אחראים לקבהמצהירים הצה נהלתמהחברה ברים אני ואח4.

 -; וכןיהנספהן רק של 1פיוח כסדיוהפנימית על  בקרהול 1לויגיה

  כאלה, המיועדיםליםרות ונה פיקוחנו של בק תחתביעתםה, או גרמנו לקללים כארות ונהקבענו בק (א)

רט פב ,תמנהלרה החב בםי אחרתנו על ידילידיע בא מו,פנסיההלקרן ס חייתמהותי הדע מלהבטיח שמי

  הדוח; ה של נההכקופת במהלך ת

ק פ לספי, המיועדתסכוח על דיוימית  על קביעת בקרה פנ פיקחנופי, אודיווח כס על רה פנימיתקבענו בק (ב)

 כים בהתאם לכלליספיים ערווחות הכלכך שהדפי ו הכסדיווחמנות הבי מהיון לגביטחמידה סבירה של 

 ;הוןשוק ה על נהמוות המארהו ולליםאות מקובחשבונ

 לגבי תינו מסקנו אתוהצגנו יהסנהפקרן ל לוי שבי הגילים לגהנהול הבקרות ש טיביותאפקהערכנו את ה (ג)

 הערכתנו;כוסה בדוח בהתבסס על  התקופה המתוםגילוי, להבי נהלים לגרות והשל הבק ביותאפקטיה

 -וכן

פיע שהש זה ברבעון פי שאירעוח כסרה המנהלת על דיוחברה הפנימית של ה בבקילינו בדוח כל שינויג (ד)

וח ל דיועת לה המנהרל החבשת י הפנימ הבקרהלע הותי,מע באופן יר שצפוי להשפי, או סביהותמבאופן 

 -פנסיה; וכןהרן גע לקהנוכספי 

 תדלוועטוריון ור, לדירקבון המבקהחשה ארו גילינו לה זור הצההיריםהמצ לתהנרה המחבברים  ואחאני5.

נוגע ה יפסכדיווח על מית ינפ הרהי הבקר לגבתיוית בנכתנו העד, בהתבסס על הערכריוןרקטו הדילש תרהביקו

 :יהסנהפלקרן 

 לעעלתה של הבקרה הפנימית הפאו בהותיות בקביעתה שות המלחויים והתויים המשמעקואת כל הלי (א)

 עלוח , לסכם ולדושום, לעבדלר חברה המנהלתה לפגוע ביכולתה שליים פוביר שצספי, אשר דיווח כס

  -וכן; יהסנפהרן לקגע הנו פימידע כס

 םהל ם שישים אחרי עובדביםה או מעורלהנהה ת מעורב, בהתהותימ הית ובין שאינתוכל תרמית, בין מה (ב)

 .יהפנסהרן קגע להנו ספיכווח על די הלתנהחברה המ לת שיפנימעותי בבקרה היד משמתפק
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 כ"לנמ, דנרליידודי  
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  )ertificationC(הצהרה 
 

 :יאני, רם גבל מצהיר כ
 
רס מב 31  יוםביים שהסתלרבעון ) "הפנסיהקרן "ן: להל( לליתיה כסנפהראל  שלעוני ח הרבו הדסקרתי את1.

 .(להלן: "הדוח") 2023

 תיהותמדה  מצג של עובובר סחתית ולא ו עובדה מה של נכוןל מצג לאכאיננו כולל  הדוח דיעתי,ל יעהתבסס ב2.

 תקופהלתייחס העים בטמ לא יהיו ם מצגים,תלו אולכבהן נסיבות נ האורלכללו בו, די שהמצגים שננחוץ כה

 .חודהמכוסה ב

 אות, מכלנאופן פים במשקח ובדלול כר החפי אדע כס הרבעוניים ומיייםפחות הכסודהדיעתי, יעל התבסס ב3.

 פנסיההרן עה בקת התנואוכן  יהסנהפקרן  של לותיעפהאות תוצואת  מצב הכספיאת התיות, המהוהבחינות 

 ח.ודב כוסותות המפותקול דיםמועל

 ביגללים היעתם ולקיומם של בקרות ונרה זו אחראים לקבהמצהירים הצה נהלתמהחברה ברים אני ואח4.

 -; וכןיהנספהן רק של1 פי כסהפנימית על דיווח בקרהול 1לויגיה

  כאלה, המיועדיםליםרות ונה פיקוחנו של בק תחתביעתםה, או גרמנו לקללים כארות ונהקבענו בק (א)

רט פב ,תמנהלרה החב בםי אחרתנו על ידילידיע בא מו,פנסיההלקרן ס חייתמהותי הדע מלהבטיח שמי

  הדוח; ה של נההכקופת במהלך ת

ק פ לספי, המיועדתסכוח על דיופנימית   על קביעת בקרה פיקחנופי, או על דיווח כסרה פנימיתקבענו בק (ב)

 כים בהתאם לכלליספיים ערווחות הכלכך שהדפי ו הכסדיווחמנות הבי מהיון לגביטחמידה סבירה של 

 ;הוןשוק ה על נהמוות המארהו ולליםאות מקובחשבונ

בי תינו לגוהצגנו את מסקנו יהסנהפקרן לוי של בי הגילים לגהנהול הבקרות ש טיביותאפקהערכנו את ה (ג)

 הערכתנו;כוסה בדוח בהתבסס על  התקופה המתוםגילוי, להבי נהלים לגרות והשל הבק ביותאפקטיה

 -וכן

יע שפהש זה אירע ברבעון שפי כסחומנהלת על דיוה החבר הת שלימהפנירה ל שינוי בבקכילינו בדוח ג (ד)

וח ל דיועת לנה המהר החבלש תיל הבקרה הפנימעהותי,  מפןע באויר שצפוי להשפי, או סביהותמבאופן 

 -פנסיה; וכןהרן גע לקהנוכספי 

 תדלוועטוריון ור, לדירקבון המבקהחשה ארו גילינו לה זור הצההיריםהמצ לתהנרה המחבברים  ואחאני5.

נוגע ה יפסכדיווח על מית ינפ הרהי הבקר לגבתיוית בנכתנו העד, בהתבסס על הערכריוןרקטו הדילש תרהביקו

 :יהסנהפלקרן 

 לעעלתה של הבקרה הפנימית או בהפ הותיות בקביעתהות המשליים והחותוהמשמעיים קואת כל הלי (א)

 עלוח , לסכם ולדושום, לעבדלר חברה המנהלתה לפגוע ביכולתה שליים פוביר שצספי, אשר דיווח כס

  -וכן; יהסנפהרן לקגע הנו פימידע כס

 םהל שיש םי אחרםים עובדביה או מעורלהנהה ת מעורב, בהתתיהו מהית ובין שאינתוכל תרמית, בין מה (ב)

 .יהפנסהרן קגע להנו ספיכווח על די הלתנהחברה המ לת שיפנימעותי בבקרה היד משמתפק

 
 .דיןפי כל דם אחר, על כל אות ריי או מאחתמאחריורוע די לגעיל כמור לן באיא
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                   פים כ"ל כסנ, סמרם גבל 
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  קריםמבדוח סקירה של רואי החשבון ה

 לית ן פנסיה חדשה כלרק -לית נסיה כלהראל פלעמיתים של 
 
 

מבוא
 

") ןרהק" –קרן פנסיה חדשה כללית (להלן  -צורף של הראל פנסיה כללית קרנו את המידע הכספי המס
 במציתי על המצנהלת") , הכולל את הדוח הת"החברה המ -ןלמ (לה"בעהמנוהלת על ידי הראל פנסיה וגמל 

ה פ לתקוהפנסיה קרן ב והתנועהאותתמציתיים על הכנסות והוצ, את הדוחות ה2023במרס  31הכספי ליום 
 חראים לעריכהשל החברה המנהלת אההנהלה ו טוריון באותו תאריך. הדירקהמשים שהסתיישל שלושה חוד

תקינה  לישראליה סד המושל 14 חשבונאות בהתאם לתקןופת ביניים זו י לתקשל מידע כספצגה הול
 -ןלסכון (לה וחממונה על שוק ההון, ביטוחת ההנחיו כספי לתקופות ביניים", בהתאם לבחשבונאות "דיווח

ולתקנות  2005-התשס"נסיים (קופות גמל), ה פינעל שירותיםלחוק הפיקוח ") ובהתאם ממונה"הנחיות ה
 תבססים זו בהפי לתקופת ביניעל מידע כסלהביע מסקנה ות"). אחריותנו היא "התקנ-הלןלמכוחו (שהותקנו 

 קירתנו.על ס
 
 

 קירההיקף הס
 

 עמידקירה של של לשכת רואי חשבון בישראל "ס 2410קירה (ישראל) לתקן סרתנו בהתאם יערכנו את סק
  כספי לתקופותדעקירה של מית". סהישוקר של מב ה החשבוןת על ידי רואהכ הנערכספי לתקופות ביניים

 ילם, ומיישום נהאחראים לעניינים הכספיים והחשבונאייקר עם אנשים המורכבת מבירורים, בעיביניים 
 םנערכת בהתאהקורת  ביאשר ממידה ניכרתב קירה הינה מצומצמת בהיקפהקירה אנליטיים ואחרים. סס

 םיע לכל הענייניג ביטחון שניוודת לנו להשראל ולפיכך אינה מאפשרקורת מקובלים בישלתקני בי
 קורת. של בי חוות דעתמחוויםלכך, אין אנו קורת. בהתאם  בבייות מזוהיםהים לתיים שהיו יכולהמשמעו

 
 

 מסקנה
 

 לכמאינו ערוך, נ"ל ה לסבור שהמידע הכספי  לנו לתשומת ליבנו דבר הגורםקירתנו, לא באתבסס על סהב
ם  בהתא בחשבונאות,תקינהסד הישראלי לשל המו 14לתקן חשבונאות הבחינות המהותיות, בהתאם 

 תקנות.לאם ממונה ובהתת הלהנחיו
 
 

 

,בבכבוד ר
 

סומך חייקין
 רואי חשבון
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 KPMGל שי לבוגלהן ורגאב רהרמה חביפל וארשיבמה ושרת ופתשו, ןיקייחך מסוKPMG עומרפיב מכרוהמ תאימצת    ותנפוסהמו

KPMG In -ל te rn a t i o na l  L i mi te d, ת גלנאה רבח תירחאבלת בגומת יטרפי  ו
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

 םנייבי הכספיהמצב  עלדוח 
 

 
 

  

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום   

 
 וראיב

  2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
   

 
  וטףרכוש ש

   

 208,663  147,972  228,603   מזומניםמנים ושווי מזו
 84,394  34,154  49,091   תרות חובהחייבים וי

   277,694  182,126  293,057 

  תויסת פיננוקעהש

   

 769,938  688,978  846,372   סחיריםנכסי חוב 
 419,473  370,582  416,371  3 סחיריםחוב שאינם נכסי 

 462,195  494,730  472,829   מניות 
 735,531  588,938  907,867   אחרותהשקעות 

 2,387,137  2,143,228  2,643,439   תויסת פיננוקעהשסך כל 
     

 7,996  7,620  6,027   עהקשהלן "לדנ

 39,470  24,531  46,222   הניטוח משנכסי ב

 2,727,660  2,357,505  2,973,382   םיסך כל הנכס

  
   

 58,896  32,883  52,874   ת זכותותרזכאים וי
     
     :תווניסית פנוויתחייבה

     הבי קצ מקבלנםים שאיייבויות לעמיתהתח
 1,439,344  1,113,311  1,634,905   מבוטחיםהתחייבויות לעמיתים 

 991,257  993,987  1,031,111   מבוטחים שאינם לעמיתיםהתחייבויות 

 2,430,601  2,107,298  2,666,016   י קצבהנם מקבלשאיים יתייבויות לעמסך כל ההתח
     

    4 ת למקבלי קצבה:וייבויהתח
 74,643  81,420  73,719   קבלי קצבה קיימיםת למהתחייבויו
 162,374  136,698  177,877   םסיונרית לפנהתחייבויו

 237,017  218,118  251,596   ת למקבלי קצבהוייבויסך כל ההתח
     

    5 :יוארטקן) אעודף (גירעו
 1,681  2,369  3,309   םעודף אקטוארי הנובע מגורמים דמוגרפיי

 (535)  (3,163)  (413)   מי תשואה וריבית הנובע מגורגירעון אקטוארי

 1,146 (794)  2,896   וארי) אקט(גירעוןסך כל עודף 

 2,668,764  2,324,622  2,920,508   ניותוייבויות הפנסיסך כל ההתח
     

 2,727,660  2,357,505  2,973,382   ייבויותסך כל ההתח

     
  ניר כהן

 ןוקטורירו"ר הדיי
רנדדודי ליי 

 מנכ"ל
 רם גבל  

םיספכמנכ"ל ס

 2023במאי  28תאריך אישור הדוחות הכספיים:  
 
 .ביניים נפרד מהדוחות הכספיים חלק בלתי ים המצורפים מהוויםאורביה
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

 םיביני ותוהוצאנסות כדוח ה
  

םה חודשישל שלושקופה לת  
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל 
 מברבדצ 31ביום 

 
  

 
 וראיב

  2023 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 

 )ר(מבוק
 ח"אלפי ש

 
 

     )םהפסדיהכנסות (

 5,981  603  5,306   םינזומי משווים ונזומממ

     :שקעותמה
(82,464) (24,917)  8,358   סחירים   חובמנכסי

(6,338) (5,426) (17)    סחיריםמנכסי חוב שאינם 
(53,345)  9,416 (9,292)   ממניות 

(76,897) (20,642)  55,907   אחרות  מהשקעות
 750  76  115   עה מנדל"ן להשק
(218,294) (41,493)  55,071   סדים) מהשקעותת (הפוסך כל ההכנס

(454) (547)  11   הכנסות אחרות

(212,767) (41,437)  60,388   הפסדים)הכנסות (הסך כל 

     וצאותה
 13,168  2,992  3,609  6 מי ניהולד

 4,207  821  1,038   הוצאות ישירות
 1,861  245  269   מסים

 19,236  4,058  4,916   וצאותסך כל הה

(232,003) (45,495)  55,472   ת לתקופהווצאהפסדים) על ה(הכנסות עודף 

     
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .ביניים נפרד מהדוחות הכספיים חלק בלתי ים המצורפים מהוויםאורביה
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

 םינייב הפנסיהבקרן  נועהתדוח 

םה חודשישל שלושקופה לת 
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל 
 מברבדצ 31ביום 

 
 
 2023 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
 

 2,253,640  2,253,640  2,668,764  הפילת התקוחשוטפות לתות יוייבי התחוים בניכסך הנכס

    ים:תקבול

 623,462  132,623  183,451  מדמי גמוליםקבולים ת

 31  7  18  הקמדמי סליקבולים ת

(23,179) (4,775) (7,603)  םימדמי גמולקבולים מבטחי משנה בתקם של חל

 600,314  127,855  175,866  וטנים, סך כל התקבול

    ים:שלומת

    םימייקי קצבה ים למקבלשלומת
 4,244  1,034  1,069  תשלומי פנסיית זקנה
 287  89  85  תשלומי פנסיית נכות

 624  151  160  איריםתשלומי פנסיית ש

    םיסיונרפנתשלומים ל
 6,345  1,376  1,897  תשלומי פנסיית זקנה
 1,986  346  728  תשלומי פנסיית נכות

 1,211  293  331  איריםתשלומי פנסיית ש

    םירתשלומים אח
 15,005  3,637  5,859  פדיונות

 23,960  5,198  7,254  ובשינוי בהתחייבויותלומים חי משנה בתשמבטחלקם של 

 5,742  1,728  2,875  נטוים, שלומסך כל הת

    קרןלה  צבירהעברות
 120,914  20,952  38,225  העברות מחברות ביטוח

 63,610  10,152  26,454  קרנות פנסיה חדשותהעברות מ
 16,039  1,427  361  ת גמלוהעברות מקופ

    קרןההעברות צבירה מ
 15,928  3,965  1,766  העברות לחברות ביטוח

 112,061  30,629  35,960  קרנות פנסיה חדשותת להעברו
 20,019  7,587  4,033  למת לקופות גהעברו

 52,555 (9,650)  23,281  העברות צבירה, נטו

 מדוחר ב מועים) על הוצאות לתקופהת (הפסדונסהכעודף 
(232,003) (45,495)  55,472  ותוצאוהת וסהכנ

 2,668,764  2,324,622  2,920,508  וף התקופהת לסוות שוטפייבויסך הנכסים בניכוי התח
 
 
 
 .ביניים ים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייםביאורה



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

  נייםבי הכספייםים לדוחות ורביא
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 יכלל - 1 ביאור
 

ם י פיננס שירותיםלע ה בחוק הפיקוחתכמשמעו ליתלכן פנסיה חדשה רקהינה קרן) ה -כללית (להלן הראל פנסיה  א.
  .2005 - ת גמל), התשס"הו(קופ

ת ו השקעהראל החברה המנהלת), חברה בבעלות מלאה, של - (להלן סיה וגמל בע"מהראל פנקרן מנוהלת על ידי ה
 "מ.בבטוח ושירותים פיננסים בע

 הודשים שהסתיימושה חשל שלה ופ, ולתק2023מרס ב 31תומצתת ליום  במתכונת מדוחות כספיים אלה נערכו ב.
 לששנתיים ספיים הוחות הכקשר לד בהוחות אלהין בד לעים). ישכספיים בינייהדוחות ה - לןלהבאותו תאריך (

ת הדוחו - ם (להלןאשר נלוו אליהים אורביולשנה שהסתיימה באותו תאריך ול 2022דצמבר ב 31קרן ליום ה
 .הכספיים השנתיים)

 .2023י במא 28טוריון החברה המנהלת ביום דירקשרו לפרסום על ידי וביניים אהדוחות הכספיים   ג.

 ןקביעת שווי הוגבשיעורי ריבית ששימשו  ד.
ם י נקבע בלבד לצרכי גילוי ניתןוגןווי ההדע לגבי השאשר מי סחירים, נסים שאינם חוב פינ נכסיוגן שלהשווי הה

 ריוקת השוק הסחתבססים על חלמיעורי ההיוון נם. שמזומנים הצפויים בגיי הממדן תזריאמצעות היוון אוב
 סחיר באותם עשירונים וזאתכס הלא קביעת המיקום של הנו נכסי החוב פדיון שלים בהתאם לתשואה ללעשירונ

 תרים ושיעורי הריביטוטי המחיהלא סחיר. צי/הנפקות בשוק ת עסקאורת ממחיריגזבהתאם לפרמיית הסיכון הנ
 םיפושערי ריבית לגומחירים מספקת ציטוטי , חברה הע"מב מרווח הוגןי חברת ים על ידששימשו להיוון נקבע

 סי חוב לא סחירים. נכסדיים לשערוךמו

 

 יתדיניות חשבונאמ - 2 ביאור

 דוחות לעריכת), Israeli GAAPלכללי חשבונאות מקובלים בישראל ( ערוכים בהתאם הדוחות הכספיים ביניים א.
, ת בחשבונאותקינה ל הישראליסד המושל 14קבעו בתקן חשבונאות מספר  שנכפי לתקופות בינייםכספיים 

ת והתקנו 2005 -ס"ה שים פיננסיים (קופות גמל) התעל שירותממונה ובהתאם לחוק הפיקוח בהתאם להנחיות ה
 מכוחו.שהותקנו 

ר ש א לאלהעקביים ת הדוחות הכספיים בינייםעריכבאשר יושמו שוב ית החוושיטמדיניות החשבונאית עיקרי ה 
 .ת הכספיים השנתייםת הדוחויושמו בעריכ

 
 

 ת הבריתולר של ארצויפין של הדחלבשער המחירים לצרכן ומדד הב לו שחשינויעל שיעורי הלהלן פרטים  ב.
 

  
 עהידוהמדד  

% 

 גחליפין היצישער ה
 ב"ארהשל דולר 

%  
   :םוישים שהסתיימה בדוחה שלתקופה של שלו

 2.73  1.08  2023במרס  31

 2.12  1.17  2022במרס  31
   
 13.15  5.28  2022דצמבר ב 31ום ה בימתייהסה שנשל

  



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

  ביניים ים לדוחות הכספייםביאור
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 ם שאינם סחירי חובסינכ - 3ביאור 

 כרז.  במהזוכה  מהחברהוט שער המתקבללציטהתאם  בוגןהדים לפי שווי מדנסחירים שאינם  בסי חונכ א.

 כב:רה ב.

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
 
    

    :םיוב אחרנכסי ח
 23,357  24,089  21,797  מרהאינן ניתנות להאגרות חוב קונצרניות ש

 5,607  4,723  5,481  קדונות בבנקיםפ
 4,586  4,670  4,260  םילעמיתלוואות ה

 385,923  337,100  384,833  םאחרית לוהלווא

 419,473  370,582  416,371  םיירחסינם אוב שסך הכל נכסי ח

     
 הקבלי קצבמלתחייבויות ה - 4ביאור 

 םיימיקי קצבה יות למקבלוייבהתח א.

מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 

 
    

 60,451  66,501  58,988  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
 3,877  4,338  4,328  םת לנכיהתחייבויו
 8,410  9,374  8,393  מבוטחאירי ת לשהתחייבויו
 433  335  -  (IBNR)טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 1,173  362  580  (IBNR) דווחו טרםקרו ומבוטח שאירי לשתביעות ת עבור התחייבויו
 251  262  219  אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו

 739  150  618  קבלי קצבה קיימיםתודה למע
 74,643  81,420  73,719  םיימיקי קצבה יות למקבלוייבסך ההתח

 
  םירננסיולפייבויות התחב.

 
 םיכל המסלול -רים ננסיות לפוייבויהתח

מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
     

 98,623  89,561  107,270  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
 11,332  9,779  14,270  םת לנכיהתחייבויו

 17,219  16,013  17,155  מבוטחאירי לשהתחייבויות 
 25,428  15,751  22,351  (IBNR)טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 4,348  2,499  1,753  (IBNR) דווחו טרםקרו ומבוטח שאירי ת לשותביעת עבור התחייבויו
 10,053  4,476  8,239  אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 2,683  -  2,965  חטמבואירי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

(1,640) (1,381) (1,798)  םסיונריתודה לפנע
 162,374  136,698  177,877  םיסיונרייבויות לפנסך ההתח



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

  ביניים ים לדוחות הכספייםביאור
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 (המשך) התחייבויות למקבלי קצבאות - 4ביאור 

 התחייבויות לפנסיונרים (המשך) .ב
 

 י קצבהלי למקבסיסב -  ריםננסיוייבויות לפהתח
מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
)רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
  

     
 94,891  89,233  103,550  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
 11,332  9,779  14,270  םת לנכיהתחייבויו
 17,219  16,013  17,155  מבוטחאירי ת לשהתחייבויו
 25,428  15,751  22,351 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 4,348  2,499  1,753  (IBNR) דווחו טרםקרו ומבוטח שאירי ת לשותביעת עבור התחייבויו
 10,053  4,476  8,239  אירועי נכותתביעות תלויות בגין ת עבור התחייבויו
 2,683  -  2,965  חטמבואירי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

(1,603) (1,378) (1,761)  םסיונריתודה לפנע
 158,679  136,373  174,194  םיסיונרייבויות לפנסך ההתח

 
 

 הבי קצכה למקבלהל -רים ננסיות לפוייבויהתח

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום  

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
 
    

 3,732  328  3,720  אירי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
(37) (3) (37)  םסיונריתודה לפנע

 3,695  325  3,683  םיסיונרייבויות לפנסך ההתח
 

 

 יקטוארא(גירעון)  עודף - 5ביאור 

 
 חודשים הש שלולש קופהלת
 וםיבמה ייתסשהה נשל ום יב מהייתסהש

 רסבמ 31 
2023 

 רבמבדצ 31
2022  

 )ר(מבוק )רתי מבוקבל( 

 חוזיםא חוזיםא ח"אלפי ש 

 (0.13)   * -(70)  קרןהעמיתי ור כל וגרפי עבא. גירעון דמ

 ייםולים כיסי ביטוח הכולמבוטחים במסלול לוגרפיעודף דמ
 0.49  0.20  3,379  םיפימסלולים מק -ות י מוות ונכרקמים ליטוחיב

    
    ת למקבלי קצבה:יוריבמי תשואה מגורע בונף (גירעון) הדועב. 

 1.01  -  -  םיקבלי קצבה קיימסי למבסי

 (15.15)  (0.23)  (366)  קבלי קצבהסי למבסי

 (6.79)  (1.36)  (47)   קצבה קבלי למהלכה
 

 0.01%-פחות מ *  
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 למי ניהוד - 6 ביאור
 
 

 :הרכב א.

םה חודשישל שלושקופה לת 
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל 
 מברבדצ 31ביום 

 
 
 2023 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
 

    ינם מקבלי קצבה:אמעמיתים שהול דמי ני
 7,035  1,453  2,002  םימי הגמול דתוךשנגבו ממי ניהול ד
 5,148  1,292  1,343  סך הנכסיםתוך מי ניהול שנגבו מד

  3,345  2,745  12,183 

    :הי קצביהול ממקבלני מד
 985  247  264  סך הנכסיםתוך מי ניהול שנגבו מד

 13,168  2,992  3,609  הולוצאות דמי ניסך הכל ה
    

 
 
 

 :הולני מיד יורשיע ב.

םה חודשישל שלושקופה לת 
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל 
 מברבדצ 31ביום 

 
 
 2023

 )רתי מבוקבל(
% 

 2022 
 )רתי מבוקבל(

% 

2022 
 )ר(מבוק

% 
 
 

    ינם מקבלי קצבה:אמעמיתים שהול דמי ני
    :מדמי גמוליםמי ניהול ד

 4.00  4.00  4.00 אות הדיןלגבות על פי הורנהלת רשאית מי ניהול שהחברה המשיעור ד

 1.13  1.11  1.09  לעו בפתה החברה המנהלתמי ניהול ממוצע שגב דשיעור

    
    סך נכסים: ניהול ממיד

ל פי עת נהלת רשאית לגבוחברה המהשמי ניהול שנתיים שיעור ד
 1.05  1.05  1.05  הוראות הדין

נחים על (במוהחברה המנהלת בפותה מי ניהול ממוצע שגבשיעור ד
 0.24  0.25  0.21  )שנתיים

    
    :(*)י קצבה הול ממקבליני מד

ל פי עת נהלת רשאית לגבוחברה המסים שהמנכמי ניהול  דשיעור
 2.00  2.00  2.00   2013אר בינו 1ני סיונרים שפרשו לפהוראות הדין עבור פנ

ל פי עת רשאית לגבוחברה המנהלת סים שהמנכמי ניהול  דשיעור
 0.60  0.60  0.60  ואילך 2013אר בינו 1סיונרים שפרשו החל מיום הוראות הדין עבור פנ

על הלת בפונ שגבתה החברה הממנכסים ממוצעמי ניהול שיעור ד
 2.00  2.00  2.00  2010אר בינו 1לפני סיונרים שפרשו עבור פנ

על הלת בפונהממנכסים ממוצע שגבתה החברה מי ניהול שיעור ד
 0.46  0.47  0.45  לךיאו  2010אר בינו 1יום החל מסיונרים שפרשו עבור פנ
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 (המשך) דמי ניהול - 6ביאור 

 :(המשך) ניהול דמי ישיעור .ב
 

 י קצבהלמקבל הולהני מיד  (*)
תרת ימ 0.6%עלו על יילך, לא וא 2013אר בינו 1-חל מאשר החלו לקבל קצבה הקבלי קצבה ניהול למ דמי

תרת ימ 2.0%, לא יעלו על 2013אר בינו 1לי קצבה שהחלו לקבל קצבה לפני קבהם, מהתחייבויות הקופה כלפי
 .פיהםהקופה כל התחייבויות

י מ ד ייגבוילךוא 2010אר מחודש ינוחל סיונרים הלפנ וקרן דמי הניהול ממי שהפכמור, בהתאם לתקנון ההאאף על 
 לקרן לכלמדים כנגד התחייבות הך סך הנכסים העוו מתבחישוב שנתי 0.5%ל שיעלו על שיעור  שלאניהול 

 .סיונריםהפנ
ם מדיהעו סך הנכסיםתוך שוב שנתי מבחי 2%ור של יעיהול בשנגבים דמי נ 2010נת לפני ששפרשו  סיונריםפנעבור 

 נסיונרים.פקרן לכלל הת הכנגד התחייבו
ה ,עודכנ2022 -תשפ"בות גמל) (דמי ניהול) (תיקון) ה(קופתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים,  לפרסום בהתאם

 שמחודלו לקבל קצבה חה עמיתים של עלח, התיקון 0.3%קבעה בגובה קצבת זקנה ונקבלי קרת דמי הניהול למת
 .2022אר פברו

 
 

 תלויות  תהתחייבויו  - 7 ורביא
המנהלת  החברהים של ם ביניוחות הכספיילד 10 אוריבתלויות ראה ות התחייבויות אודים נים נוספועדכו לפרטים

 .2023 במרס 31ליום 

 

------------------------------ 
----------------- 
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 בע"מ וגמלהראל פנסיה
  כללית הראל

 
 שלימהחדשה מ קרן פנסיה

 
 
 
 
 

 ארי וחשבון ומאזן אקטודין
 

 2023 רסמב 31ליום 
 
 

  ענת קנטור
 נהית ממואראקטו

   2023מאי 
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  אקטואר הצהרת.1

לערוך דין וחשבון אקטוארי של  נהלת")החברה המהלן "(ל וגמל בע"מתבקשתי על ידי הראל פנסיה נ
 .2023 מרסב 31יום ל "ליתלכהפנסיה "הראל קרן 

 של הלתנ המהחברוארית בכאקט של הקרן ואני עובדת ממונהוארית האני האקט 2017מאפריל החל 
 .לתקרן או החברה המנהאחר עם הקשר  או לקרובי משפחה שלי אין לי .2015 מרסמהקרן החל 

 כי: תאשרומ האני מצהיר

 על ידי.רף בזאת נערך ונחתם הדין וחשבון האקטוארי המצו1.

: הלא ל בהתאםנערךהדין וחשבון האקטוארי 2.
.1964  –תשכ"ד מל) היהול קופות גאישור ולנללים ל מס הכנסה (כהוראות תקנות א.
    תואמת וחשבוןת ההנחות שבבסיס הדין כזה, מער  ובכללק ההון,ממונה על שות הווראה ב.

.לערחכת מאזנים אקטוארייםן על שוק ההוממונה להוראות ה
.קרןקנון הת ג.

 .למועד הדוחתוקפם והכל כ

:יחוות דעת3.

 תומצב הכספי בדוחלדוח על הבדין וחשבון, רשומים בהתאם הנכסים שנצברו, המצוינים  א.
 כר. למועד הנזקרן הכספיים של ה

 , וכן אלה המשמשים כבסיסא ןקטף  לאלה המפורטים בסעיברעמתר הנתונים שבדין וחשבון, י ב.
 ןרקהנהלת החברה המנהלת של ידי ה-עלהומצאו לי וחשבון, ולהערכות שבדין לחישובים 

 ןימספקת לעריכת הד בצורה נענוקבלת מידע ונתונים בקשותיי לל כתכונת שנדרשה על ידי. במ
  בדבר סבירות הנתונים וכי ניתןהניחו את דעתיערכו בדיקות שנ קבלווחשבון, ולנתונים שנת

ן.פקת לצורך עריכת הדין וחשבוליהם בצורה המסלהסתמך ע

 ם של הנתונים, לרבותתקת סבירומבוססים על בדיות הנתונים אשר לשלמהבדיקות שנעשו ב ג.
 ותפוקתולנתוני מתייחס הדו"ח יה אל תקופהואתם לנתוני הידי השו-בדיקות הנערכות על

 קביותאו השמטות עדיוקים -ת לגלות איואלו לעיתים אינן יכולר על כן, בדיקות שקודמות. א
 ר איןשו השמטות אפשריות מסוג זה אאוקים יד -יות לאי אחרם. האו שיטתיות בנתוני
קרן בלבד. הת שללהנהלת החברה המשל הנתם היא אפשרות סבירה לגלו

 ןין וחשבו כפי שהם משתקפים בדהערכה האקטואריתוה , החישוביםהערכתיידיעתי וטב לפי מי
 ואת קרן ה שלהיקף ההתחייבויותן, את  להנחות שפורטו בדין וחשבואםהמצורף בזאת, מייצגים, בהת

 . שוק ההוןממונה עלת ואת הוראות ה, ותואמים את הוראות הדין הרלוונטיו2023 מרסב 31נכסיה ליום 

                                           

                   

ךארית

 28/5/2023

יד קפת

   __________                 ממונהואר טקא

 ראשם האקטו                        

רוענת קנט 

המחתי                             
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 ירמאזן אקטוא.2

 תוריות צבוזכו -ימה שליה מסנקרן פ -הראל כללית

 וארין אקטזמא
31/03/2023 

 מתואם)לי/לא ני ש"ח (דוח נומבאלפי
     
     
 םליו םליוורביא  
   31/03/2023 31/12/2022 
    

 2,727,660 2,973,382    הכספיהדוח על המצבי פים לסך נכס
        

  58,896  52,874   תרות זכותזכאים וי
      

     :תווניסית פנוויתחייבה
      

    קבלי קצבה: מ שאינםהתחייבויות לעמיתים

  1,439,344  1,634,905   מבוטחיםהתחייבויות לעמיתים 
  991,257  1,031,111   מבוטחים שאינם תיםהתחייבויות לעמי

 י קצבהנם מקבלשאיים יתייבויות לעמסך כל ההתח

  

  2,666,016  2,430,601  

   
      :קבלי קצבהת למהתחייבויו
  74,643  73,719 א3 קבלי קצבה קיימיםת למהתחייבויו
  162,374  177,877 ב3 םסיונרית לפנהתחייבויו

  237,017  251,596   ת למקבלי קצבהוייבויסך כל ההתח
        

       עון) אקטואריעודף (גר
  1,681  3,309 א4 םן) אקטוארי הנובע מגורמים דמוגרפיי(גירעועודף 
 (535) (413) ב4 ת מגורמי תשואה וריבין) אקטוארי הנובע(גירעועודף 

  1,146  2,896   וארי) אקט עודף (גירעוןסך כל

        
  2,668,764  2,920,508   ניותוייבויות הפנסיסך כל ההתח

        
  2,727,660  2,973,382   ייבויותסך כל ההתח
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 ות:ההתחייבפי להלן ביאור לסעי
 

 .2017לדצמבר  31עד אירים ונכים שזכאים לקצבה , ששל זקנה נריםופנסי - יםימיקי קצבה מקבל

 .2018ר אבינו 1-החל מצבה אים לקאירים ונכים שזכ, ששל זקנה נריםופנסי - סיונריםפנ
 

צבירה ה סכום -עודף רבעון אחרון) לפני חלוקת (י קצבהם מקבלנשאי יםיתת לעמיוייבוהתח
 מבוטחים) ושאינם רכשו מסלולי ביטוחמבוטחים (ה עמיתיםאזן שהצטבר בגין הלמועד המ

 .סוד")מסלול י("

או  לקאריך הדוח טרם חו שנכון לתבלבדאחרון הבעון ראו גירעון לעודף  - וארין) אקטעודף (גירעו
 מדי רבעוןקרן  עמיתי המחולק לכללרפיים גמגורמים דמו עון) הנוב. עודף (גירעקרןלעמיתי הקף נז

על ופב ומחולק קרן כל רבעוןקצבה בקבלי הלמקף מי תשואה וריבית נזמגור הנובע רעון)יועודף (ג
 . פעם בשנה
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קצבהפירוט התחייבות למקבלי .3
םימקיי י קצבהמקבלור ייבות עבהתח א.

  
 חבאלפי ש"

 םליו
31/03/2023 

 םליו
31/12/2022 

 60,451 58,988 ארי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
 3,877 4,328 םת לנכיהתחייבויו
 8,410 8,393 מבוטחארי ת לשהתחייבויו
 0 335 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 1,173 580 (IBNR)ם דווחו רטוקרו מבוטח שארי ת לשותביעת עבור התחייבויו
 251 219 אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 0 0 חטמבוארי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

 739 618 קבלי קצבה קיימיםתודה למע
 74,643 73,719 לליכ -ים ימיקקצבה י יות למקבלוחיבסך כל ההת

    
 3 22 םדמוגרפיין) הנובע מגורמים עודף (גירעו

 252 0 שואה וריביתן) הנובע מגורמי ת(גירעועודף 
    

 וליםת הכללתידיים לחברה מנההעערך נוכחי של דמי הניהול 
 3,732 3,694 בהתחייבויות

 0.55% 0.55% מי ניהולד

םינסיונרייבות עבור פהתח ב.

  קצבהי י למקבלסיסב -סיונרים פנ
  

 חבאלפי ש"
 םליו

31/03/2023 
 םליו

31/12/2022 
  94,891  103,550 ארי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
  11,332  14,270 םת לנכיהתחייבויו
  17,219  17,155 מבוטחארי ת לשהתחייבויו
  25,428  22,351 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו

  4,348 (IBNR)ם דווחו רטוקרו מבוטח שארי ת לשותביעת עבור התחייבויו
   

1,753  
  10,053  8,239 אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 2,683  2,965 חטמבוארי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

 (1,603) (1,761) םסיונריתודה לפנע
  158,679  174,194 לילכ -רים ניונסלפיות חיבוסך כל ההת

      
  60  132 םדמוגרפייהנובע מגורמים ן) עודף (גירעו
 (736) (366) שואה וריבית מגורמי תן) הנובעעודף (גירעו

      

 וליםת הכללתידיים לחברה מנההעערך נוכחי של דמי הניהול 
 בהתחייבויות

   
7,893  

   
7,263  

 0.44% 0.43% מי ניהולד
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  י קצבההלכה למקבל -סיונרים פנ
  

 חבאלפי ש"
 םליו

31/03/2023 
 םליו

31/12/2022 
  3,732  3,720 ארי זקנהת לזקנה ושהתחייבויו
  0  0 םת לנכיהתחייבויו
  0  0 מבוטחארי ת לשהתחייבויו
  0  0 (IBNR) טרם דווחוקרו ואירועי נכות שתביעות בגין ת עבור התחייבויו
 0  0 (IBNR)דווחו ם רטוקרו מבוטח שארי ת לשותביעת עבור התחייבויו
  0  0 אירועי נכות תלויות בגין תביעותת עבור התחייבויו
 0  0 חטמבוארי ת לשתביעות תלויות עבור התחייבויו

 (37) (37) םסיונריתודה לפנע
  3,695  3,683 לילכ -רים ניונסלפיות חיבוסך כל ההת

      
 (1)  0 םדמוגרפיין) הנובע מגורמים עודף (גירעו

 (51) (47) שואה וריביתן) הנובע מגורמי ת(גירעו עודף
      

 וליםת הכללתידיים לחברה מנההעערך נוכחי של דמי הניהול 
 בהתחייבויות

   
155  

   
158  

 0.32% 0.32% מי ניהולד

 
 
 
 

 :ותפי ההתחייב ביאור לסעילהלן
 
 

 םסיונרי של פנאירים פוטנציאלים ולשקצבאות זקנההתחייבויות בגין   - זקנהי רשאנה וזקיות לייבוהתח
 טרו.ארי פנסיונרים של זקנה שנפ עבור שתוקצבא בגין  התחייבויות וכן זקנהשל

 
ות בגין תקופת קדות פנסיונילל הפ כו פרישה,גילקצבאות נכים עד ליות בגין התחייבו  - כיםנייבויות להתח
 ל נכים.שאירים פוטנציאלים ת לשייבותחת (שחרור מפרמיה) וההנכו

 
 ,ליםעמיתים פעישל ג ויתומים)  זואירים (בנישלקצבאות ן יהתחייבויות בג - מבוטחשארי ייבויות להתח
 אירים.פטרו עם שים שנתים לא פעילים ונכעמי

 
אך  ועאירות שארים ונכתביעות שהתחייבויות בגין  - (IBNR)דווחו  רו וטרם  תביעות שקורייבויות עבהתח

 וטח.מבארי לשIBNR ארי נכים נרשמה תחת ת לש. התחייבולחברה עד תאריך הדוחטרם דווחו 
 

 ך הדוחארישדווחו לחברה עד תארים ונכות שתביעות   בגיןהתחייבויות -ור תביעות תלויותייבויות עבהתח
ם  נכיארי לשתהתחייבו  הסתברות לחזרה לתשלום.כות בהפסקת תשלום עםנתביעות  סףו ובנואושרטרם ו

 .מבוטחארי לשתביעות תלויותנרשמה תחת 
 
 יושמשים לכיסמקרן הי הס נכים בתשואה עלתודה בגין שינויע - צבה קיימיםקונרים/מקבלי ודה לפנסיתע

 1% יהיה עד תודהגובה הע רי ריבית להיוון.יעוינויים בשגין שי הקצבה ובקרן כלפי מקבלהתחייבויות ה
 ןוו גירעאודף עאמצעות  בףקזית ,חלטורך מבע 1%ר לכל חריגה מעבך ההתחייבויות. מסחלט ובערך מ

 קבלי הקצבה.תי למתשוא
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יר(גירעון) אקטואעודף .4

 קרןהלכלל עמיתי  וגרפי) דמורמים לעודף (גירעוןגהוט פיר.1.א
 

 בתקופת ורטיםהמפ ורמיםגהמהעודף (גירעון) שנגרם 
 הדיווח

 3של לתקופה  
יימה תודשים  שהסח

 וםבי

נה לש
ה מתייהסש

 וםבי

 31/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא

 (0.06)  0.00  90 םיאירשוזקנה ית נסיפ –ת מווי רמק    ב.
 (0.06)  0.00  0 נחותיטות והשבים יוניש    ח.
  0.00  0.00  0 ןרנון הקים בתקנוייש     ט.

 (0.01)  (0.00) (160) םיהגורמים האחרסך    י.

 (0.13)  0.00 (70) ליורטים לעהמפורמים גע מהנוב) הירעוןסה"כ עודף (ג

 חוביטי במסלולים יתלעמוגרפי  (גירעון) דמורמים לעודףגהוט פיר .2.א
 

ורטים בתקופתהמפרמים הגומהעודף (גירעון) שנגרם  
 הדיווח

 3של לתקופה  
יימהתודשים  שהסח

 וםבי
 

נה לש
ה מתייהסש

 וםבי

 31/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא

  0.23  0.01  224 מבוטחים –וות י מרמק    א.
  0.02  0.02  374 נכים –ת מווי רמק     ג.
  0.52  0.30  4,993 לנכותיאה צי    ד.
 (0.29) (0.09) (1,602) חזרה מנכות    ה.
 (0.03) (0.02) (289) ביטוח משנה     ו.

  0.01  0.00  0 נחותיטות והשבים יוניש    ח.

  0.00  0.00  0 ןרנון הקים בתקנוייש     ט.
  0.04 (0.02) (321) םיהגורמים האחרסך    י.

  0.49  0.20  3,379 ליורטים לעהמפורמים גע מהנוב) הירעוןסה"כ עודף (ג
 

 
 –קיף")סלול מסוד"+ ממסלול "יקרן  ( התימילל ען) דמוגרפי לכעודף (גירעו.3.א

של  ירעוןגומהווה  "חש אלפי 70 הוא בגובה  2023 מרסב 31-עון המסתיים בלרב המצטברגירעון סך ה
.רות לאותו תאריךמההתחייבויות הצבו 0.002%

 –קיף") מסלול מי ביטוח ("ל במסלומבוטחיםתי הקרן המילען) דמוגרפי עודף (גירעו.4.א
ומהווה  "חיוני שמל 3.38הוא בגובה  2023 מרסב 31-עון המסתיים בלרב סףהנו המצטבר עודףסך ה
.קיףבמסלול המ ךארית לאותו תות הצבורוימההתחייבו 0.197%של  עודף
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בהתאם מדי רבעון  והפנסיות  הצבורות של העמיתיםתרותקרן מעדכנת את היה  2017-3-3פי חוזר ל.5.א
 שנבע באותו רבעון.רעון)ילעודף (ג

 
 : ון הנוכחי בגין הרבעדרשאיזון דמוגרפי נ

 
 .ורותביתרות הצל 0.002%של פחתה ה -ודמסלול יס קרןהתי מיע  

 .ורותביתרות הצל 0.194%של  וספתת -קרן מסלול מקיףהעמיתי 
 .נסיהפל 0.002%של פחתה ה – ודמסלול יס מקבלי קצבאות
 .פנסיהל  0.194%של  תוספת - 1מקיףמסלול  מקבלי קצבאות

 

–ים בדוח יים מהותנויישפירוט .6.א

 וות שהיעל בסיס הנחפי צפי עה מוצג ל התנומדי רבעון, דוחתבצע  מרפיגגירעון) דמוחישוב העודף (
 יוא לידהנחות שהיו במהלך הרבעון,  יב משינויי אשר כל שינוי שנבעקודם, כאזן הרבעוני הקף במבתו

 .לטבלה לעיבסעיף ח' בביטוי 

  – ביטוח משנה

  הרבעוןסיכון בגיןהעברת דמי  ה שכוללסכם ביטוח משנ ההפעלתאה מכתוצ 0.02%של  גירעוןקיים 
  החברהיתודה של נכים שנרשמת בספרועIBNR בגין  תביעות חדשים וגידול י רקמבקיזוז השתתפות ב

 קודם. משנה מבטחשנרשם הוא בגין  IBNR-כנכס ביטוח משנה. חלק מה

 
 
 

 
  

                                                          
ילי פעשארות ו נכשלצבה י קמקבל 1



 הראל פנסיה וגמל בע"מ משלימהקרן פנסיה  -כלליתהראל  2023במרס  31דוח אקטואר ליום 
   

-10- 

 הדותעה בענוי קצבה והתקבלית למ וריבשואה תימורבע מגנוון) העירפירוט בדבר עודף (ג.1.ב
 

 םימקייי קצבה י למקבלסיסב–ים ימיקי קצבה למקבל
 

ים שדחו 3של לתקופה   חהדיווורטים בתקופת המפרמים וגהמהעודף (גירעון) שנגרם 
 םוה בימתייהסש

נה לש 
ה מתייהסש

 וםבי

   31/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא  

  0.05  1.00  739 ילת התקופהחים לתימיקי קצבה מקבללעתודה 
  0.01  0.01  9 םיורמים אחרג

הצפויה  תשואת הנכסים ור סטייה מהנחת שיעעודף (גרעון) בגין
 (13.03) (1.02) (746) הפקובמהלך הת

 יות לסוףוייבשל ההתחיוון ית להריבים ביונישין ון) בגע(גרעודף 
  16.37  0.84  616 הפהתקו

 (0.98)  0.00  0 חלוקהלד עיועודף) מגרעון (
  1.00  0.85  618 הפים לסוף התקוימיקי קצבה מקבללעתודה 

  1.01  0.00   החלוקה למעד ון)ע (גרעודף

 

 הבי קצלי למקבסבסי–רים נסיונלפ
 

ים שדחו 3של לתקופה   חהדיווורטים בתקופת המפ ורמיםגהמ(גירעון) שנגרם  העודף
 םוה בימתייהסש

נה לש 
ה מתייהסש

 וםבי

   31/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא  

  1.00 (1.00) (1,603) הפ לתחילת התקויםנסיונרלפודה תע
 (0.05) (0.02) (31) םיורמים אחרג

 במהלך התקופהקדם ית במבגין סטייה מהנחת הריבעודף (גרעון) 
(638) (0.36) (16.48) 

 יותיבוישל ההתחיוון ית להי ריברועישבים יונישין ון) בגעעודף (גר
  0.34  0.08  145 הפלסוף התקו

  15.81  0.21  366 חלוקהלד עיועודף) מגרעון (
 (1.00) (1.00) (1,761) ופהוף התק לסיםנסיונרלפודה תע

 (15.15) (0.23)   החלוקה למעד ון)ע (גרעודף
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  בה"קצרים "הלכה מקבלי נסיונלפ
 בתקופת ורטיםהמפ ורמיםגהמהעודף (גירעון) שנגרם 

 הדיווח
ים שדחו 3של לתקופה  

 םוה בימתייהסש
נה לש 

המתייהסש
 וםבי

 

   31/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח ש"חי פלא  

 (0.35) (1.00) (37) הפלתחילת התקונסיונרים  לפודהתע
  0.09 (0.01) (1) םיורמים אחרג

במהלך  קדם במהריביתין סטייה מהנחת עודף (גרעון) בג
 (8.64) (1.31) (49) הפהתקו

של יוון ית להי ריברועישבים יונישין ון) בגעעודף (גר
  0.17  0.07  2 וף התקופהת לסוייבויההתח
  6.83  1.27  48 חלוקהלד עיועודף) מגרעון (

 (1.00) (1.00) (37) ופהוף התק לסיםנסיונרלפודה תע
  (6.79) (1.36)   החלוקה למעד ון)ע (גרעודף

 מגורמי בעהנוון) (גירע העודף  .ג,1עיף ד., ס2פח , נס2017-3-3לחוזר , בהתאם 2018אר החל מינו.2.ב
 ףא. על ת ההתחייבויותבאמצעות התאמ י רבעוןדמקף מחושב ונזבה, קבלי הקצתשואה וריבית למ

, 2024אפריל ל מתשלום הפנסיה בגין חהק ר ייעשה 2023ודף תשואתי עגין  הפנסיות ב, עדכוןמורהא
 .2024מאי ל 1- המשולמת במר בפנסיהכלו

  למועדבהתאםם) ישתנה ל ארבעה רבעונישלה מהכפמורכב ל  (עבפוחולק ן) שי(גירעואחוז העודף 
 .במהלך השנה לוונטיהרהפרישה ברבעון 

אפריל  הפנסיה בגין שייעשו בתשלום י בגין הרבעון הנוכחיון) תשואת(גירעהעדכונים של עודף להלן .3.ב
2024: 

 אין. –קיימים" קבלי קצבה י למסבסי"–קבלי קצבה קיימים מ .א.3.ב
.0.226%תה בגובה  הפח –קצבה" קבלי סי למבסי"–סיונרים פנ .ב.3.ב

  .1.359%בה הפחתה בגו –קצבה" קבלי הלכה מ"–סיונרים פנ .ג.3.ב
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 ף התנועה בעודטפירו.4.ב

קיימים"קבלי קצבה  למסיסיקבלי קצבה קיימים "במ .א.4.ב
יה  הצפומהתשואה 1.02%-ב כהנמוהיתה  י הקצבהמקבל שהושגה בנכסי התשואה בפועל
טור וקמשוקללת ב יהלעוצאה מכת 0.84%ל שבהתחייבויות  טוןקיהיה  נגדמבמהלך הרבעון ו

תשואתי  גירעוןולכן נוצר  2024במדד לצרכן לאפריל  עדכון הפנסיות ודחייתריבית ההיוון 
 מוחלט  מערך חורגת ולא היותבה הקצקבליתודת מר בעמאתי נשהגירעון התשו. 0.18%בגובה 

  מההתחייבויות. 1%של 

"קבלי קצבהסי למ"בסי –סיונרים פנ .ב.4.ב
ך ל במה הצפויהמהתשואה 0.36%-ב מוכהנסיונרים היתה  בנכסי הפנשגההתשואה בפועל שהו

ן כ לצר במדד הפנסיות עדכוןיתדחיבגין  0.08%בהתחייבויות של  קיטוןהיה  מנגדהרבעון ו
תודת  ועהיות .0.28%תי בגובה תשוא גירעון נוצר ולכן ההיווןור טבוק עליהו 2024אפריל ל
ה תהפחשה 0.21%שואתי בגובה תקף גירעון מההתחייבויות, נז 1%-קבלי הקצבה חורגת ממ

ר  לחוז בהתאםוזאת 2024סיות בגין אפריל יהיה רק החל מפנ 0.23%בה של הפנסיות בגינו בגו
  .)2ב. 4(ראה סעיף  2017-3-3

"קבלי קצבהלמכה הל" –סיונרים פנ .ג.4.ב
ך ל במה הצפויהמהתשואה 1.31%-ב מוכהנסיונרים היתה  בנכסי הפנשגההתשואה בפועל שהו

ן כ לצר במדד הפנסיות עדכוןיתדחיבגין  0.07%בהתחייבויות של  קיטוןהיה  מנגדהרבעון ו
תודת  ועהיות .1.24%תי בגובה תשוא גירעון נוצר ולכן ההיווןטור ועליה בוק 2024אפריל ל
ה תההפחש 1.27%שואתי בגובה תקף גירעון מההתחייבויות, נז 1%-קבלי הקצבה חורגת ממ

ר  לחוז בהתאםוזאת 2024סיות בגין אפריל יהיה רק החל מפנ 1.36%בה של הפנסיות בגינו בגו
  .)2ב. 4(ראה סעיף  2017-3-3

 מדד  בגין העדכון,2017-3-1בהתאם לחוזר . 1.08%ה  זה הינ המדד בגין רבעוןזקיפת – לצרכן מדד.5.ב
ל הח 2023ל שנת כיעודכן עבור ו ת לשנהחיה אם" יהסיונריה מסוג "פנקצבקבלי הקבוצת מללצרכן 

 .בחודשו חודשמדי  קצבה קיימים נעשה קבלימדד למהשל העדכון  .2024יל אפרבגין מתשלום הפנסיה 
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 הערות והבהרות.5

  –וב חישה בסיסי.5.1
 2017-3-6לחוזר מעודכן ת בהתאם פיועל הנחות דמוגרססים  זה מבוהחישובים האקטואריים בדוח
ר  וחוז 2017דצמבר ב 31 יוםפנסיה" החל מקדמי תקנון של קרן ומ"דרך חישוב מאזן אקטוארי 

 –ויות אוחד לענין מדידת התחייבהמ " תיקון הוראות החוזר 2022בספטמבר  30מיום  2022-9-18
 ."קרנות פנסיה בביטוח חיים ולת הדמוגרפיעדכון מערך ההנחו

  –ת פנסיה חדשות ונרוראות דווח כספי לקה.5.2

 ליף אתקרן פנסיה חדשה"  שמח"הוראות לניהול  2017-3-1ר קף חוזנכנסו לתו 2018ר אינוב 1יום ב
2014-ר ף את חוזחלימנסיה חדשות" שפקרנות "הוראות דיווח כספי ל 2017-3-3וחוזר  2004-9חוזר 

 תת עמיתים לפנסיי שנוצר בעת פרישיראוהגרעון האקטת בעיית אלפתור מיועדים  . חוזרים אלו3-1
סיכון  סרתח  לריביתקדמיםבמגלומה הבשל פער בין הריבית יסקים נות בגין גביית רוזקנה והגרע

 ההתחייבויות.  תומחושבבה 

היות  ,הםל ייעודיו נפרדהשקעה מסלול סיונרים") מנוהלים ב("פנ  2018אר כל הפורשים החל מינו
 היעד תשואתולכן  גרעון ווצרישלא פן ואב ושבתמחן פנסיונרים אלו יגב וההתחייבות האקטוארית

, סףהפנסיות. בנויציבות תשלומי  על מורכדי לש קדמים לריבית הגלומה במבהתאםצריכה להיות 
אפריל חודש נה בפעם בשלצרכן  יריםהמח למדדמדים מוצ סיונריםנפלקבוצת ה הפנסיה תשלומי
פנסיה התשלומי ש 2018י לפנ שפרשו קצבאותקבלי האר מיגוד לשה בנרנה הקלנדרית שעבבגין הש

 .מחירים לצרכןה חודשי למדד באופן יםמדשלהם מוצ

 תרך אחת לשנה בעוד זקיפת המדד להתחייבואחר ועדכון הפנסיות בשל השינוי במדד נעמ
ואתי עון) תשריג(העודף קף בשלב חישוב הפער האקטוארי שנוצר נז, 2ןומדי רבענעשית סיונרים לפנ

 .3ןרקהלל ולא בשלב הדמוגרפי לכסיונרים של הפנ

– יםננתוה מסד.5.3
.2023 מרסב 31יום תביעות נכון לסיונרים ממחלקת  פנעל בסיס נתוני – קבלי קצבהמ5.3.1.
 הכספיים.  לנתונים והתאמהתיםמי עתויועל בסיס מערכת זכ –עמיתים 5.3.2.

– הולמי נית דרקת.5.4
 -תשפ"בל) (תיקון) הות גמל) (דמי ניהוופסיים, (ק שירותים פיננ על הפיקוחבהתאם לפרסום תקנות

 עמיתים  לל עח, התיקון 0.3% בגובה קבעהקצבת זקנה ונקבלי למקרת דמי הניהול ת, עודכנה 2022
.ואילך 2022 ארברוו לקבל קצבה מחודש פהחלש

 

  

                                                          
 2017-3-1חוזר (א) .39סעיף  2
2019ר ארולפב 12 מיום ם"נריוי הפנסותבקצבאמדד ן "עדכון ההות שוק  מרשוצאהה שיהנחיהת אואם ת 3
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  נספחים סטטיסטיים.6
 

קרן:ה ת עמיתיאודומידע 
 קבלי קצבהקצבת נכות הנכללים במלי קבלל ממספר עמיתים פעילים אינו כו

 ארי זקנהקצבת זקנה כוללים שקבלי מ
 
 

 מספר עמיתים ליום  

  31/03/2023 31/12/2022 

 ה"כס ה"כס נקבה זכר  

       קבלי קצבהעמיתים שאינם מ
 36,522 25,157 6,577 18,581 מבוטחים

 28,132 43,225 16,470 26,754 מבוטחיםשאינם 

 64,654 68,382 23,047 45,335 הקבלי קצבסה"כ עמיתים שאינם מ

       קבלי קצבהמ

 קבלי קצבה קיימיםמ
 292 290 141 149 זקנה

 43 43 27 16 אריםש

 5 5 1 4 נכות

 340 338 169 169 קבלי קצבה קיימיםסה"כ מ

 םסיונריפנ
 698 786 323 463 זקנה

 257 255 147 108 אריםש

 23 32 10 22 נכות

 978 1,073 480 593 םסיונריסה"כ פנ

          
 65,972 69,793 23,696 46,097   קרןהה"כ עמיתי ס

 

 



 
 

 (Certification)הצהרה 
  

 :ייידנר, מצהיר כל ודידאני, 
 

ן: (להל 2023במרס  31לרבעון שהסתיים ביום  פנסיה")קרן ההלן: "(ל קרן פנסיה ה.ע.ל את הדוח הרבעוני של קרתיס1.

.")"הדוח

  עובדה מהותית הנחוץו מצג שלבר ס ולא חדה מהותיתנו כולל כל מצג לא נכון של עובהדוח אינ, יתבסס על ידיעתהב2.

מכוסה בדוח.לתקופה ה בהתייחס מטעים מצגים, לא יהיו םתסיבות בהן נכללו או הנאורכדי שהמצגים שנכללו בו, ל

 ופן נאות, מכל הבחינותאפים באחר הכלול בדוח משקרבעוניים ומידע כספי הכספיים התבסס על ידיעתי, הדוחות הב3.

 יםקרן הפנסיה למועדרן הפנסיה וכן את התנועה ב של קמצב הכספי ואת תוצאות הפעילותהמהותיות, את ה

מכוסות בדוח. התוולתקופ

1ילויגות ונהלים לגבי הקרקביעתם ולקיומם של ב לאחראיםרה זו  המצהירים הצהאחרים בחברה המנהלתאני ו4.

-ן הפנסיה; וכשל קרן 1פיולבקרה הפנימית על דיווח כס

 להבטיחמיועדים , הההלים כאלקרות וננו של בחת פיקוחם תתקביעאו גרמנו ללה, קרות ונהלים כאקבענו ב (א)

 רט במהלך תקופתאחרים בחברה המנהלת, בפי על יד לידיעתנו מובא  הפנסיה,קרןמתייחס לשמידע מהותי ה

ח;  ההכנה של הדו

 המידועדת לספק על דיווח כספי, המירה פנימית בקקביעת  פיקחנו על קרה פנימית על דיווח כספי, אוב קבענו (ב)

 פיים ערוכים בהתאם לכללי חשבונאותחות הכס הדיווח הכספי ולכך שהדוסבירה של ביטחון לגבי מהימנות

;ממונה על שוק ההוןת הוקובלים ולהוראמ

 פנסיה והצגנו את מסקנותינו לגביקרן הי של וליהגים לגבי קרות והנהל הבטיביות שלהערכנו את האפק (ג)

 - הערכתנו; וכןתבסס עלמכוסה בדוח בהפה ההתקותום לוי, להגית והנהלים לגבי קרות של הבטיביוהאפק

 יע באופןזה שהשפעל דיווח כספי שאירע ברבעון לת הנקרה הפנימית של החברה המשינוי בבגילינו בדוח כל  (ד)

 עג דיווח כספי הנוית של החברה המנהלת עלפנימקרה היע באופן מהותי, על הבוי להשפ סביר שצפמהותי, או

-ן הפנסיה; וכלקרן

 קורתטוריון ולוועדת הביקר, לדירקמבואה החשבון ה לרהמצהירים הצהרה זו גילינואחרים בחברה המנהלת אני ו5.

:הפנסיהקרן גע לפי הנות על דיווח כסתר לגבי הבקרה הפנימי ביועל הערכתנו העדכניתתבסס של הדירקטוריון, בה

 חהפנימית על דיווקרה עלתה של הבקביעתה או בהפתיות בשות המהולים והחואת כל הליקויים המשמעותי (א)

 יפוח על מידע כססכם ולדולעבד, להלת לרשום, נהחברה המ גוע ביכולתה שלפלאשר סביר שצפויים כספי, 

  -ן הפנסיה; וכ לקרןגעהנו

 אחרים שיש להםלה או מעורבים עובדים הנה ה שאינה מהותית, בה מעורבתותית וביןן מהתרמית, ביכל  (ב)

. כספי הנוגע לקרן הפנסיהיווח דהמנהלת עלת של החברה יקיד משמעותי בבקרה הפנימתפ

 
 .ם אחר, על פי כל דיןדאאו מאחריות כל מור לעיל כדי לגרוע מאחריותי אין בא
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 למנכ"דודי ליידנר,  
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 )ertificationC(הצהרה 

 :יאני, רם גבל, מצהיר כ
 
הלן: ל( 2023במרס  31לרבעון שהסתיים ביום  קרן הפנסיה")ן: "להל( קרן פנסיה ה.ע.ל את הדוח הרבעוני של קרתיס1.

.")"הדוח

  עובדה מהותית הנחוץר בו מצג שלסמהותית ולא חדה ן של עובלל כל מצג לא נכו איננו כותבסס על ידיעתי, הדוחהב2.

.מכוסה בדוחמטעים בהתייחס לתקופה הגים, לא יהיו ם מצתסיבות בהן נכללו אואור הנכדי שהמצגים שנכללו בו, ל

 משקפים באופן נאות, מכל הבחינותבדוח אחר הכלול  הרבעוניים ומידע כספי תבסס על ידיעתי, הדוחות הכספייםהב3.

 םועדיקרן הפנסיה למ הפנסיה וכן את התנועה ברןמצב הכספי ואת תוצאות הפעילות של קה המהותיות, את

מכוסות בדוח. התוולתקופ

1יוהגילות ונהלים לגבי קרקביעתם ולקיומם של באחראים לרה זו  המצהירים הצהאחרים בחברה המנהלתאני ו4.

-ן הפנסיה; וכשל קרן 1פיולבקרה הפנימית על דיווח כס

 חימיועדים להבטקרות ונהלים כאלה, הנו של בפיקוח תחת קביעתם גרמנו לת ונהלים כאלה, אוקרוקבענו ב (א)

 רט במהלך תקופתאחרים בחברה המנהלת, בפי על יד לידיעתנו מובא  הפנסיה,קרןמתייחס לשמידע מהותי ה

ח;  ההכנה של הדו

ה מיד  לספק המיועדת כספי,דיווח רה פנימית עלקביעת בקאו פיקחנו על כספי, קרה פנימית על דיווח קבענו ב (ב)

 תופיים ערוכים בהתאם לכללי חשבונאחות הכס הדיווח הכספי ולכך שהדוסבירה של ביטחון לגבי מהימנות

;ממונה על שוק ההוןת הוקובלים ולהוראמ

 קרן הפנסיה והצגנו את מסקנותינו לגביי של ויללגבי הגקרות והנהלים  הבטיביות שלהערכנו את האפק (ג)

 - הערכתנו; וכןתבסס עלמכוסה בדוח בהפה הותום התקלוי, להגית והנהלים לגבי קרות של הבויטיבהאפק

 ןפיע באוזה שהשפעל דיווח כספי שאירע ברבעון לת נההפנימית של החברה המקרה כל שינוי בבגילינו בדוח  (ד)

ע ג הנו כספיווחדיקרה הפנימית של החברה המנהלת על על הביע באופן מהותי, השפמהותי, או סביר שצפוי ל

-ן הפנסיה; וכלקרן

קורת  הבי ולוועדתוריון לדירקטקר,מבינו לרואה החשבון ההמצהירים הצהרה זו גילאחרים בחברה המנהלת אני ו5.

:הפנסיהקרן גע לפי הנוית על דיווח כסתר לגבי הבקרה הפנימ ביועל הערכתנו העדכניתתבסס של הדירקטוריון, בה

 חהפנימית על דיווקרה של הבהפעלתה קביעתה או בת בשות המהותיולוהחוים את כל הליקויים המשמעותי (א)

 וח על מידע כספיולדוסכם לעבד, להלת לרשום, נהחברה המ שלגוע ביכולתה פ לאשר סביר שצפוייםכספי, 

  -ן הפנסיה; וכ לקרןגעהנו

 רים שיש להםלה או מעורבים עובדים אח ההנה בה מעורבת שאינה מהותית,תית ובין בין מהותרמית, כל (ב)

. כספי הנוגע לקרן הפנסיהיווח דהמנהלת עלת של החברה יקיד משמעותי בבקרה הפנימתפ

 
 .ם אחר, על פי כל דיןדאאו מאחריות כל מור לעיל כדי לגרוע מאחריותי אין בא
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 םימנכ"ל כספ גבל, סרם 
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  קריםמבדוח סקירה של רואי החשבון ה

 יקה  ותיהנס פקרן -יה ה.ע.ל נסים של קרן פיתלעמ
 
 

 מבוא
 
 לאהלת על ידי הר"), המנוקרן הפנסיה" –לן לה( .לקרן פנסיה ה.עקרנו את המידע הכספי המצורף של ס

ואת  2023מרס ב 31אזנים ליום תמצית המ לל את"החברה המנהלת"), הכו –לן פנסיה וגמל בע"מ (לה
 ים שהסתיימהשה חודש שלונסיה לתקופה שלפהקרן ות והוצאות והתנועה בעל הכנסתמציתיים הדוחות ה

 כספיל מידע שולהצגה  אחראים לעריכה  רה המנהלתלה של החבוההנהטוריון באותו תאריך. הדירק
י  כספ "דיווחונאות בחשבתקינהסד הישראלי ל המושל 14תקן חשבונאות ללתקופת ביניים זו בהתאם 

) "ממונה הות"הנחי -ןללהסכון ( ביטוח וח ההון,על שוק ממונההנחיות ה", בהתאם ללתקופות ביניים
 ןלולתקנות שהותקנו מכוחו (לה 2005-"הל), התשסגמפות ום (קותים פיננסייקוח על שירובהתאם לחוק הפי

 נו.קירתתבסס על סכספי לתקופת ביניים זו בהע מסקנה על מידע א להביתנו היקנות). אחריוהת
 

 ,ים שהסתיימה באותו תאריךלושה חודששל שפה ולתקו  2022במרס  31תמציתי ליום המידע הכספי ביניים 
 מסקנה לו כל,2022במאי  24הם מיום הם עליאשר הדוחות שלאחרים קרים מבקרו על ידי רואי חשבון נס

 בלתי מסוייגת.
 

 קירההיקף הס
 

 עמידלשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של של  2410קירה (ישראל) ם לתקן סקירתנו בהתאערכנו את ס
ות פוקתל יפכסקירה של מידע . סשל הישות"קר מבהחשבון הנערכת על ידי רואה הכספי לתקופות ביניים 

 ילומיישום נההחשבונאיים, ינים הכספיים ואחראים לעניקר עם אנשים המבירורים, בעימורכבת ביניים 
 םקורת הנערכת בהתאר בישמידה ניכרת מאבפה ירה הינה מצומצמת בהיקסקקירה אנליטיים ואחרים. ס

ם י העניינלכל וודעיג ביטחון שני לנו להשכך אינה מאפשרתקורת מקובלים בישראל ולפילתקני בי
 קורת. של בי חוות דעתמחוויםלכך, אין אנו קורת. בהתאם  בבייות מזוהיםהים לתיים שהיו יכולהמשמעו

 
 מסקנה

 
 אינו ערוך, מכלמידע הכספי הנ"ל תשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שה לקירתנו, לא באתבסס על סהב

 בהתאם אות, בחשבונתקינהסד הישראלי להמושל  14 לתקן חשבונאות הבחינות המהותיות, בהתאם
 תקנות.לאם ממונה ובהתת הלהנחיו

 
 

 ,בבכבוד ר
 

 סומך חייקין
 רואי חשבון

 
 2023 במאי 28

 
KPMG ל שלי בולגהן וגראבה רבחה מריפו לארשיבה משורת ופתשו, ןיקייחך מסו KPMGעומרפיב מכרוהמ תאימצת  ת נפוסמהו ו

KPMG In -ל te rn a t i o na l  L i mi te d ,ת גלנאה רבח תירחאבלת בגומת יטרפי  ו
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 םנייבי כספיה דוח על המצב

 מברבדצ 31ליום  רסמב 31ליום   
 
 

 וראיב

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 

 
     וטףרכוש ש

 351,887  354,945  461,584   מזומנים מנים ושווי מזו
 153,056  22,120  21,402   תרות חובהחייבים וי

 179,659  238,774  224,902   ממשלתי ישירסיוע 
 684,602  615,839  707,888   וטףה"כ רכוש שס

     ותקעהש
 7,896,022  8,477,380  7,869,743   סחיריםת ערך שאינם ניירו
 6,369,202  7,671,588  6,383,128   סחיריםת ערך ניירו

 1,229,439  627,236  1,211,285   ת והלוואותקדונופ
 72,970  66,382  73,273   ההשקענדל"ן ל

 -  -  -   תשואה, נטומובטח ק השקעה יאפ
 15,567,633  16,842,586  15,537,429   קעותה"כ השס

 16,252,235  17,458,425  16,245,317  א3 םיסה"כ נכס
     

     ייבויות שוטפות התח
 102,576  42,481  31,544   תרות זכותזכאים וי

 547  644  533    יחסי עובד מעבידסיוםהתחייבות בשל 

   32,077  43,125  103,123 
    4  תווניסית פנוויתחייבה

     :וזכויות שנצבר
 8,183,204  7,917,856  8,045,438   םסיונרילפנ

 11,966,721  14,056,124  12,344,508   םילימבוטחים פעל
 2,215,936  2,580,569  2,308,720   םילמבוטחים לא פעיל

   22,698,666  24,554,549  22,365,861 
     :ייצברו בעתידזכויות ש

 2,142,613  2,519,278  1,915,421    תידקרן בעלהתקבל בהצפויים התחייבויות בגין דמי גמולים 
 24,508,474  27,073,827  24,614,087   תידיות צבורות ועתהתחייבויות פנסיוניו

     :בניכוי
 (1,140,429)  (1,402,013)  (1,117,358)   תידקרן בעפויים להתקבל בצהערך נוכחי של דמי גמולים 

 ות אג"ח מיועדות מסוג "ערד"אמצעסוד בסבערך נוכחי של ה
 ןזאמאריך האחר ת לשהקרן צפויה לרכוש

   -  (1,286,437)  - 
 קרן זכאיתקרן שבשלהם הסי ה נכ בגיןסודסבערך נוכחי של ה

 אחר מועדרן צפויה לרכוש להקתשואה, שלהבטחת השלמת 
 (959,006)  -  (1,159,199)   אזןהמ

  (2,862,549)  (3,247,369)  (2,751,212)   תידי בגין כרית ביטחוןתי עממשלסיוע 
  (5,027,769)  (5,935,819)  (4,961,984) 

 בהתאמת חשבונאי ה החישוב לבין בין החישוב האקטואריהפרש
 מירון" ו"ערד" לאומדן השווי" שיערוך אג"ח מיועדות מסוג

 -  6,960  -   ןגההו
 הסיוע מי מתשלוהצפויותתידיות ת עוערך נוכחי של הכנס

 קרןתי הישיר לממשלה
  (3,373,078)  (3,686,767)  (3,397,378) 

 -  (42,901)  -   עון אקטואריגיר
 16,149,112  17,415,300  16,213,240  ב3 תוסיונית פנוייבויה"כ התחס
 16,252,235  17,458,425  16,245,317  ייבויותה"כ התחס

 חלק בלתי נפרד מהם. ביניים מהווים וחות הכספייםאורים המצורפים לדהבי

תאריך אישור הדוחות הכספיים
 2023במרס  28

ניר כהן
טוריון יו"ר הדירק

דודי ליידנר 
למנכ"

 לרם גב 
מנכ"ל כספים ס     
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 םיביניות והוצאנסות כדוח ה

 

םה חודשישל שלושקופה לת  
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל 
   מברבדצ 31ביום 

 
 וראיב

  2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 

 

     )הפסדיםהכנסות (

  מזומניםמנים ושווי מזומ
 

 13,085  2,789  25,931 
    :שקעותמה

 (624,379)  (170,526)  23,875   סחיריםת ערך שאינם בניירו
 (1,204,103)  (506,737)  95,745   סחיריםת ערך בניירו

 (42,918)  (10,981)  (23,111)   ת והלוואותקדונובפ
 8,241  928  1,273   ההשקענדל"ן ל

 -  -  -   תשואה, נטומובטח ק השקעה יאפ

   97,782  (687,316)  (1,863,159) 

 (1,837,228)  (684,527)  110,867   קעותשהפסדים) מההכנסות (ה"כ ס

 179,659  46,597  45,243   ממשלתי ישירסיוע 

 (1,657,569)  (637,930)  156,110   הפסדים)הכנסות (ה"כ ס

     וצאותה
 32,179  8,100  7,723  5  מי ניהולד

 16,368  4,389  3,616   הוצאות ישירות
 4,172  563  514   מיסים

 (56)  -  -   תכלליוהוצאות הנהלה ו

 52,663  13,052  11,853   וצאותה"כ הס

 לדוחר ב מועים) על הוצאותנסות (הפסדכה סך הכל עודף
 יהנסרן הפנועה בקהת

 
  144,257  (650,982)  (1,710,232) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.
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 םינייב יהנסבקרן הפ נועהת דוח
 
 

םה חודשישל שלושקופה לת 
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל 
 מברבדצ 31ביום 

 
  

2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש

 
 
 

   
 18,133,025  18,133,025  16,149,112  הפהתקוילת חן לתריתרת הק

    קרןלת ותוספ
 219,284  53,095  52,630  ממעסיקים, מעובדים ומעצמאייםדמי גמולים 

 (1,710,232)  (650,982)  144,257  מדוח הכנסות והוצאותועבר סדים) נטו מת (הפועודף הכנס

 (1,490,948)  (597,887)  196,887  קרןלת ה"כ התוספס

    םיתקבולים אחר

 23  6  6  בגין פנסיות משותפות

    םישלומת
 (445,664)  (104,854)  (118,970)  םארילפנסיונרים, נכים וש

 (47,249)  (14,945)  (13,771)  לעמיתים פדיונות והחזרים 
 (75)  (45)  (24)  בגין פנסיות משותפות

 (492,988)  (119,844)  (132,765)  םילאחרוים לעמיתים שלומסה"כ הת

 16,149,112  17,415,300  16,213,240  וף התקופהקרן לסהתרת י
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.
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 לילכ  - 1 ורביא  
 

 השהסתיימ דשיםחו שלושהשל  התקופלו 2023במרס  31 תומצתת ליוםתכונת מנערכו במדוחות כספיים אלה  .א
רן קל ש השנתיים חות הכספייםקשר לדו אלה בהתיין בדוחוש לעיים). וחות כספיים ביניד-לןלהבאותו תאריך (

שר א םיאורבי באותו תאריך ולולשנה שהסתיימה 2022דצמבר ב 31קרן) ליום האו  .לה.ע -הלןל( .ע.לפנסיה ה
.חות הכספיים השנתיים)הדו-ןללהנלוו אליהם (

 .2023 במאי 28טוריון החברה המנהלת ביום  ידי דירקרו לפרסום על אושהדוחות הכספיים ביניים

 
  ןריהול בקנהיות זכו.ב

 1 ביום ."יה בע"ממל ופנססגות קופות גנהלת "פ החברה המ על ידינוהלהקרן ה 2021בספטמבר,  30 ליום עד
ידי  על אושרה סקהעה . "קרן לחברת "הראל פנסיה וגמל בע"מת ניהול הרליך העבהושלם ה 2021באוקטובר, 

  2021גוסט ובא 9 םביוו 2021 ביולי 14ביום  תחרותה על ממונההי יד על, 2021וני בי 14טוריון החברה ביום דירק
 ה.י הממוניד להעסקה ע אושרה

ה ר החבנתוני ".יטוח ושירותים פיננסיים בע"מב בות מלאה של "הראל השקעותהחברה המנהלת הינה בבעל
 תלהנ החברה המה מלאה ביןדק ההון קיימת הפר שונפרדים. בהתאם להוראות רשותגים בדוחות המנהלת מוצ

 קרן.ונכסיה לבין ה
 

 .אוזנתמת) הינה קרן פנסיה ותיקה הלאומי(הסתדרות העובדים  .ע.לה קרן
 

 תוטרפצהסור על יאובהם  הסדרי הפנסיה במשקיים בעל שינוממשלת ישראל החליטה  1995מרס בחודש 
ר  האוצ הנחיותורסמופ 1995. בחודש ספטמבר  שהיו קיימות באותו מועדסיהקרנות הפנעמיתים חדשים ל

ר אבינו 1יום החל מ הנ תחול כי הןהחדשים, ונקבע ההסדרים עלתפ חדשות להפנסיהת  קרנו הקמתהמסדירות
 ה.ז מועד חדשים החל מקבל עמיתים מלעהקרן סגורה ומנונה הקרן הי ,דהיינו. 1995

 
וגןה בקביעת שווי שימשושורי ריבית שיע.ג        

 וגן ניתן לצרכי גילוי בלבד נקבעיםה לגבי השווי העמידר שאינם סחירים, אהשווי ההוגן של נכסי חוב פיננסים ש
 רלוקת השוק הסחיחתבססים על מן עורי ההיוו שיבגינם.פויים מזומנים הצ המדן תזרימיאמצעות היוון אוב

 םבאותם עשירוניסחיר  הנכס הלא קביעת המיקום שלו נכסי החוב ים בהתאם לתשואה לפדיון שללעשירונ
 י המחירים ושיעוריטא סחיר. ציטולה/הנפקות בשוק תעסקאו הנגזרת ממחירי סיכוןם לפרמיית הוזאת בהתא

ת ירים ושערי ריבי ציטוטי מחמספקת"מ, חברה העבהוגן חברת מרווח  ידי ים עלעבקנהריבית ששימשו להיוון 
 סי חוב לא סחירים. נכרוךסדיים לשעפים מולגו
 

  קרנות הפנסיהות בתשואות הבטחת היציבינוי מנגנון ש .ד

 י התקציב לשנותתיקוני חקיקה להשגת יעדלית (התקבל בכנסת חוק ההתייעלות הכלכ 2021בנובמבר  4ביום 
 תוחוק ההתייעלל"). פרק ג' תייעלות הכלכליחוק ההת" ן:(להל 2021 -שפ"ב ), הת2022 - ו 2021התקציב 

קרנות ל ב המיועדותי מנגנון אגרות החוכקרנות הפנסיה, קובע  בתשואות ציבותהכלכלית, שעניינו הבטחת הי
ון נגנמלן: "ההשלמת תשואה (ל הבטחה לחדש שלסיה הוותיקות יוחלף במנגנון נפקרנות השות ולהפנסיה החד

 עד לחקיקת חוקאשר קרנות הפנסיה מנכסי  %30מור נקבע כי  הפרק האמסגרת"). בשואהשלמת תה
ה  השקעמסלולב מדיניות ההשקעהו בהתאם ל באגרות חוב מיועדות, יושקעקעוכלכלית הושההתייעלות ה

 מודה למדד).(צ 5.15%ת של ימהבטחת תשואה שנתוייהנו מנגנון שנקבע בחוק, אם לקרן, בהתב
 

-פ"בקובע), התשהועד ל) (דחיית המ(קופות גמים יננסי שירותים פח עלו צו הפיקפורסם 2022אר בפברו 23ביום 
ר בובאוקט 1ההתייעלות הכלכלית ליום ' בחוק גף של הוראות פרק ק כניסתן לתומסגרתו נדחה מועד, ב2022
2022. 
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 תיאנות החשבומדיניהקרי יע  -  2 ורביא
 
 דוחות לעריכת(Israeli GAAP ) מקובלים בישראל ם לכללי חשבונאות ביניים ערוכים בהתאהדוחות הכספיים.א

 בהתאם בחשבונאות, תקינהלסד הישראלי של המו 14ר מספן חשבונאות קבעו בתקכספיים לתקופות ביניים כפי שנ
 שהותקנו והתקנות 2005-"הים (קופות גמל), התשספיננסי שירותים וק הפיקוח עלממונה ובהתאם לחלהנחיות ה

 מכוחו.

 

 אשרקביים לאלה  הכספיים ביניים עושמו בעריכת הדוחותאשר יות החישוב מדיניות החשבונאית ושיטי הרקיע            
 .יים השנתייםת הכספת הדוחויושמו בעריכ

 
 

 .הבריתשל הדולר של ארצות  מחירים לצרכן ובשער החליפיןמדד הבשינוי שחל פרטים על שיעור ה .ב

  
 עהידוהמדד 

 %שינוי ב 

 גחליפין היצישער ה
 ב"ארהשל דולר 
 %שינוי ב 

 
 

   : ביוםשהסתיימהושה חודשים לתקופה של של
 2.73  1.08  2023במרס  31
 2.12  1.17  2022במרס  31

 13.15  5.28  2022בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום 
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 תוייבויתחת נכסים והחלוק  -  3 ורביא
 

יםיתי קבוצות עמפל יםנכס .א

    
 

ת פקותי תמיע
 ביניים

 ח"אלפי ש
םייקותים ויתעמ

 ח"אלפי ש
 ה"כס

  ח"אלפי ש
    קר)מבו(בלתי  2023מרס ב 31ום לי

 461,584  419,689  41,895  מזומניםמנים ושווי מזו
 21,402  19,465  1,937  תרות חובהחייבים וי

 224,902  220,379  4,523  ממשלתי ישירסיוע 
 7,869,743  7,440,281  429,462  סחיריםת ערך שאינם ניירו
 6,383,128  6,036,928  346,200  סחיריםת ערך ניירו

 1,211,285  1,146,214  65,071  ת והלוואותקדונופ
 73,273  69,658  3,615  ההשקענדל"ן ל

 -  -  -  תשואה, נטומובטח ק השקעה יאפ

 16,245,317  15,352,614  892,703  םיהכל נכס-סך

    קר) מבו תי(בל2022מרס ב 31ום לי
 354,945  309,539  45,406  מזומניםמנים ושווי מזו

 22,120  21,244  876  תרות חובהחייבים וי
 238,774  233,965  4,809  ממשלתי ישירסיוע 
 8,477,380  8,004,650  472,730  סחיריםת ערך שאינם ניירו
 7,671,588  7,275,486  396,102  סחיריםת ערך ניירו

 627,236  594,423  32,813  ת והלוואותקדונופ
 66,382  63,112  3,270  ההשקענדל"ן ל

 17,458,425  16,502,419  956,006  יםסכנהכל -סך

    )רקומב( 2022בדצמבר  31ום לי

 351,887  315,788  36,099  מזומניםמנים ושווי מזו
 153,056  142,053  11,003  תרות חובהחייבים וי

 179,659  176,050  3,609  ת הנוכחי השנהממשלתי ישיר בגיןסיוע 
 7,896,022  7,465,606  430,416  סחיריםת ערך שאינם ניירו
 6,369,202  6,027,766  341,436  סחיריםת ערך ניירו

 1,229,439  1,163,394  66,045  ת והלוואותקדונופ
 72,970  69,369  3,601  ההשקענדל"ן ל

 -  -  -  תשואה, נטומובטח ק השקעה יאפ

 16,252,235  15,360,026  892,209  םיהכל נכס-סך
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 (המשך)חלוקת נכסים והתחייבויות   -  3 ביאור       
 

 םיתיי קבוצות עמפליות ייבוהתח .ב
 

 :קר)מבו(בלתי  2023מרס ב 31ום לי

    
 

ת פקותי תמיע
 ביניים

 ח"אלפי ש
םייקותים ויתעמ

 ח"אלפי ש
 ה"כס

  ח"אלפי ש
    

 32,077  29,551  2,526  ייבויות שוטפותהתח
    תווניסית פנוויתחייבה

    :וזכויות שנצבר
 8,045,438  7,756,494  288,944  םסיונרילפנ

 12,344,508  11,568,687  775,821  םילימבוטחים פעל
 2,308,720  2,134,573  174,147  םילמבוטחים לא פעיל

  1,238,912  21,459,754  22,698,666 
    :ייצברו בעתידזכויות ש

קרן להתקבל בהצפויים התחייבויות בגין דמי גמולים 
 1,915,421  1,766,099  149,322  תיד בע
 24,614,087  23,225,853  1,388,234  ניותוסית פנוייבויהכל התח-סך

    :בניכוי
 (1,117,358)  (1,027,807)  (89,551) תיד קרן בעפויים להתקבל בצה דמי גמולים ערך נוכחי של

קרן קרן שבשלהם הסי ה נכ בגיןסודסבערך נוכחי של ה
וש תשואה, שהקרן צפויה לרכת להבטחת השלמת יזכא

 (1,159,199)  (1,068,797)  (90,402)  אזן  המ מועדאחרל

 (2,751,212)  (2,505,641)  (245,571)  תידי בגין כרית ביטחוןתי עממשלסיוע 

  (425,524)  (4,602,245)  (5,027,769) 

 הסיוע מי מתשלוהצפויותתידיות ת עוערך נוכחי של הכנס
 (3,373,078)  (3,300,545)  (72,533)  קרןתי הישיר לממשלה

 -  -  -  ואריטקא )ירעוןגעודף (
 16,213,240  15,323,063  890,177  ניותוסית פנוייבויהכל התח-סך
 16,245,317  15,352,614  892,703  ייבויות הכל ההתח-סך
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 חלוקת נכסים והתחייבויות (המשך)  -  3 ביאור        
 

 ב.    התחייבויות לפי קבוצות עמיתים (המשך)
 

 :קר)בו(בלתי מ 2022 מרסב 31ום לי 
    
 

ת פקותי תמיע
 ביניים

 ח"אלפי ש
 םייקותים ויתעמ

 ח"אלפי ש
 ה"כס

  ח"אלפי ש
    

 43,125  40,040  3,085  ייבויות שוטפותהתח

    תווניסית פנוויתחייבה
    :וזכויות שנצבר

 7,917,856  7,641,353  276,503  םסיונרילפנ

 14,056,124  13,194,314  861,810  םילימבוטחים פעל

 2,580,569  2,389,393  191,176  םילמבוטחים לא פעיל

  1,329,489  23,225,060  24,554,549 

    :ייצברו בעתידזכויות ש
קרן להתקבל בהצפויים התחייבויות בגין דמי גמולים 

 2,519,278  2,334,327  184,951  תיד בע

 27,073,827  25,559,387  1,514,440  ניותוסית פנוייבויהכל התח-סך

    :בניכוי
 (1,402,013)  (1,295,860)  (106,153)  תיד קרן בעפויים להתקבל בצה דמי גמולים ערך נוכחי של

אמצעות אג"ח מיועדות מסוג סוד בסבנוכחי של הערך 
 (1,286,437)  (1,188,513)  (97,924)  ןזאמאריך האחר תויה לרכוש לקרן צפ"ערד" שה

 (3,247,369)  (2,969,184)  (278,185)  תידי בגין כרית ביטחוןתי עממשלסיוע 

  (482,262)  (5,453,557)  (5,935,819) 
חשבונאי לבין החישוב ה  בין החישוב האקטואריהפרש

 ג "מירון" ו"ערד"ו"ח מיועדות מסגאבהתאמת שיערוך 
 6,960  6,426  534  ןגלאומדן השווי ההו

 הסיוע מי מתשלוהצפויותתידיות ת עוערך נוכחי של הכנס
 (3,686,767)  (3,609,376)  (77,391)  קרןתי הישיר לממשלה

 (42,901)  (40,501)  (2,400)  וארין אקטוגירע

 17,415,300  16,462,379  952,921  ניותוסית פנוייבויהכל התח-סך

 17,458,425  16,502,419  956,006  ייבויות הכל ההתח-סך
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 חלוקת נכסים והתחייבויות (המשך) -  3 ביאור           
 

 ב.    התחייבויות לפי קבוצות עמיתים (המשך)
 

 :קר)מבו( 2022דצמבר ב 31ום לי 

    
 

ת פקותי תמיע
 ביניים

 ח"אלפי ש
 םייקותים ויתעמ

 ח"אלפי ש
 ה"כס

  ח"אלפי ש
    

 103,123  95,603  7,520  ייבויות שוטפותהתח

    תווניסית פנוויתחייבה
    :וזכויות שנצבר

 8,183,204  7,892,473  290,731  םסיונרילפנ

 11,966,721  11,203,052  763,669  םילימבוטחים פעל

 2,215,936  2,047,388  168,548  םילמבוטחים לא פעיל

  1,222,948  21,142,913  22,365,861 

    :ייצברו בעתידזכויות ש
קרן להתקבל בהצפויים התחייבויות בגין דמי גמולים 

 2,142,613  1,977,009  165,604  תיד בע

 24,508,474  23,119,922  1,388,552  ניותוסית פנוייבויהכל התח-סך

    :בניכוי
 (1,140,429)  (1,053,126)  (87,303)  תיד קרן בעפויים להתקבל בצה דמי גמולים ערך נוכחי של

קרן קרן שבשלהם הסי ה נכ בגיןסודסבערך נוכחי של ה
וש תשואה, שהקרן צפויה לרכת להבטחת השלמת יזכא

 (959,006)  (878,220)  (80,786)  אזן  המ מועדאחרל

 (2,862,549)  (2,627,292)  (235,257)  תידי בגין כרית ביטחוןתי עממשלסיוע 

  (403,346)  (4,558,638)  (4,961,984) 

 הסיוע מי מתשלוהצפויותתידיות ת עוערך נוכחי של הכנס
 (3,397,378)  (3,296,861)  (100,517)  קרןתי הישיר לממשלה

 -  -  -  ואריטקא )ירעוןגעודף (

 16,149,112  15,264,423  884,689  ניותוסית פנוייבויהכל התח-סך

 16,252,235  15,360,026  892,209  ייבויות הכל ההתח-סך
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 ניותות פנסיוייבויהתח  -  4 ורביא

מר אלן דובין. ידי אקטואר הקרן,-ות נערך עלפנסיונית החישוב ההתחייבויו .א
 מנים המשמש בסיס לדוחמזום העם זאת, תזרייחד , 2022 בדצמבר 31ישוב ליום קבי לחבאופן עהחישוב בוצע 

 ביום  שהסתיימוים חודשלושהו לשידומו והתאמתתוך ק, 2022בדצמבר  31 ליום םהאקטוארי חושב לפי התזרי
 . 2023במרס  31

 יפעל חיצוני כמתחייב כל חמש שנים  אראקטוצר, יהו אורזימר ישענערך על ידי  2022הדוח האקטוארי לשנת 
 .הוראות מס הכנסה

 
 .ארית החישוב האקטואואמים ת תנתוני ההתחייבויות הפנסיוניו  

 :אריאקטורעון) ה בעודף (גועהנלהלן הת .ב

םה חודשישל שלושקופה לת 
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל 
  מברבדצ 31ביום 

 2023 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
 

 (985,090)  (985,090)  -  ופהילת התקחעון אקטוארי לתגר

משו לחישוב ות ששיחלו בהנחשנויים ת השיעהשפ
ת ההנחות ששימשו מאזן לעואריך המת לתההתחייבויו

 4,183,641  2,093,572  191,907  ן)להל 1קד (ראה לחישוב אשת
 (2,562,653)  (900,305)  (80,570)  ן)להל 2שוטפות, נטו (ראה  השפעות

 (635,898)  (251,078)  (111,337)  ממשלתי בגין כרית ביטחוןסיוע 

  - (42,901)  -  פהעון אקטוארי לסוף התקוגר
 

  
הנחות  הלעומתלתאריך המאזן  הפנסיוניות ויותייב ההתחישוב לחות ששימשונחחלו בהשים פירוט השינוי.1

:קודמתתקופה משו לחישוב ששי
 

םה חודשישל שלושקופה לת 
 רסמב 31ם וביה מיישהסת

מה ייתסשה הנשל 
 מברבדצ 31ביום 

 
 
 2023 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
 
    

 4,425,986  2,093,572  191,907  ת בשיעור הריבישינוי
 (281,034)  -  -  עדכון הנחות תמותה 
 24,056  -  -  מובטחק השקעה י לאפתמעבר מאג"ח מיועדו
 25,270  -  -  ינימוםפנסיית מעדכון שמ"ב לחישוב 

 (10,637)  -  -  ים שינויים דמוגרפי

  191,907  2,093,572  4,183,641 
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 (המשך)התחייבויות פנסיוניות  - 4באור 
 

:(המשך) להלן התנועה בעודף (גרעון) האקטוארי .ב

:תפירוט השפעות שוטפו.2
םה חודשישל שלושקופה לת 

 רסמב 31ם וביה מיישהסת
מה ייתסשה הנשל 

 מברבדצ 31ביום 
 

 
 2023 

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
     

 (2,435,834)  (890,966)  (116,936)  הוהה מהתשואה החזוימוכה) גב(נתשואה בפועל 
 (122,864)  (50,342)  (38,652)  ת פתיחה גרעוןרתימידוד 

 (46,177)  -  -  טיוב נתונים נכות
 -  -  59,304  םהבדל בין אקטוארי

 42,222  41,003  15,714  אחרות

  (80,570)  (900,305)  (2,562,653) 

     
 רדסות הוותיקות שבהקרנד כרית ביטחון למוע כי תד האוצר לוועדת הכספים של הכנסתמשרהודיע  2003במאי  .ג

 בתשואות.תנודתיות ות ו גירעונקרנות שבהסדר מפני התי וגמלאיעל עמיעל מנת להגן 
 כיסוי  לצורך תשמש האוצר, כי כרית הביטחון"י שר עבורית שהוקמהצייצה וועדה למה, 2011גוסט, ובא 17ביום 

, אשר הייתה 4% של מודהת צת, וזאת ביחס לריביקום הריביסדר הנובע מירידה בעשבה תהוותיקוקרנות גרעון ה
 .בעה להןית ההבראה שנק תכנת הקרנות במסגרוארי שלהאקטגירעון לחישוב הבסיס 

 :ןשאינן בהסדר (להל ותיקות קרנות פנסיהרה וכן מספר ע"י החב 2011ילת שנת חוגשה בת"ץ שהתירה לבגבע
 קרנות הוותיקותר לאפליה של התתרות בין היהעו טענו, )"תירההע(להלן: "אח',  ותרות"),  כנגד שר האוצר"העו

 םגתיקות שבהסדר קרנות הווון שניתנה ל האוצר להעניק את כרית הביטחמבקשות לחייב אתשאינן בהסדר ו
   .ת הוותיקות שאינן בהסדרקרנול

 םכמתווה מוס מול האוצר על מנת להגיע לסכמת הצדדים והחלו דיוניםון בבג"ץ בהנדחה הדי  2013 בחודש אפריל 
  בהסדר. שאינן תהוותיקוקרנות  ל ביטחון כריתלהסדרת

ך מסמ התקבלתרות,  והעויגי החברהונים בין משרד האוצר לנצאחר התקיימות מספר דיול 2013, יוליב 2ביום 
 מתווה  לתיקון טיוטתצוין   וב קרונות")מך הע "מסהלן:(ל סכוןק ההון, ביטוח וחממשרד האוצר, אגף שו קרונותע
 תו יוצע מתן כרית בטחוןמסגר, בת הצעת החוק")טויהלן: "ט(ל 1981תשמ"א וח) התים (ביט הפיקוח על שירוקוח
 אריות שלת ההתחייבויות האקטונלהקט מסוימים צעדים  הסדר, בכפוף לנקיטת בקרן פנסיה ותיקה שאינהל
 .2013בנובמבר  30 ב') עד ליום-תוכניות א' וסיה (פנולתיקון תקנוני קרן ה קרןה

 רש שאינה בהסדר, אקרן פנסיה ותיקהכי  ")ההודעהן: "הודיע משרד האוצר (להל 2013ר במבנוב 7כמו כן, ביום 
 כמפורט  והכלוארי, אקט איזוןגנוןעלת מנפהממנע יהעקרונות, תמך סמ לאמור בצע תיקון בתקנונה בהתאםתב

 בהודעה. 
 םידרשאת הצעדים הנ לבצע ,2013בספטמבר  24ום טוריון החברה המנהלת ביירקדאישר מור לעיל, בהתאם לא

-תוכניות א' ולל מספר תיקונים בתקנוני  כפי שיפורט להלן, הכוולהע פמתווה אימץו  כרית הביטחון,לצורך קבלת
 :2013אר סו לתוקף החל מינו הממונה, נכנישוראם לאאשר בהתקרן, ב' של ה

וף פכבו 2004 -"דקבוע בחוק גיל הפרישה, התשסשה השה התקנוני לגיל הפריהפריגיל  ה מדורגת שלחייד.1
קרונות.  העמךלמס

 ששיעור  באופןואילך 2013אר מו בגין קצבאות חודש ינור ישולשקצבאות אהסכומי של  דורגתהפחתה מ.2
:ןטים להלאם לשיעורים המפור, בהת1.75%-ולל יסתכם לההפחתה הכ

0.25%  בשנת  - 2013;
0.75%בשנת  -2014 ;
1%בשנת  - 2015  ;
1.5%  בשנת  - 2016; 
 .1.75% -ואילך  2017בשנת 

.2013אר, בינו 1ום אשר בוצעו החל מי ות ההוניותיכעל המש .%571הפחתה של .3
ת לקבלת קצבה.והזכא ילגב יםלשינוי באופן שהותאמו רןקנוני הקבת קדמיםמקון התי.4

  
 לשינוי התקנון המפורטחושבו בהתאם  2022בדצמבר,  31-ול  2022 -ו 2023, במרס 31ם לימים הדוחות האקטוארי

 ל.יעל
 



 הראל פנסיה וגמל בע"מ
קרן פנסיה ותיקה -קרן פנסיה ה.ע.ל   

 בינייםדוחות הכספיים לים ביאור
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 פנסיוניות (המשך)התחייבויות  - 4באור 
 

 )המשך( .ג

ח  ס",2017-"זעשתה, )33' נסיים (ביטוח)(תיקון מסתים פינק הפיקוח על שירועבר בכנסת חו 2017אר בחודש ינו 
 סכמת הצדדיםקיקה, נמחקה בהות עיגון הכרית בחקבבעת הביטחון בחקיקה ראשית. מסגרתו עוגנה כרי, ב342
 .תירההע

 
 

 31יום מיליון ש"ח ב 2,862סך של לעומת  "חשיליון מ 2,751 נכס כרית בטחון בגובה קרןאזן רשמה הלמועד המ .ד
 .2022בדצמבר 

  מתוםרעון האקטוארייגההשינוי בשיעור  הביטחון. יתתחשבות בכרר החוזאת לאאוזנת  מקרןלתקופת הדוח ה
 לשקזזת  המבניכוי השפעהטור הריביות לת בווקלקמשו עליהמקרו ן נובע בעיזאמקודמת עד למועד השנה 

 .השואה הצפוימהת מוכההנהתשואה בפועל 
 

 קרןי כ ת הפנסיה הוותיקות הבהרהקרנותנה למנהלי תה נימסגר ב,2015מרס ל 3ום ה מית הממונבהתאם להבהר
 ןונגנעיל את מפלה  נדרשתקנון,יעור שנקבע בלה על השהעורעון יג היא להתי ששתוצאת המאזן האקטוארי השנ

 עוקבשיעור העל הולה ע הקרן, ויות הקרן לשם איזון בהתחייבוי הנדרשושיעור השינ במידה האיזון האקטוארי רק
  איזון אקטוארי.גנון עלת מנפהלבתקנון הקרן 

 
  תקנון.ת על פי ה זכויוהפחתת על אינו מחייבופב פחתהלחישוב האקטוארי ליום המאזן שיעור ההבהתאם 

 
 

 לוהמי ניד -  5 ורביא
 

קדות מההפ 7%יעור של קרן מעבירה לחברה המנהלת דמי ניהול בשה על ידי הממונה, אושרקרן שבהתאם לתקנון ה
  קרן לשנה.סי הסך נכמ 0.1% -קרן ותי העמי

 
םה חודשישל שלושקופה לת 

 רסמב 31ם וביה מיישהסת
מה ייתסשה הנשל 

 מברבדצ 31ביום 
 

 
 2023

 )רתי מבוקבל(
 ח"אלפי ש

 2022 
 )רתי מבוקבל(

 ח"אלפי ש

2022 
 )ר(מבוק

 ח"אלפי ש
 
     

 15,370  3,730  3,659  מדמי גמולים
 16,809  4,370  4,064  ןרקהסי  נכסךמ

 32,179  8,100  7,723  מי ניהול דסך הכל
 
 

קרןהתשואה על נכסי  -  6 ורביא
 

 התשוא  
וטנומינלית  ברו

% 

 ה תשוא 
 וטברויאלית ר

% 
  
 
   

 (0.39)  0.69  2023במרס  31יום  בשה חודשים שהסתיימולשלו

 (4.64)  (3.52)  2022במרס  31יום  בשה חודשים שהסתיימולשלו

 (13.72)  (9.16)  2022לשנת 

   
 
 

  ותויתלייבויות התח  -  7 ורביא

ת להנ המהחברה  שליםיני בהכספיים וחותלד 10 אוריבתלויות ראה התחייבויות אודות ם ינים נוספלפרטים ועדכו
 .2023 במרס 31ליום 

 

     *********************** 


	 מגו היסנפ לארה לבמ"ע חוד ןוירוטקרידה31 בסרמ 2023 
	ןכות םיניינע
	ודח ןוירוטקריד לארה היסנפ ולמג מ"עב 
	1. בצמ יקסע הרבחה התלהנמ ,תואצות התוליעפ הנוהו העימצ 
	2. ףקיה םיסכנה םילהונמה לע ידי הרבחה תלהנמה 
	נרקות היסנפ 
	קופות למג 

	3. עדימ זכורמ תודוא תופוק למגה תונרקו היסנפה  
	4. תוארוה ןיד 
	5. תויוחתפתה הביבסב ורקמה תילכלכ לש הרבחה 
	מגמו תוחתפתהיוותמב קשובשוהה קון 

	6 .תומגמ ,םיעוריא חתפתהותויו תוליעפב הרבחה תלהנמה התביבסבו תיקסעה  
	7. רואית היגטרטסאה קסעהית לש הרבחה הידעיו רקיעהםיי 
	8. םיאשונ לאשםהי הנפה אורה ןובשחה תא תמושת הבל  

	9. תורקב םילהנו יבגל יגיול הרקבו תימינפ לע חוויד 
	 הרהצה (certification)
	ינא ,ידוד רנדייל ,ריהצמ יכ : 
	ינא ,םר לבג ,ריהצמ יכ : 

	םייניב םייפסכ תוחודםויל 31 סרמב 2023 ירקובמ יתלב)(ם 
	יניינע ןכותם 
	חוד ה יאור לש הריקסח םירקבמה ןובש 
	אובמ 
	סה ףקיה הריק
	הנקסמ 
	 דה תקספה) ןיינע שג(בל תמושת תיינפ

	תוחוד םייניב יפסכה בצמה לע 
	 תוחודםייניב ו חוור דספה
	חודתו םייניבלע ו חוורדספה ורחא ללוכ חוור 
	 תוחוד םייניבלע הנישםייוב הו ן 
	חודתו לע םייניבזתיר יממנמוז םי
	איב תוחודל םירו םייפסכהיביינם 
	בי רוא1 - יללכ 
	 רואיב2 - םייפסכה תוחודה תכירע סיסב 
	 רואיב3 - תוינידמובשח תיאנ 
	 רואיב4 - וליעפ ירזגמת 
	 רואיב5 - לוהיניסנניפ םינוכיס ים 
	 רואיב6 - ניפ םירישכמםייסנ 
	 רואיב7 - רדו ימצע ןוהיןוה תוש 
	 רואיב8 - הסנכה לע םיסמ 
	 רואיב9 - אקסעו תורתיעב םע תו םידדצו ןיינע ילםירושק 
	רואיב 10 -  תויובייחתהתויולת 
	 ןלהלכיס ינותנ םותויטפשמ תועיבת: 

	 רואיב11 - מ םיעוריאהחודה ךיראת רחאל םייתוםייפסכה תו 

	 הרהצה(Certification)
	ייל ידוד ,ינאריהצמ ,רנד כ:י 
	הצמ לבג םר ,ינאייכ ר: 

	היסנפ לארה - קהפיקמ השדח היסנפ ןר והינבל 
	יניינע ןכותם 
	ה ןובשחה יאור לש הריקס חודבמםירק 
	אובמ
	סה ףקיההריק 
	הנקסמ 

	בצמה לע חודפסכה י יביינם 
	ה חודכ תוסנאצוהותו יניבים 
	 חודתהעונ פה ןרקבסנהי ביינים 
	ביא תוחודל םירוםייפסכה יביינם 
	 רואיב1 - ללכי 

	בי רוא2 - מאנובשח תוינידתי 
	 רואיב3 - כניסבוח יריחס םניאש ם 
	 רואיב4 - ו העקשה קיפאאושת חטבמה 
	בי רוא5 - ה תויובייחתלמבצק ילבקה 
	 רואיב6 - ףדוע (ןועריג)איראוטק 
	בי רוא7 - דוהינ ימל 
	בי רוא8 -  ויובייחתהת תויולת

	ןידוטקא ןזאמו ןובשחו ירא םויל31 במסר 2023 
	1. תרהצה ראוטקא 
	2. אוטקא ןזאמרי 
	פ לארהנ היס- קר היסנפ ן- זוכבצ תויורות 
	ןלהליעסל רואיב בייחתהה יפ:תו


	3. ילבקמל תובייחתה טוריפהבצק
	לןלהיעסל רואיב בייחתהה יפתו: 

	4. ףדוע (ןועריג)יראוטקא 
	5. תורהבהו תורעה
	6. םייטסיטטס םיחפסנ 
	הרהצה(Certification) 
	 ,ינאדידו לכ ריהצמ ,רנדייי: 
	כ ריהצמ לבג םר ,ינאי:

	םייפסכ תוחוד םייניבםויל31 סרמב2023ירקובמ יתלב)(ם
	יניינע ןכותם 
	ה ןובשחה יאור לש הריקס חודבמםירק 
	אובמ
	סה ףקיההריק
	הנקסמ

	 חודלע בצמהיפסכה יביינם 
	ה חודכ תוסנאצוהותו יניבים
	 חודתהעונ ןרקבהיסנפה ביינים 
	איברו תוחודל םיםייפסכה יבםיינ 
	רואיב 1 - ללכי
	רואיב 2 - מאנובשח תוינידתי 
	 רואיב3 - כניסבוח יריחס םניאש ם 
	 רואיב4 - ה תויובייחתלמבצק ילבקה 
	 רואיב5 - ףדוע (ןועריג)אראוטקי
	רואיב 6 - דוהינ ימל 
	איברו 7 - ויובייחתהת תויולת

	ןידוטקא ןזאמו ןובשחו ירא םויל31 במסר 2023 
	תוכינע ןינים
	1. תרהצה ראוטקא 
	2. אוטקא ןזאמרי
	תיללכ לארה- פ ןרקנסמ הילש המי- וכזובצ תוירות
	יעסל רואיב ןלהל יפבייחתהה:תו


	3. ילבקמל תובייחתה טוריפהבצק
	ןלהליעסל רואיב בייחתהה יפתו: 

	4. ףדועאוטקא (ןועריג)רי
	5. תורהבהו תורעה
	6. םייטסיטטס םיחפסנ 
	 הרהצה(Certification)
	 ,ינאדידו לכ ריהצמ ,רנדייי: 
	כ ריהצמ ,לבג םר ,ינאי: 

	תוחוד םייפסכ םייניבל םוי31 סרמב 2023 )רקובמ יתלבםי(
	יניינע ןכותם
	ה ןובשחה יאור לש הריקס חודבמםירק 
	אובמ 
	סה ףקיההריק
	הנקסמ

	בצמה לע חוד היפסכ יביינם
	ה חודכ תוסנאצוהו תויניבים
	חוד תהעונ פה ןרקבסנהי ביינים
	איברו םיל תוחוד םייפסכהיביינם 
	 איברו 1 - כליל
	איברו 2 - עי ירקהינידמובשחה תונאית 

	איברו 3 - קולחהו םיסכנ תחתיובייות 
	איברו 4 - חתהיובייויסנפ תותוינ 
	איברו 5 - דינ ימהול 
	איברו 6 - יסכנ לע האושתהןרק
	איברו 7 - חתה תויוביילתיותו 





