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  דירקטוריון חדו

   מ"בע  גמלו פנסיה הראל

 השינויים את מבטא"), וחדה  ופתקת: "להלן(  2023  פטמברסב  30  ביום שהסתיימו  החודשים  עתשלת  טוריוןהדירק  דוח

  תחשבבה נערך והוא, זו קופהבת) "לתנהמה  החברה "או "רהבחה: "להלן( מ"בע וגמל פנסיה ראלה קיעס במצב קרייםהעי

  ביום  החברה  טוריוןדירק  ידי   על  סוםרלפ  אושר  אשר  2022  נתשל החברה של לאהמ  פתיוהתק  הדוח גם קוראה שבידי בכך

. 2023 רסבמ 28

   תידע  פני  צופה    מידע.8196- ח"תשכה  ,ערך    ניירותק  בחוגדרתוהכ  ,תידע  פני  צופה    מידעגם    כוללטוריוןהדירק  דוח
 של  הערכות  וכולל  ח"הדו  במועד  בחברה  שקיימת  אינפורמציה  על   מבוססה  ,תידהע  לגבי   ודאי  בלתי  מידע  הינו

 צאותהתו  מן  הותימ  באופן  שונות  ותלהי  עשויות  עלופב  צאותהתו  .ח"הדו  מועדל  נכון  , שלה  כוונות  או  החברה
   על  תידע  פני  צופה  מידע  מכיליםה  קטעים  לזהות   ניתן  ,מסוימים  קריםבמ  .זה  דעמימ   עותשתמהמ  או  המוערכות

',   וכו"ה/ צפוי  קבוצהה/ החברה, ""סבורה  קבוצהה/החברה, "" מעריכה  קבוצהה/רהחבה: "גון  כ  מיליםעתפוה  ידי
   םשינויי  לגבי  דכוניםע  סורלמ  מתחייבת  אינה  חברהה . אחרים  םבניסוחי  גם  יופיע  ידתע  פני  צופה  מידע  כי  תכןיי  אך

 .תידע  פני פהוצ למידע אשרב שיחולו

 
 צמיעה והונה פעילותה תוצאות, מנהלתה החברה עסקי מצב.1

 כספי מצב   1.1
 

  בדצמבר 31 ליום  בספטמבר 30 ליום 

   
    

  השינוי שיעור
  שנה סוף לעומת

2023  קודמת
  ח"ש פיאל

2022
 ח"ש פיאל

2022
 ח"ש פיאל

  (2.5)  546,749  550,854  533,128   מוחשיים בלתי סיםכנ
 24.9  416,422  389,406  520,156  נדחות רכישה צאותהו
 72.8  151,207  151,928  261,341   פיננסיות עותקשה

 (70.6)   76,297  68,708  22,467  מזומנים ושווי מניםמזו
 37.7  24,904  31,126  34,296  אחרים סיםכנ

 12.8  1,215,579  1,192,022  1,371,388   נכסים כ"סה
     

 5.0  722,557  709,195  758,704   הון

 24.3  493,022  482,827  612,684  התחייבויות
 12.8  1,215,579  1,192,022  1,371,388  ותיובייחתהוה וןהה כל סך

 
 

  מתועל  ,ח" ש  לפיא  ,388,3711  - ל  תכמוהס  2023  טמברבספ  30  ליום  רהחבה  של  כספיה  מצבה  על  בדוח  הנכסים  סך

   נדחות רכישה  צאותוה  פייעסמ  קרבעי  ענוב  ידולגה  .812.%  - כ  של  לגידו  , 2022  בדצמבר  31  םליו  ח" ש  פיאל  975,51,21

 . פיננסיות עותקשהו

  ,2202 צמברבד   31ליום ח" ש  אלפי 755,272 - ל בהשוואה  ח" ש פיאל  470,758  -ל תכםסה  2320 פטמברבס 30 וםלי ההון

 504  של  סךב  הון  קרןב  גידול  פתבתוס  ,ח" ש  אלפי  335,64  של  סךב  תקופהל  מרווח  נובע  ןבהו  גידול ה  .5.0%- כ  של  גידול

 . ח"ש אלפי

 . החברה של הכספי וחבד 9 אורבי ראה. בנקאי תאגידמ הלוואה תמלקיח כתוצאה וחהד פתובתק גדלו תההתחייבויו

  קרנותו  גמל  פותוק  של  מנהלות  מחברות  דרשנה  מזעריה  ההון  בדרישות  עומדת  החברה  ,2023  פטמברבס  30  ליום  נכון

   של  לתהנמ  מחברה  דרשנה  מזערי  עצמי  הון) (גמל  פותוק(  םפיננסיי  ירותיםש  על  יקוחפה  בתקנות  קבענש  כפי  ,פנסיה

"). ונההממ: "לןלה( סכוןוח ביטוח, ההון שוק על ממונהה ובהנחיות 2201- ב"התשע), פנסיה קרן או גמל פתוק
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  הפסדו וחור   1.2

 
  

 חודשים תשעה של לתקופה
  30 ביום שהסתיימה

 בספטמבר
 ימהישהסת לשנה
  בדצמבר 31 ביום

 
 

 2023

  ח"ש פיאל
 2022

  ח"ש פיאל
 2022

  ח"ש פיאל

 689,044  512,496  555,443  נטו, פנסיה תקרנוומ גמל ותפומק ניהול מיד

 17,837  13,433  10,134   תפעולו ניהול מימד הכנסות

 5,615  4,039  4,904   מימון והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 712,496  529,968  570,481    ותסנכהה כל סך

    
 211,732  153,452  188,762   אחרות רכישה ותאצוהו שיווק ותצאוה, לותמע

 413,115  313,650  314,885   ליותוכל הנהלה

 4,427  3,116  4,717  אחרות צאותהו

 4,561  3,390  8,796  מימון צאותהו

 633,835  473,608  517,160   ותצאוהה כל סך

    
 78,661  56,360  53,321   סהנכה על מסים לפני וחור

 (26,729)   (19,078)   (17,678)    הכנסה על סיםמ

 51,932  37,282  35,643   ופהלתק  וחור

    
 (10,755)   (9,467)   504   אחר כולל) סדהפ (רווח

 41,177  27,815  36,147   ופהלתק ללהכו וחורה כל סך
 

  בהשוואה  ח"ש  אלפי  34555,4  - כ  של   סךל  פנסיה  ומקרנות  גמל   פותומק  ניהול  מימד  ההכנסות   הסתכמו  הדוח  פתובתק
  לעומת  הדוח  פתובתק  ,ולהניה  דמי  הכנסותב  לגידוה . 8%  -כ  של  גידול  ,קדאשת  קבילהמ   בתקופה  ח" ש  פיאל  694,251  -כל

  הולהני מיד בשיעור יטוןק קיזוזב מוצעיםמה המנוהלים ובנכסים מוליםגה מיבד גידולמ נבע, קדאשת קבילהמ תקופה
 .הנחות ממתן כתוצאה

 . ח" ש אלפי 096,336 -כ של  סךל תכמוהס הדוח פתובתק יהפנס קרנותמ ניהול דמי הכנסות

   .ח" ש אלפי 38,4821 -כ של  סךל תכמוהס הדוח פתובתק גמל פותומק ניהול דמי הכנסות

 . ח"ש פילא 2923,4   -כ של בסך ותיקה פנסיה קרןמ ניהול מיד הכנסות לותלוכ יהפנס קרנותמ ניהול דמי הכנסות

 ייםולפיצ  ואישיות  מוליםגתל  ,סכוןלחי  גמל  פותוק  בתחום  ניהול  דמי  הכנסות  לותלוכ גמל פותומק ניהול דמי הכנסות
 קרנות  בתחום  ניהול  מדמי  הכנסות . גמל  פותומק  הכנסותה  סךמ  %6.56  - כ  והיוו  ח" ש  לפיא  653,712  -כ  של  סךל  תכמוהס
 מלג  פותומק  הכנסות  .מלגה  פותוק  הכנסות  סךמ  39.9%  -כ  וווהי  ח" ש  פיאל  3,0787  -כ  של  סךל  תכמוהס  למותשתהה

 סךמ  3.5%  -כ  יוווה  ח"ש   אלפי  ,6547  -כ  של  סךל  תכמוסה  )תקציבית   פנסיהו  מחלה  מיד  , לפיצויים  מרכזיות(  אחרות
 . בחברה  גמלה פותוק ניהול דמי הכנסות

  
 
  
  

  קבילהמ  תקופה  עומתל  8%  -כ  של  בשיעור  עלו  אחרות  השרכי  צאותהוו  שיווק , לותמע  ותאצוה , ליותוכל  הנהלה  צאותהו
   .קדאשת

  תאגידמ הלוואה מלקיחת כתוצאה  קרבעי קדאשת קבילהמ תקופה ומתעל  9%15-כ של עורבשי עלו מימון צאותהו
 . החברה של הכספי דוחב 9 אורבי ראה. בנקאי
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   המנהלת  החברה ידי  על המנוהלים הנכסים היקף.2

 

 פטמברסב  30 ליום  נכון  , גמלה  תוקופו  הפנסיה קרנות רעבו החברה ידי על המנוהלים  , נטו  ,הנכסים קףהי פירוט להלן
: 2202 בדצמבר 31 וליום 2220-ו 3202

 
 

 ) ח"ש לפיא (נטו, נכסים היקף 

 
 

  ליום
 2023 בספטמבר 30

  ליום
 2022 בספטמבר 30

  ליום
 2022 ברמצדב 31

    : יהסנפ ותנרק
 108,104,465  103,418,813  123,351,520   פנסיה ראלה
 2,668,764  2,429,959  3,491,969   ליתלכ פנסיה ראלה

 16,149,112  16,167,527  16,183,225   ל.ע.ה פנסיה קרן
 126,922,341  122,016,299  143,026,714   יהסנפ ותנרק כ"סה
    : גמל ותפוק
 25,113,046  24,324,875  26,756,680  גמל פתוק ראלה
 2,463,561  2,275,176  2,920,001   עהקשהל גמל ראלה
 3,385,896  3,237,206  3,933,570   ילדל השקעה מלג ראלה
 17,535,687  16,276,386  20,818,970  למותשתה קרן ראלה
 1,314,363  1,314,759  1,305,855   צוייםלפי גמל ראלה
 512,562  561,442  411,054   עסיקלמ אישי פרופיל ראלה
 24,731  24,030  27,247   תקציבית לפנסיה קופה ראלה
 54,346  53,756  56,806   מחלה לדמי גמל פתוק דקל ראלה

 50,404,192  48,067,630  56,230,183  מלג ותפוק כ"סה

177,326,533 170,083,929 199,256,897   נכסים כ"סה
 

 

 יהסנפ ותנרק

 בדצמבר  31  ליום ביחס, ח"ש  מיליוני  404.16,1  -כ של סךב  גדל  2023  פטמברבס  30  ליום המנוהלים הנכסים קףהי

 .נטו חיובית פיתסכ בירהצ פתסובת עותקשה מרווחי נבע הנכסים קףבהי נויישה. %7.12 -כ של לגידו, 2202

 

  גמל ותפוק

, 2202    בדצמבר  31ליום ביחס, ח"ש  מיליוני  65,82  -כ של סך  בגדל      2023פטמברס  ב30  ליום המנוהלים הנכסים קףהי

 .נטו תחיובי פיתסכ צבירה פתסובת עותקשה מרווחי נבע הנכסים קףבהי השינוי ..%611 - כ של גידול
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   הפנסיה וקרנות הגמל קופות אודות מרוכז מידע.3
 

 קופות סוג לפי ונתונים מידע..13
 

   :2023 מברטספב 30 -ל החברה לוהבני ותופקו  ותנרק גביל ותפווק ותנרק גיסו פיל ניםותנו מידע  הלןל
 

 
  קרנות

 סיהנפ
   ותיקות

  חדשות סיהנפ קרנות
  גמל ותפוק

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

 תלמותשה
  גמל פתקו
 עהשקלה

  גמל פתקו
  עהשקלה

 לחיסכון
טווח ארוך
 כללית  פהמקי   הכל סך *אחר ילדל

 : **תיםיעמ מספר
1,440,446 72 573,815 23,453 182,094 58,354 32,127 563,785 6,746  פעילים

1,076,536 14,582 85,500 24,795 227,087 311,700 39,405 361,741 11,726   פעילים לא
  איםכז - צבהק מקבלי

          : סיהנלפ יימיםק
26       -26  -  זקנה

5       -5  -  ותנכ
56       -56  - אריםש

  בליקמ  - צבהק מקבלי
         : קיימים קצבה
13,904      262 2,746 10,896   זקנה

1,005      3 834 168   ותנכ
3,486      73 2,213 1,200  אריםש

  - צבהק מקבלי
          : יונריםפנס
11,019      869 10,150  -  זקנה

2,904      42 2,862  -  ותנכ
2,154      280 1,874  - אריםש

34,559      1,529 20,766 12,264   צבהק קבלימ כ"סה

2,551,541 14,654 659,315 48,248 409,181 370,054 73,061 946,292 30,736  עמיתים מספר כ"סה
          

 ):ח"ש פיבאל (נטו, מנוהלים נכסים 
18,904130,211,957 945,1773,451,006 9,770,977 3,489,129 8,994,617100,959,4092,582,738  פעילים

482,5641,782,05852,616,940 624,01523,267,55111,047,9931,974,824 12,056,758 1,381,177   פעילים לא
איםכז - צבהק מקבלי  

          : סיהנלפ יימיםק
 5,186      - 5,186 -  זקנה

 3,410      - 3,410 -  ותנכ
 15,905      - 15,905 - אריםש

  בליקמ  - צבהק מקבלי
          : קיימים קצבה
6,234,780      57,820 682,315 5,494,645   זקנה

523,145       484,3224,579  34,244  ותנכ
1,213,367       926,0788,747  278,542 אריםש

  - צבהק מקבלי
          : יונריםפנס
 120,526 4,426,996 -  זקנה

 
     4,547,522 

 2,796,988     64,630 2,732,358 -  ותנכ
 1,087,697     28,914  1,058,783 - אריםש

16,428,000      10,335,353285,216 5,807,431   צבהק קבלימ כ"סה
  נכסים כ"סה

16,183,225123,351,5203,491,96926,756,68020,818,9702,920,0013,933,5701,800,962199,256,897 נטו, מנוהלים
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  קרנות

 סיהנפ
   ותיקות

  חדשות סיהנפ קרנות
  גמל ותפוק

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

 תלמותשה
 גמל פתקו
 עהשקלה

  גמל פתקו
  עהשקלה

 לחיסכון
טווח ארוך 

 כללית  פהמקי   הכל סך אחר* ילדל
 ): ח"ש פיבאל( תוצאתיים נתונים

  ונתיםשמ גמולים דמי
  רפיםמצט עבור

2,865,982 136 23,340 72,651 771,181 95,968 233,270  1,669,436  חדשים
  מימד יםתקבול

1,44613,140,880 430,305 389,596 1,822,430 471,643 547,527 9,318,294 159,639  מוליםג
  מימד יםתקבול

488,842 67 28,235 176,721 77,485 182,261 24,073    מייםפע חד מוליםג
6,90910,951,070 5,043 223,587 2,546,934 2,382,172 268,133 5,518,292  - קופהל ירהצב העברות

ירהצב העברות  
7,754,879 114,849 12,284 144,711 848,613  149,8571,263,848 5,220,717  -  מהקופה

          : מיםותשל
4,065,113 74,984 83,157 236,954 1,264,762 1,077,232 18,681 1,270,062 39,281   ותונפדי

(23,274)   - - - - -(29,049)  5,775  - *** אחרים
  לזכאים מיםותשל

          : סיהנלפ יימיםק
356       -356  -  קנהז יתיסנפ
133       -133  -  תנכו יתיסנפ
830       -830  -  שארים יתיסנפ

 ליבקלמ מיםותשל 
          : קיימים קצבה

383,752      3,268 37,491 342,993   קנהז יתיסנפ
49,439      565 39,950 8,924   תנכו יתיסנפ
65,134      500 43,915 20,719   שארים יתיסנפ

  מיםותשל
          : יונריםלפנס

213,995      5,694 208,301  -  קנהז יתיסנפ
231,200      2,436 228,764  -  תנכו יתיסנפ
47,874      1,171 46,703  -  שארים יתיסנפ

5,034,552 74,984 83,157 236,954 1,264,762 1,077,232 3,266 1,882,280 411,917   תשלומים כ"סה
  על ותסנכה עודף
84,77610,648,304 207,767 224,922 1,026,803 1,122,517 184,559 7,510,569 286,391   ופהקלת ותצאהו
          

 ): ח"ש באלפי (מנכסים נגבוש ניהול דמי
351,670 7,654 6,329 11,553 87,073 104,882 4,212 122,116 7,851   פעילים ולא פעילים

36,982      828 31,760 4,394   צבהק מקבלי

388,652 7,654 6,329 11,553 87,073 104,882 5,040 153,876 12,245   כ"סה
          

  נגבוש ניהול דמי
  פיאלב (קדותמהפ

  992 6,131 148,484 11,160  ): ח"ש
 

   166,767
         

 ):םבאחוזי, שנתיים במונחים (כסיםמנ נגבוש ממוצע ניהול דמי שיעור
 0.02   0.23   0.58 0.61 0.54 0.16 0.12 0.10  פעילים

 0.57   0.23   0.56 0.59 0.53 0.32 0.35 0.10   פעילים לא
      0.47 0.43 0.10   צבהק מקבלי

          
  ניהול דמי שיעור
  נגבוש ממוצע
     0.20 1.12 1.60 7.00 ):אחוזיםב (קדותמהפ
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קרנות  
פנסיה 
 ותיקות  

 חדשות קרנות פנסיה 
קופות גמל  

אישיות  
לתגמולים  
 ופיצויים

קרנות  
השתלמות 

קופת גמל  
להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  
לחיסכון 
ארוך טווח

 כללית מקיפה   סך הכל  אחר* לילד
 ):אחוזיםב (טואריקא) גירעון (דףעו שיעור

        (0.04)    (0.00)     וטחיםבמ
         -  0.52   סיהלפנ יימיםק  איםכז

        0.65   0.57   מיםיקי צבהק מקבלי
        (0.83)    (0.00)     יונריםפנס
  .מחלה מידל וקופה יתתקציב סיהלפנ תמרכזי ופהק, יתלמסלו רב צוייםילפ יתמרכז קופה, וייםלפיצ יתזכמר ופהק וללכ *   

 .יתיםהעמ ותונחשב ספרמ גמל ותובקופ םייתעמ מספר יהפנס ותקרנב  **  
 . משנה מבטח יןגב  *** 

 

 

   :3202 ספטמברב 30 -ל יםליעפ לא םייתעמ בדבר מידע  הלןל

 

 
  קרנות

 סיהנפ
  ותיקות

  סיהנפ קרנות
  גמל ותפוק  שותחד

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

  תלמותשה
גמל פתקו 

 עהשקלה

  גמל פתקו
  עהשקלה

 לחיסכון
  טווח ארוך 

כללית פהמקי   הכל סך *אחר ילדל

 :קשר קיתומנ ותנובשח
63,374 78 1,953 101 6,315 24,002 336 28,800 1,789   ותנבושח מספר

827,007 2,098 7,179 4,383 52,610 309,327 48,830399,1023,478  ) ח"ש אלפיב (טונ, מנוהלים סיםכנ
2,220 11 5 18 280 1,046 13 847  -)ח"ש באלפי (סיםכמנ שנגבו ולניה דמי

  שנגבו צעמומ ולניה מיד שיעור
 0.70 0.09   0.55   0.71   0.45 0.50 0.28  -** )באחוזים (נכסיםמ
          
  ח"ש 8,000 עד של ביתרה ליםיפע לא ותנובשח

41,384     38,332   3,052   ותנבושח מספר
91,240     82,717   8,523  ) ח"ש אלפיב (טונ, מנוהלים סיםכנ

426     426    -)ח"ש באלפי (סיםכמנ שנגבו ולניה דמי
  שנגבו צעמומ ולניה מיד שיעור

     0.69    -** )באחוזים (נכסיםמ
          

 . מחלה מילד קופהו ייםוצילפ יתכזמר קופה כולל *   
  ותתקנ פי על" (תקנו מוע שהקשר יתמע "גדרההה יתמעה על חלה לא שבהם בשנה קיםלח גם ללוכו נתייםש םימונחב צגמו ניהולה מיד שיעור  **

 ). 2012 -ב"התשע), יםבטומו יתיםעמ וריתא) (גמל פותוק (יםסיננפי ותיםשיר על הפיקוח
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  :2022 ברספטמב 30-ל החברה לוהבני ותופקו  ותנרק גביל ותפווק ותנרק גיסו פיל ניםותנו מידע  הלןל

 
  קרנות

סיהנפ
ותיקות
 
   

  חדשות סיהנפ קרנות
  גמל ותפוק

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

  תלמותשה
  גמל פתקו
 עהשקלה

  גמל פתקו
  עהשקלה

 לחיסכון
  טווח ארוך
 כללית  פהמקי   הכל סך *אחר ילדל

          : **תיםיעמ מספר
1,358,461 75 565,860 19,058 149,474 58,048 30,623 527,917 7,406  פעילים

1,016,932 14,808 80,668 21,455 187,866 294,566 32,380 372,900 12,289   פעילים לא
  איםכז - צבהק מקבלי

          : סיהנלפ יימיםק
27       -27  -  זקנה

4       - 4 -  ותנכ
58       -58  - אריםש

  בליקמ  - צבהק מקבלי
          : קיימים קצבה
13,440      266 2,790 10,384   זקנה

1,157      5 973 179   ותנכ
3,465      71 2,251 1,143  אריםש

- צבהק מקבלי
          : יונריםפנס
8,601      672 7,929  -  זקנה

2,166      23 2,143  -  ותנכ
1,628      256 1,372  -  יריםשא

30,546      1,293 17,547 11,706   צבהק קבלימ כ"סה

2,405,939 14,883 646,528 40,513 337,340 352,614 64,296 918,364 31,401  עמיתים מספר כ"סה
          

        ): ח"ש פיבאל (נטו, מנוהלים נכסים
17,058109,799,810 650,3352,859,314 7,625,344 3,370,045 9,470,73884,046,6681,760,308  פעילים

46,243,970 377,8921,936,929 8,651,0421,624,841 444,14220,954,830 1,440,47810,813,816   פעילים לא
  איםכז - צבהק מקבלי

          : סיהנלפ יימיםק
5,293       -5,293  -   זקנה

2,750       -2,750  -   ותנכ
15,922       -15,922  -  אריםש

  בליקמ  - צבהק מקבלי
          : קיימים קצבה
 702,13062,504 4,961,145   זקנה

 
      5,725,779

588,648      548,3794,537 35,732   ותנכ
1,213,051      9,029 944,588 259,434  אריםש

  - צבהק מקבלי
          : יונריםפנס
3,489,138      88,677 3,400,461  -   זקנה

2,222,128      40,474 2,181,654  -   ותנכ
777,440      20,288 757,152  -   יריםשא

14,040,149     225,509 8,558,329 5,256,311   צבהק קבלימ כ"סה
  נכסים כ"סה

16,276,3862,275,1763,237,2061,953,987170,083,929 16,167,527103,418,8132,429,95924,324,875 נטו, מנוהלים
          

        ): ח"ש פיבאל (תוצאתיים נתונים
  ונתיםשמ גמולים דמי
  רפיםמצט עבור

2,366,403  -20,493 94,527 633,534 75,024 228,609 1,314,216   חדשים
  מימד יםקבולת
11,606,822 1,319 395,171 538,938 1,366,942 714,506 447,019 7,981,837 161,090  מוליםג

  מימד יםתקבול
944,941 65 24,592 410,440 63,109 433,477 13,258    מייםפע חד מוליםג

9,672,331 36,966 2,402 470,377 2,515,309 2,868,700 136,796 3,641,781  - קופהל ירהצב העברות
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קרנות  
פנסיה 
 ותיקות  

 קרנות פנסיה חדשות 
קופות גמל  

אישיות  
לתגמולים  
 ופיצויים

קרנות  
 השתלמות 

קופת גמל  
להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  
לחיסכון 

ארוך טווח  
 כללית מקיפה   סך הכל  אחר* לילד

  ירהצב העברות
6,721,263 74,859 9,903 91,912 627,633 834,601 116,959 4,965,396  -  מהקופה

: מיםותשל
  ותונפדי

          
 37,207 1,144,647 11,064 680,390 739,528 141,838 57,910 81,888 2,894,472

(16,532)   -  -  -  -  - (20,994)  4,462  -  *** אחרים
  לזכאים מיםותשל

          : סיהנלפ יימיםק
353       -353  -   קנהז יתיסנפ
123       -123  -   תנכו יתיסנפ
836       -836  -   שארים יתיסנפ

ליבקלמ מיםותשל  
          : קיימים קצבה

341,275      3,164 35,610 302,501   קנהז יתיסנפ
50,870      220 41,666 8,984   תנכו יתיסנפ
62,010      464 43,056 18,490   שארים יתיסנפ

  מיםותשל
          : יונריםלפנס

167,873      4,604 163,269  -   קנהז יתיסנפ
172,099      1,363 170,736  -   תנכו יתיסנפ
33,196      870 32,326  -   שארים יתיסנפ

3,706,575 81,888 57,910 141,838 739,528 680,390 755 1,637,084 367,182   תשלומים כ"סה
  על סדיםהפ עודף
(12,308,237) (219,916) (358,166)  (252,183) (1,438,165)  (1,851,427) (273,373) (6,155,601) (1,759,406)   ופהקלת ותצאהו
          

        ): ח"ש באלפי (מנכסים נגבוש ניהול דמי
329,017 11,040 5,552 8,558 74,082 98,519 3,852 118,822 8,592   פעילים ולא פעילים

31,890      736 27,015 4,139   צבהק מקבלי

360,907 11,040 5,552 8,558 74,082 98,519 4,588 145,837 12,731   כ"סה
          

  נגבוש ניהול דמי
  פיאלב (קדותמהפ

151,589     945 5,043 134,305 11,296  ): ח"ש
          

 ):םבאחוזי, שנתיים במונחים (כסיםמנ נגבוש ממוצע ניהול דמי שיעור
 0.02   0.23   0.57 0.65 0.56 0.20 0.14 0.10  פעילים

 0.70   0.23   0.55 0.63 0.55 0.38 0.36 0.10   פעילים לא
    0.48 0.44 0.10   צבהק מקבלי

 
  

         
  ניהול דמי שיעור
  נגבוש ממוצע
     0.13 1.13 1.68 7.00 ):אחוזיםב (קדותמהפ

          
 ):אחוזיםב (טואריקא) גירעון (דףעו שיעור

        (0.11)    (0.12)     וטחיםבמ
  יימיםק איםכז

       -(0.10)       לפנסיה
        (0.78)    0.31   מיםיקי צבהק מקבלי

        (14.84)    (4.09)   יונריםפנס
 . מחלה דמיל קופהו יתיבצקת סיהלפנ תימרכז ופהק, יתמסלול רב ייםוצילפ יתמרכז קופה, ייםוצילפ יתמרכז קופה כולל   *   

 . תיםיהעמ ותונחשב מספר גמל ותופובק יםיתעמ ספרמ סיהפנ ותנרקב **   
 . משנה מבטח יןגב  *** 
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  :2220 ברמטבספ 30- ל יםליעפ לא םייתעמ בדבר מידע  הלןל

  קרנות 
 סיהנפ

  ותיקות

  סיהנפ קרנות
  שותדח

 גמל ותפוק
  אישיות
  לתגמולים

פיצוייםו
  קרנות

 תלמותשה
גמל פתקו
 עהשקלה

  גמל פתקו
  עהשקלה

 לחיסכון
  ארוך  

 כללית  פהמקי   הכל סך *אחרילדל טווח
 :קשר קיתומנ ותנובשח

54,192 78 1,158 49 5,223 23,026 189 22,350 2,119   ותנובשח מספר
572,422 1,995 3,810 1,987 41,307 278,813 1,104 195,362 48,044  ) ח"ש אלפיב (טונ, מנוהלים סיםכנ

  באלפי (סיםכמנ שנגבו ולניה דמי
1,708 11  2 2458 962 5  475 - )ח"ש

  שנגבו צעמומ ולניה מיד שיעור
 0.75   0.07   0.56   0.79   0.46 0.65  0.32 -** )באחוזים (נכסיםמ
          
  ח"ש 8,000 עד של ביתרה ליםיפע לא ותנובשח

35,180     31,713   3,467   ותנובשח מספר
70,663     62,008   8,655  ) ח"ש אלפיב (טונ, מנוהלים סיםכנ

  באלפי (סיםכמנ שנגבו ולניה  דמי
275     275    - )ח"ש

  שנגבו צעמומ ולניה מיד שיעור
   -** )באחוזים (נכסיםמ

 
 0.59 

 
    

        
 . מחלה מילד קופהו ייםוצילפ יתכזמר קופה כולל *   
  פי על" (ותקנ עמו שהקשר יתמע "גדרההה  יתהעמ על חלה לא שבהם נהשב קיםלח גם וללכו יםשנתי יםונחבמ מוצג יהולהנ מיד שיעור  **

 ).2012 -ב"התשע), וטביםמו מיתיםע תוראי) (גמל ותקופ (ייםסננפי ותיםריש על וחהפיק ותתקנ
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   :2202 נתשל החברה לוהבני ותופקו  ותנרק גביל ותפווק ותנרק גיסו פיל ניםותנו מידע  הלןל

 
  קרנות

 סיהנפ
   ותיקות

  חדשות סיהנפ קרנות
  גמל ותפוק

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

 תלמותשה
  גמל פתקו
 עהשקלה

  גמל פתקו
  עהשקלה

 לחיסכון
  טווח ארוך
 כללית  פהמקי   הכל סך *אחר ילדל

 : **תיםיעמ מספר
1,368,446 76 567,259 20,568 160,818 58,501 30,528 523,346 7,350  פעילים

1,041,563 14,749 82,595 22,997 196,037 299,923 34,126 378,985 12,151   פעילים לא
  איםכז - צבהק מקבלי

          : סיהנלפ יימיםק
27       -27  -  זקנה

5       -5  -  ותנכ
56       -56  - אריםש

בלימק  - צבהק מקבלי
 : קיימים קצבה

  
         

13,471      263 2,746 10,462   זקנה
1,124      5 936 183   ותנכ
3,475      72 2,248 1,155  אריםש

- צבהק מקבלי
          : יונריםפנס
8,550      675 7,875  -  זקנה

2,326      23 2,303  -  ותנכ
1,742      265 1,477  -  יריםשא
30,776      1,303 17,673 11,800   צבהק קבלימ כ"סה

2,440,785 14,825 649,854 43,565 356,855 358,424 65,957 920,004 31,301  עמיתים מספר כ"סה
          

 ): ח"ש פיבאל (נטו, מנוהלים נכסים
114,455,857 18,146 2,981,612 765,916 8,505,018 3,477,377 87,468,5001,949,777 9,289,511  פעילים

48,271,326 404,2841,887,856 9,030,6691,697,645 482,44321,635,669 11,658,867 1,473,893   פעילים לא
  איםכז - צבהק מקבלי

          : סיהנלפ יימיםק
5,271       -5,271  -  זקנה

3,394       -3,394  -  ותנכ
15,904       -15,904  - אריםש

בלימק  - צבהק מקבלי
 : קיימים קצבה

  
         

5,833,425      61,264 695,829 5,076,332   זקנה
564,245      4,523 523,701 36,021   ותנכ
1,224,952      9,111 942,486 273,355  אריםש

  - צבהק מקבלי
          : יונריםפנס
3,729,452       3,632,25297,200  -  זקנה

2,369,133      43,104 2,326,029  -  ותנכ
853,574      21,342 832,232  -  יריםשא
14,599,350      236,544 8,977,098 5,385,708   צבהק קבלימ כ"סה
  נכסים כ"סה

177,326,533 3,385,8961,906,002 16,149,112108,104,4652,668,76425,113,04617,535,6872,463,561 נטו, מנוהלים
          

 ): ח"ש פיבאל (תוצאתיים נתונים
  ונתיםשמ גמולים דמי
  רפיםמצט עבור

3,236,891  28,2705 128,658 902,902 100,929 273,413 1,802,714   חדשים
  מימד יםתקבול

15,968,070 1,790 529,161 711,346 2,034,812 909,998 623,462 10,938,217 219,284  מוליםג
  מימד יםתקבול

1,134,825 83 32,446 482,250 111,031 493,278 15,737    מייםפע חד מוליםג
13,396,851 41,127 3,757 582,649 3,423,823 3,894,037 200,563 5,250,895  - קופהל ירהצב העברות
  ירהצב העברות
8,823,864 119,270 13,944 117,578 822,433 1,119,929 148,008 6,482,702  -  מהקופה
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קרנות  
פנסיה 
 ותיקות  

 קרנות פנסיה חדשות 
קופות גמל  

אישיות  
לתגמולים  
 ופיצויים

קרנות  
השתלמות 

קופת גמל  
להשקעה 

קופת גמל  
להשקעה  
לחיסכון 

ארוך טווח  
 כללית מקיפה   סך הכל  אחר* לילד

          : מיםותשל
4,014,733 108,941 79,509 213,235 1,038,778 980,853 15,005 1,531,163 47,249   ותונפדי

(20,153)   -  -  -  -  - (23,960)  3,807  -  *** אחרים
  לזכאים מיםותשל

          : סיהנלפ יימיםק
470       -470  -  קנהז יתיסנפ
174       -174  -  תנכו יתיסנפ
1,108       -1,108  -  שארים יתיסנפ

  ליבקלמ מיםותשל
          : קיימים קצבה

460,396      4,244 47,712 408,440   קנהז יתיסנפ
67,339      287 54,721 12,331   תנכו יתיסנפ
83,152      624 57,583 24,945   שארים יתיסנפ

  מיםותשל
          : יונריםלפנס

229,928      6,345 223,583  -  קנהז יתיסנפ
238,800      1,986 236,814  -  תנכו יתיסנפ
45,630      1,211 44,419  -  שארים יתיסנפ

5,121,577 108,941 79,509 213,235 1,038,778 980,853 5,742 2,201,554 492,965   תשלומים כ"סה
  על סדיםהפ עודף
(9,627,954)  (194,386) (319,181)  (251,415) (1,261,281) (1,704,981) (232,003) (3,954,475) (1,710,232)   ופהקלת ותצאהו
          

 ): ח"ש באלפי (מנכסים נגבוש ניהול דמי
438,921 11,931 7,474 11,951 100,506 132,880 5,148 157,828 11,203   פעילים ולא פעילים

43,242      985 36,651 5,606   צבהק מקבלי
  ניהול דמי כ"סה
482,163 11,931 7,474 11,951 100,506 132,880 6,133 194,479 16,809  מנכסים נגבוש
          

  נגבוש ניהול דמי
  פיאלב (קדותמהפ

206,881     1,274 7,035 183,202 15,370  ): ח"ש
          

 ):םבאחוזי, שנתיים במונחים (כסיםמנ נגבוש ממוצע ניהול דמי שיעור
 0.02   0.23   0.57 0.64 0.55 0.19 0.13 0.10  פעילים

 0.57   0.23   0.55 0.62 0.55 0.37 0.33 0.10   פעילים לא
  0.48 0.44 0.10   צבהק מקבלי

 
    

         
  ניהול דמי שיעור
  נגבוש ממוצע
     0.10 1.13 1.67 7.00 ):אחוזיםב (קדותמהפ

          
 ):אחוזיםב (טואריקא) גירעון(  דףעו שיעור

        (0.13)    (0.13)     וטחיםבמ
  יימיםק איםכז

         -  0.09    לפנסיה
        (1.13)    0.35   מיםיקי צבהק מקבלי

        (15.26)    (4.10)     יונריםפנס
          

  .מחלה מידל וקופה יתתקציב סיהלפנ תימרכז ופהק, יתלומסל רב צוייםילפ יתמרכז קופה, וייםלפיצ יתזכמר ופהק וללכ    *   

 .יתיםהעמ ותונחשב ספרמ גמל ותובקופ יםתימע מספר סיהפנ ותרנקב   **   
 . משנה מבטח יןגב  *** 
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   :2220 שנתל יםליעפ לא םייתעמ בדבר מידע  הלןל

 
  קרנות

 סיהנפ
ותיקות

  סיהנפ קרנות
  שותדח

  ותפוק
  גמל

  אישיות
  לתגמולים

פיצוייםו
  קרנות

 תלמותשה
גמל פתקו
 עהשקלה

  גמל פתקו
  עהשקלה

 לחיסכון
  טווח ארוך  

כללית   פהמקי  הכל סך *אחר ילדל

 :קשר קיתומנ ותנובשח
53,243 78 1,127 66 5,072 22,426 202 22,275 1,997   ותנובשח מספר

553,839 2,020 3,746 3,287 36,253 256,963 1,895 202,719 46,956  ) ח"ש אלפיב (טונ, מנוהלים סיםכנ
2,083 15  183 286 1,127 11 623  -)ח"ש באלפי (סיםכמנ שנגבו ולניה דמי

  שנגבו צעמומ ולניה מיד שיעור
   0.73  ***   -  0.55   0.79   0.44 0.57 0.31  -** )באחוזים( נכסיםמ
          
  ח"ש 8,000 עד של ביתרה ליםיפע לא ותנובשח

34,803     31,381   3,422   ותנובשח מספר
69,929     61,276   8,653  ) ח"ש אלפיב (טונ, מנוהלים סיםכנ

  באלפי (סיםכמנ שנגבו ולניה דמי
682     682    - )ח"ש

  שנגבו צעמומ ולניה מיד שיעור
   -** )באחוזים (נכסיםמ

 
 1.11     

         
 . מחלה מילד קופהו ייםוצילפ יתכזמר קופה כולל *   
  פי על" (תקונ מוע קשרהש יתעמ "גדרההה יתמעה על חלה לא שבהם נהבש חלקים גם כוללו נתייםש במונחים צגמו ניהולה מיד שיעור  **

 ).2012 -ב"התשע), וטביםמו מיתיםע תוראי) (גמל ותקופ (ייםסננפי ותיםריש על וחהפיק  ותתקנ
 . .1%0-מ ותפח*** 
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  ותפוקב  חלוש םויינישו תויוהתפתח וחתינ..23

 יהסנפה וםחת3.2.1.

פהיקמ שהחד סיהנפ רןק - יהסנפ הראל 3.2.1.1.

םיעמיתה פרבמס שינוי3.2.1.1.1.

  - כ  של  קיטון  עומתל  ,הקצבה  ילומקב  םיעמיתה  בכמות  2.9%-כ  של  גידול  חל  הדוח  פתובתק
 . קדאשת קבילהמה בתקופה 0.4%

  בתקופה  5.3%-כ  של  גידול  עומתל  7.7%  -בכ  הדוח   פתובתק   גדל  הפעילים  םיעמיתה  מספר
 .קדאשת קבילההמ

  בתקופה  .8  2%-  כ  של  קיטוןמתלעו  .6%4-בכ  הדוח  פתובתק  טן  קיםעילפ  לאה  םיעמיתה  מספר
   .קדאשת קבילההמ

 .קדאשת קבילההמ תקופהל בדומה 17.5% -בכ הדוח פתוקתב גדל צבאותקה קבלימ מספר

 מנוהלים בנכסים שינוי3.2.1.1.2.

 .587-כ  של  סךמ  15.4%-בכ  הדוח  פתובתק  גדלו  פעילים  םיעמית  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים
 . ח"ש מיליארד 01.10 -כ של סךל ח"ש מיליארד
  סךמ  .4%0  - בכ  קטנו  ליםיפע  םיעמית  עבור  נטו ,  המנוהלים  סיםהנכ  קדאשת  קבילהמה  בתקופה

 . ח"ש מיליארד 0.84-כ   שלסךל ח"ש מיליארד 4.84-כ של

- כ  של  סךמ  ,3.4%-בכ  הדוח  תפובתק  גדלו  פעילים  לא  תיםימע  עבור  נטו  , המנוהלים  הנכסים
 . ח" ש מיליארד 12.1- כ של סךל ח" ש ארדימיל 11.7

 %12.8-בכ    קטנופעילים  לא  מיתיםע  עבור  נטו  ,המנוהלים  סיםכהנ   קד  אשתקבילההמ  בתקופה
 . ח"ש מיליארד .810 -כ של סךל  ח"ש מיליארד 12.4-כ של סךמ

 9.0  -כ  של  סךמ  ,15.1%  -בכ  וחהד  פתובתק  גדלו  קצבה  קבלימ  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים
 . ח"ש   מיליארד.310 -כ של סךל ח"ש מיליארד
  סךמ  %0.10-בכ  קצבה  קבלימ  רעבו  נטו  , המנוהלים  הנכסים  לוגד  קדאשת  קבילההמ  בתקופה

   .ח"ש מיליארד 8.6 -כ של סךל יארדמיל 7.8 -כ של
    וניודגביה(   נטו   חיובית  פיתסכ  הצביר  עתונתמ  נובעת  הדוח  פתובתק    בקרןנטו    בנכסיםהתנועה
 ומרווחי  ח"ש  מיליארד  7.7  -כ  של  סךב  )החוצה  וניוד  פנסיה  תשלומי  ,פדיונות  בניכוי  פנימה

 . ח" ש מיליארד 7.5-כ של סךב) ולניה דמי פתבתוס( נטו עותקשה

 מוליםגה בדמי שינוי3.2.1.1.3.

  קבילהמ  תקופהב  8.0  -כ  של   סך  ומתעל  ,ח"ש  מיליארד  9.3  -כ  של  סך  קרןה  גבתה  הדוח  פתובתק
 . 16.7%  של גידול .קדאשת

העברות סךב שינוי3.2.1.1.4.

 -כ  של  סך  עומתל  ,ח"ש  מיליון  .35,518  -כ  של   סךל   קרןה  אל  העברות   תכמוהס  ,הדוח  פתובתק
 . %52-כ של גידול, קדאשת קבילהמה בתקופה ח"ש וןמילי 1.83,64

  -  כ  של  סך  עומתל  , ח"ש  מיליון  70.25,2  -כ  של  סךל  קרןמה  העברות  תכמוהס  ,הדוח  פתובתק
 . 5% -כ של גידול, קדאשת קבילהמה בתקופה ח"ש וןמילי 5.44,96

  מתועל  ,ח"  שון  מילי7.629  -  כ  שלסך  בחיובית  הינה  ,הדוח  פתובתק  קרןה  על  נטו  הניוד  עתפשה
 .קדאשת קבילהמ בתקופה ח"ש וןמילי ,3.6231 -כ של סךב תישליל עהפשה
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 בפדיונות שינוי3.2.1.1.5.

  -  כ  של  סך  לעומת  ח" ש  מיליון  ,0.1271  - כ  של  סךל  קרןמה  נותהפדיו  תכמוהס  ,הדוח  פתובתק
 . 11.0% -כ של גידול. קדאשת קבילהמה בתקופה ח"ש וןמילי 4.61,14

  רם  טסכוןח  ספיכ  של  משיכותמו  עבודה  עזיבת  בשל  פיצויים  ספיכ   משיכתמ  מורכבים  הפדיונות
 .מנםז

  פנסיה בתשלומי שינוי3.2.1.1.6.

 08.48  -כ  של  סך  עומתל  ח"ש  מיליון  4.660  -כ  של  סךל  הפנסיה  תשלומי  תכמוהס , הדוח  פתובתק
 . %3.24-כ של גידול, קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון

 .קרןמה פנסיה לתשלומי איםכהז תיםימעה פרבמס מעליה ענוב הגידול

אריאקטו) וןגירע( בעודף שינוי3.2.1.1.7.

  .0  12%-  כ של  עוןגיר  עומתל  ..%000-לכ  הדוח  פתובתק  תכםסה  מבוטחיםל  האקטוארי   גירעוןה
 . 2220 שנתב .%310-כ של וגירעון קדאשת קבילההמ בתקופה

  ירעוןג  עומתל  ..52%0- לכ  הדוח  פתובתק  תכםסה  לפנסיה  מיםקיי  איםכלז  האקטוארי  עודףה
 . 2022 שנתב 0.09%-כ של ועודף קדאשת להיבמקה בתקופה .10%0-כ של
  של  עודף  עומתל  ..57%0-ל  דוחה  פתוקבת   תכםסה  קיימים  בהקצ  ליבלמק  האקטוארי  עודףה
 . 2022 שנתב %50.3-כ של ועודף קדאשת קבילההמ בתקופה %10.3-כ

 %94.0-כ  של  גירעון  עומתל . %00.0-לכ  הדוח   פתובתק   תכםסה   סיונריםלפנ  האקטוארי  הגירעון
 . 2220 שנתב .%014-כ של גירעוןו קדאשת קבילההמ בתקופה

 . קרןה של הכספיים בדוחות 6 אורבי ראה נוספים טיםרלפ

 

  יתללכ שהחד סיהנפ  רןק - יתללכ סיהנפ הראל3.2.1.2.

 םיעמיתה פרבמס שינוי3.2.1.2.1.

-  כ  של  גידול  עומתל  ,הקצבה  קבליומ  םיהעמית  בכמות  10.8%-  כ  של   גידול  חל  הדוח  פתובתק
 .קדתשא קבילההמ בתקופה 17.4%

  בתקופה  50.8%-כ  של  גידול  עומתל  5.2%-בכ  הדוח  פתובתק  גדל  הפעילים  םיעמיתה  מספר
   .קדאשת קבילההמ

  בתקופה  2.8%-כ  של  קיטון  מתעול , 15.5%-בכ   הדוח  פתובתק  דלג  פעילים   לאה  םיעמיתה  מספר
 .קדאשת קבילההמ

  בתקופה  1%13.-כ  של  גידול  לעומת  17.3%-בכ  הדוח  פתובתק  גדל   צבאותקה  קבלימ  מספר
 .קדאשת קבילההמ

  מנוהלים בנכסים שינוי3.2.1.2.2.
  סךמ  32%-בכ  הדוח  פתובתק  לודג  עיליםפ  לאו  פעילים  תיםימע  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים

   .ח" ש מיליון 703,2 -כ של סךל ח"ש ןמיליו 232,4 -כ של
   יםליפע  ולא  ליםיפע  םיעמית  רעבו  נטו  , הליםהמנו  הנכסים  לוגד  קדאשת  קבילההמ  בתקופה

 .  ח"ש יוןמיל ,2042 -כ של סךל ח"ש ןמיליו 22,04 -כ של סךמ 8%-בכ

  מיליון  237  -כ  של  סךמ  21%-בכ  הדוח   פתובתק  גדלו  קצבה  מקבלי  עבור  נטו , המנוהלים  הנכסים
 .ח"  ש מיליון 528 -כ של סךל ח"ש
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  של  סךמ  7%-בכ  קצבה  קבלימ  רעבו  נטו  ,המנוהלים  הנכסים  לוגד  קדאשת  קבילההמ  בתקופה
   .ח"ש ןמיליו 226 - כ של סךל ח"ש וןמילי 212 -כ

  וניוד  גביה(  נטו  חיובית  פיתסכ   צבירה  עתונמת  נובע  הדוח  פתובתק  קרןב  נטו  בנכסים  הגידול
  663-כ  של   סךב  )משנה  מבטח   של  לקוחו  החוצה  ניוד  ,פנסיה   תשלומי  ,פדיונות  בניכוי  פנימה
 .  ח"ש מיליון 518 -כ של סךב )ניהול דמי פתבתוס( נטו שקעותה ומרווחי ח"ש מיליון

  מוליםגה בדמי שינוי3.2.1.2.3.
 וןליימ  744  -  כ  של  סךלעומת  ליםומג  דמי  ח"   שליון  מי548  -  כשל    סךקרןה  גבתה  הדוח  פתובתק

 . 22%- כ של גידול. קדאשת קבילההמ בתקופה ח"ש

 העברות סךב שינוי3.2.1.2.4.
 -כ   של  סך  עומתל  ,ח"ש  מיליון  268.1  -כ  של   סךל  קרןה   אל  ותעברה  כמוהסת  ,הדוח  פתובתק

 .96%-כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה ח" ש מיליון .8136

  של     סךומתעל  ח"  ש  מיליון914.  9-  כ  של סךל   קרן  מההצבירה  תהעברו  מותכהס  ,הדוח  פתובתק
 . 28%- כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה ח" ש מיליון 0.117 -כ

   ומתעל ,  ח"ש  ןמיליו  3.118  -כ  של  סךב  חיובית  היתה , הדוח  פתובתק , קרןה  על  נטו  יודהנ  עתפשה
 . קדאשת  קבילהמ בתקופה ח"ש מיליון .819 -כ של סךב חיובית עהפשה

  בפדיונות שינוי3.2.1.2.5.
 11.1 -כ של סך לעומת ח"ש מיליון 18.7 -כ של סךל קרןמה הפדיונות תכמוהס, הדוח פתובתק

 . קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון

   פנסיה בתשלומי שינוי3.2.1.2.6.
  710.  -כ  של  סך  לעומת  ח"ש  וןמילי  .613  -כ  של  סךל  תכמוהס   הדוח  פתובתק  הפנסיה  תשלומי
   .קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון

 .קרןמה פנסיה לתשלומי איםכהז תיםימעה פרבמס מעליה ענוב גידולה

 אריאקטו) וןגירע( בעודף שינוי3.2.1.2.7.
  .%110  -כ של גירעון עומתל  %40.0  -לכ מבוטחיםל האקטוארי גירעוןה תכםסה, הדוח פתובתק

 . 2220 שנתב 0.13%-כ של וגירעון קדאשת קבילההמ תקופהב
 של גירעון לעומת  %50.6- לכ הדוח פתובתק תכםסה קיימים בהקצ קבלילמ האקטוארי  העודף

 . 2022 נתשב .%311-כ של וגירעון קדאשת קבילההמ תקופהב %80.7-כ
 %48.14- כ  של  וןגירע  עומתל  0.83%- לכ  הדוח  פתובתק  תכםסה   סיונריםלפנ  האקטוארי   גירעוןה

 . 2202 שנתב %62.15-כ של גירעוןו קדאשת קבילההמ בתקופה

 . קרןה של הכספיים בדוחות 5 אורבי ראה נוספים טיםרלפ
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 יקהתו יהסנפ  רןק - ל. ע.  ה  רןק3.2.1.3.

 םיעמיתה פרבמס שינוי3.2.1.3.1.
 . חדשים טרפיםצמ קבללמ ומנועה סגורה קרן הינה קרןה

 להיבמקה תקופהב .75%4-כ של קיטון לעומת .%285-בכ הדוח פתובתק קטן םיעמיתה מספר
 . קדאשת

 בתקופה  %35.2-כ של גידול מתועל  %3.93-בכ הדוח פתוקתב גדל אותבקצה קבלימ מספר
 .קדאשת קבילההמ

  מנוהלים בנכסים שינוי3.2.1.3.2.

 סךל ח"ש מיליארד  51.16-כ של סךמ  0.21%-בכ הדוח פתובתק  לוגד  נטו, המנוהלים הנכסים
 . ח"ש מיליארד .8116 -כ של

 מיליארד  .118-כ של סך  מ10.84%-בכ    קטנונטו, המנוהלים הנכסים קדאשת קבילהמ בתקופה

 . ח"ש יארדמיל 2.16-כ של לסך ח"ש

- כ של בסך נטו  תישליל  פיתסכ צבירה עתונמת נובע הדוח פתקובת קרןב נטו בנכסים הגידול

 . ח"ש מיליון 4.286 -כ של סךב ניהול מיד בניכוי נטו עותקשה מרווחיו ח"ש מיליון .3252

  מוליםגה מיבד שינוי3.2.1.3.3.

   ח"ש מיליוני  161-כ של סך מתלעו, ח"ש נימיליו  .6159- כ של סך קרןה גבתה הדוח פתובתק
 . 0.9% -כ של וןקיט .קדאשת קבילהמ בתקופה

  בפדיונות שינוי3.2.1.3.4.

 37.2-כ של סך עומתל ח"ש מיליון  39.3-כ של סךל קרןמה הפדיונות תכמוהס, הדוח פתובתק
 . %75.5 -כ של גידול. קדאשת קבילההמ תקופהב ח"ש מיליון

   פנסיה בתשלומי שינוי3.2.1.3.5.

 .0330  -כ של סך לעומת ח"ש ליוןמי  2.637-כ של סךל הפנסיה  מיתשלו תכמוהס, הדוח פתובתק
 . %9.12-כ של גידול, קדאשת קבילההמ תקופהב ח"ש מיליון

 .קרןמה פנסיה לתשלומי איםכהז תיםימעה פרבמס מעליה ענוב הגידול

 אריאקטו) וןגירע (בעודף שינוי3.2.1.3.6.

  ,2862.  5של סך ומתעל ח"  שיון  מיל1,45  2.6בגובה בטחון כרית נכס קרןה רשמה אזןמה למועד
 . 2022 בדצמבר 31 ביום ח"ש מיליון

 . הביטחון בכרית תחשבותה לאחר אתזו זנתומא קרןה הדוח פתולתק

 מעליה קרובעי נובע אזןמה עדלמו עד קודמת שנה תוםמ האקטוארי עוןהגיר בשיעור השינוי
 . ההצפוי התשואהמ מוכההנ בפועל תשואהה יכוינב הריביות בווקטור לתלקשומ

  יהסנהפ קרנות למנהלי ניתנה מסגרתהב, 1520  למרס  3  מיום ממונהה להבהרת םבהתא
 על העולה גירעון היא שלה השנתי אריטואקה אזןמה צאתותש רןק כי הבהרה הוותיקות
 ויינשה עורישו מידהב רק האקטוארי איזוןה גנוןמנ את ילעפלה נדרש, תקנוןב קבענש השיעור

  לתעפהל קרןה בתקנון קבועה ורעיהש על להעו, קרןה איזון שםל קרןה בהתחייבויות דרשנה
  .  אריאקטו איזון גנוןמנ

 על זכויות פחתתה מחייב אינו עלופב ההפחתה עורשי אזןמה םליו האקטוארי לחישוב םבהתא
 .תקנוןה פי

. קרןה של הכספיים בדוחות 4 אורבי ראה נוספים טיםרלפ
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 ותמלתשההו הגמל וםחת3.2.2.

 אחרת רהמטו לילד  וןחיסכ, שקעהלה,  ייםויצלפ תורכזימ, ייםופיצו ליםומגתל תואישי - גמל ותפוק3.2.2.1.

 םיעמיתה חשבונות פרבמס שינוי3.2.2.1.1.
 .1%5  -כ  של  גידול  עומתל  ,תיםימעה  חשבונות  פרבמס  2.4%  - כ  של  לגידו  חל  הדוח  פתובתק

 . קדאשת קבילההמ בתקופה

  .%21- כ  של  גידול  ומתעל  ,דוחה  פתובתק  1.4%- בכ  גדל  יליםפעה  םיעמיתה  חשבונות  מספר

  .  קדאשת קבילההמ בתקופה

   %11.8  -כ  של  גידול  עומתל , הדוח  פתובתק  3.9%-בכ  גדל  םיפעיל  לאה   םיעמיתה  חשבונות  מספר

 . קדאשת קבילההמ בתקופה

 
  מנוהלים בנכסים שינוי3.2.2.1.2.

  סךל  ח"ש  מיליארד  78.32  -כ  של  סךמ  ,  7.7%-בכ  הדוח  פתוקתב  גדלו  נטו  , המנוהלים  הנכסים

 . עותקהש ומרווחי ,חיובית נטו צבירהמ כתוצאה, ח"ש מיליארד 14.35-כ של

  של  סךל  ח"ש  מיליארד  .4231  -כ  של  סךמ  1.2%-בכ  הנכסים  גדלו   קדאשת  קבילההמ  בתקופה 

 . הדוח פתובתק ליתילש תשואה קיזוזב חיובית נטו מצבירה,  ח"ש מיליארד .9731-כ

   .27-כ  של  סךמ  .1%9-בכ  הדוח  פתובתק  גדלו  םיפעיל  םיעמית  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים

   .ח"ש מיליארד .97-כ של סךל ח"ש מיליארד

 סךמ  8.4%- בכ  ליםיפע  םיעמית  עבור  נטו  ,ליםהמנוה  הנכסים  קטנו  קדאשת  קבילהמ  בתקופה

   .ח"ש יארדמיל 6.9 -כ של סךל ח"ש יארדמיל 7.5 -כ של

 -  כ  של  סךמ  7.3%- בכ  הדוח  בתקופת  גדלו  יליםפע  לא  םיעמית  עבור  נטו  ,םיהמנוהל  הנכסים

   .ח"ש מיליארד  27.5- כ של סךל ח" ש מיליארד 25.6

   %4.2  - בכ  פעילים  לא  םיעמית  רעבו  נטו  ,יםהמנוהל  הנכסים  גדלו  קדאשת  קבילההמ  בתקופה

 . ח"ש מיליארד  .924 -כ של סךל מיליארד  23.9 -כ של סךמ

 יםלומגה מדמי קבוליםתב שינוי3.2.2.1.3.
  .91,649  -כ  של  סך  עומתל  ,ח"ש  מיליון  1,293.0  -כ  של  סךל  הגביה  מהתכהס  הדוח  פתובתק

   .21.6% -כ של   קיטון, קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון

.3.2.2.1.
 

4
 

 העברות סךב שינוי
  של  סך  עומתל  ח"ש  ןמיליו  2,617.7  -כ  של  סךל  פותוהק  אל  ותעברה  תכמוהס  ,הדוח  פתובתק

 . 5%22.-כ של  קיטון ,קדאשת קבילההמ הפובתק ח"ש ןמיליו 8.43,37  -כ

  ח" ש  מיליון  1,011.3  -כ   סך  לעומת  ,ח"ש  מיליון  1,535.7  -כ  של  סךל  מותכהס  פותומהק  העברות

 . 9%51. -כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה

   מיליון  .01,082  -כ  של  סךב  ,חיובית  היתה  הדוח  פתובתק  הקופות  נכסי  על  נטו  הניוד  עתפשה

 . קדאשת קבילההמ בתקופה  ח" ש מיליון  7.22,36 -כ של סךב  יוביתח השפעה לעומת, ח"ש

  בפדיונות שינוי3.2.2.1.5.
 -  כ  של  סך  עומתל  ,ח"ש  מיליון  2.31,47  -כ  של  סךל  קרןמה  הפדיונות  תכמוהס  ,הדוח  פתובתק

 . 053.%-כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה ח"ש מיליון  .0962
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  ותמלתשה ותנרק3.2.2.2.

 םיעמיתה חשבונות פרבמס שינוי3.2.2.2.1.
   .%616- כ  של  לגידו  עומתל  ,תיםימעה  שבונותח  פרבמס  14.7%-  כ  של  גידול  חל  הדוח  פתובתק

 . קדאשת קבילההמ בתקופה

 של  עורבשי  גידול  ומתעל  ,הדוח  פתובתק  %2.13-בכ  דלג  יליםעפה  םיעמיתה  חשבונות  מספר

 .קדתשא קבילההמ בתקופה 14.5%

- כ  של  גידול  עומתל  ,הדוח  פתובתק  8%15.-בכ  גדל  פעילים  הלא  םיעמיתה  חשבונות  מספר

 .קדתשא קבילההמ בתקופה  18.3%

  מנוהלים בנכסים שינוי3.2.2.2.2.
  סךל ח"ש מיליארד .4517-כ של   סךמ , 18.7%-בכ הדוח פתובתק גדלו נטו, המנוהלים הנכסים

 סך על מדווע  7.1%-בכ הנכסים גדלו  קדאשת קבילההמ קופהבת. ח"ש מיליארד  .2820-כ של

    .ח"ש מיליארד .8216 של

  .58- כ  של  סךמ  %9.14-בכ  דוחה  פתובתק  לוגד  םיפעיל  תיםימע  עבור  נטו  ,םיהמנוהל  הנכסים

   .ח"ש מיליארד .89-כ של סךל ח"ש מיליארד

,  3.1%-בכ  פעילים  םיעמית  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים  טנוק   קדאשת  קבילההמ  בתקופה

   .ח"ש מיליארד 7.6-כ של סךל ח"ש מיליארד  7.9-כ של סךמ

- כ  של   סךמ  22.3%-בכ  הדוח  פתובתק  גדלו  פעילים   לא  תיםיעמ  עבור  נטו  ,המנוהלים  הנכסים

   .ח"ש מיליארד  0.11- כ של סךל ח"ש מיליארד  9.0

   %0.18-בכ פעילים לא םיעמית עבור נטו, המנוהלים הנכסים גדלו  קדאשת קבילההמ בתקופה

   .ח"ש מיליארד 8.7-כ של סךל ח"ש מיליארד 7.3-כ של סךמ

 יםלומגה מדמי קבוליםתב שינוי3.2.2.2.3.
 .91,366  -כ  של  סך  עומתל  ,ח"ש  מיליון  1,822.4  -כ  של  סךל  הגביה  מהתכהס  הדוח  פתובתק

 .  %3.33-כ של גידול, קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון

 

 העברות סךב שינוי3.2.2.2.4.
 -כ  של  סך  עומתל  ,ח"ש  מיליון  .92,546  -כ  של   סךל   קרןה  אל  העברות   תכמוהס  ,הדוח  פתובתק

 . 1%-כ של גידול, קדאשת קבילהמה בתקופה ח"ש וןמילי 5.32,51

  ח" ש  מיליון  627.6  -כ   סך  ומתעל  ,ח"ש  מיליון  .6848  -כ  של   סךל   תכמוהס  קרןמה  העברות

 . %35-כ של גידול, קדאשת קבילההמ בתקופה

  מיליון  38.91,6  -כ  של  סךב  ביתוחי  הייתה  הדוח  פתובתק  פותוהק  נכסי  על  נטו  יודהנ  עתפשה

 . ח"ש וןמילי 7.71,88 -כ של סךב חיובית השפעה, קדאשת קבילההמ בתקופה, ח"ש

  בפדיונות שינוי3.2.2.2.5.
  5.973  -כ  של  סך  עומתל  ,ח"ש   יוןמיל  4.81,26  -כ  של  סךל  הפדיונות  תכמוהס  ,הדוח  פתובתק

 . %0.71-כ של גידול, קד  אשתקבילההמ בתקופה ח"ש מיליון
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הדין להוראות  בהתאם הוליהנ דמי שיעורי..33
 
 

  ניהול דמי שיעור
  שיעורו קדהפמה

  ניהול דמי שנתי
  תישרשא מנכסים
  פיל לגבות החברה

 : הדין הוראות

 2022 בדצמבר 31 - ו 2220, 2320 ברמטבספ 30  מיםיל

  סיהנפ קרנות
  ותיקות

  חדשות סיהנפ קרנות
  גמל ותפוק

  אישיות
  לתגמולים

 פיצוייםו
  קרנות

 תלמותשה
  גמל פתקו
  עהשקלה

  גמל פתקו
  עהשקלה

 לחיסכון
  טווח ארוך
 כללית  פהמקי *אחר ילדל

 פעילים
  קדהמהפ 7%
   .1%0-ו
 נכסיםמ

קדהמהפ 6%  
   .5%0-ו
 נכסיםמ

  קדהמהפ 4%
   .05%1-ו
 נכסיםמ

  קדהמהפ 4%
   .05%1-ו
 נכסיםמ

2%  
 נכסיםמ

4%  
  מהפקדה

   .05%1-ו
 נכסיםמ

 23%0. 
נכסיםמ

 
****

2%  
 נכסיםמ

         : פעילים לא

  .3%0 סיםכמנ .3%0 סיםכמנ .3%0 סיםכמנ .1%0 ** שרק תקיונמ
 נכסיםמ

3%0.  
נכסיםמ

3%0.  
 נכסיםמ

23%0. 
 נכסיםמ

3%0.  
  נכסיםמ

 .05%1 סיםכמנ .5%0 סיםכמנ .1%0אחר
 נכסיםמ

05%1. 
נכסיםמ

2%  
 נכסיםמ

05%1. 
נכסיםמ

23%0. 
 נכסיםמ

2%  
   נכסיםמ

  .6%0 סיםכמנ .5%0 סיםכמנ .1%0  ***** צבהק מקבלי
 ***נכסיםמ

      

         
 . מחלה מילד ופהקו יתציבקת סיהלפנ יתזכמר ופהק, ישיא ולבניה יתמסלול רב צוייםילפ קופה, וייםלפיצ יתזכמר ופהק וללכ  *     

  ארנוי(  2012  ב"התשע), טביםמוו מיתיםע תוראי) (מלג ותקופ (יםסיננפי ותיםשיר על קוחהפי ותקנת של להיחהת יוםבש יםיתהעמ יןינעל**     
  שנים שלוש של תקופה לתום עד אתזו נדרש נויא ל"הנ יהולהנ דמי ורשיע", תקונ עמו שהקשר יתמע  "גדרההה לגביהם ימהיהתק), 2013
  .  )2015 צמבר ד (החלהה מיום

  .50  %של שיעור על יעלו שלא יהולנ דמי ייגבו ילךאו    2010ינואר מחודש החל יםנסיונרפל כופהש מימ יהולהנ מיד קרןה וןנקלת בהתאם***      
 .יםהפנסיונר כללל קרןה תתחייבוה גדכנ מדיםעוה סיםהנכ סך תוךמ תישנ בחישוב

  תהתחייבו כנגד ומדיםעה הנכסים סך תוךמ תינש בובחיש  2%  של בשיעור ולניה ידמ נגבים  2010  נתש נילפ שפרשו יםסיונרפנ עבור 
 . יונריםסנהפ לכלל קרןה

 . ומיאל וחביטל סדהמומ קבלתמ****   
  הולינה מיד רתקת עודכנה, 2022  -ב"שפהת) וןקית) (יהולנ מיד) (גמל פותוק, (נסייםנפי ותיםריש על קוחהפי ותנקת סוםרלפ תאםהב***** 
 . 2022 פברואר מחודש צבהק לקבל חלוהש יםתימע מי על יחול יקוןהת, .3%0 הבגוב ונקבעה זקנה קצבת מקבליל
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  דין הוראות.4

  פורסמו  אשר, החברה    של הכספיים  וחותהד    עלהשלכה  ליעב  קרייםעיה  הדין  והוראות  םהחוקיי  הסדריםה  תי  תמצלהלן

  המבחינ החברה עילותפ על לכההש להיות עשויה אלו הוראותל. זה  דוח  סוםרפ  למועד  עד  -  אחריה  או  הדוח  פתובתק

 . תיותפעול מיכונית, עסקית

   דין ותארוה.14
   

 
 םסדייומה פיםוג  השל תםדועב את תאיםהל דועושנ יהלצוגר ותארוה פרמס מורספו  וחדה ופתקת לאחר4.1.1

 :תרהי בין, רףועב חדוימה המצבו" ברזל ותברח "לחמתמ בשל, ניהביטחו למצב

  או   דין-סקפ  ,זהוח(  )זלבר  ותברח-שעהה ותארוה(  עדיםמו תדחיי וקח רסםפו  2320  ברוטקובא  28  וםיב
 שעה ראתהו הקובע  ,3220-ד"תשפ  )הדחיה  ופתקתו  בעתוהק  ופהקהת  הארכת(  )ותשרל  וםלשת

  יםמי  60-ב לדחות, מפונים יישובים תושביו טריםשו, חיילים ובהם, גדרתמו איםכז לקבוצת שרתפהמא
  7  מיום שהחל בתקופה חל מורכא מועד אם, דין פסקב או בחוזה קבעושנ עולותפ עולביצ מועדים

   .2023 רבבדצמ 31 יום ועד 2023 באוקטובר

  השור שעה הוראתכ הקובע   וםריח שעתל ונההממ ותארוה ייןנעל זרוח סםורפ  3202  ברוטקובא  23  וםיב
  שירות מתןל עיםגנוה בנושאים, תחילתם מועד את דוחות או קיימים חוזרים המתקנות הוראות של

 מועדים כתראהו דוחות של שתגה דחיית  ,לוואותה בתשלומי להקה  ,ח"אג ברכישת שותיגמ, ללקוחות
  . לממונה תקופתיים יםדיווח שתגהל
 קער על סדייםומ פיםולג ותיחנה ינושעני םסדייומ פיםוג למנהלי תבמכ רסםפו  2023  ברוטקובא  17  וםיב
 מתן אופןל בהתייחס, זו בתקופה תםעולפ לאופן ביחס גשיםוד הנחיות ללהכו  ", ברזל ותברח "לחמתמ

 . סיכונים לולניהו תאגידי לשלממ, ללקוחות תןהני תהשירו

  פצהה לתמע) (מלג ותפוק (יםנסיפינ תיםושיר על וחקיפה ותנקת טתויט סמהרופ 3202 ילבאפר 3 וםיב4.1.2
  קףההי לתמע של מדורג החזר גנוןמנ קבועל מוצע מסגרתהב  ,3220-ג"שפתה), ינופנסי וחטיב כןלסו
   ו בוצע  ,יהםמבינ  אוחרהמ, סוכןה מינוי או הצירוף אחרל הראשונות השנים ובשש מידהב, מלג פותובק
   ההפצה  לתעמ  לתשלום  כתנאי  .סוכן  מינוי   בוטל  או  )להשקעה  גמל  פתוקמ  עטלמ(  ספיםכ  משיכת  או  ניוד

 .טיםהמפור םיבמקר קףההי לתעמ את לתהנהמ לחברה ישיב הביטוח סוכןש סכםהב קבועל דרשנ

  נוןגנמ קבועל  צעמו מסגרתהב, חיים יטוחבב ליםווביט הנחות  שעניינה חוזר תטטיו פורסמה מועד באותו
 בפרמיית ההנח מתן של קרהבמ כי קבועל מוצע, סףבנו). סקרי( חיים בביטוח ףההיק לתמע להחזר דומה

 .הביטוח פתוקת וםת ועד הביטוח לתיחת מיום חתפי לא חהההנ שיעור, הביטוח
 

 ותנשל תיהכלכל תוימדינה םושליי יקהקח ניקותי (תיהכלכל תכניתוה וקח  םרספו  3220  ונייב  6  וםיב4.1.3
  בחוק  קבעונ   וגרתסבמ, נייופנס   וןבחיסכ ו וחטיבב  וךוית  -'  ו  פרק, 3220-ג"שפתה), 4202-  ו  2023  התקציב
  הוראות  ,5020- ה"שסהת  ),פנסיוניים  סליקה  ערכתומ  שיווק  ,ייעוץ(  םפיננסיי  שירותים  על  הפיקוח

  דיוסמ  גוף  על  סרותאו  וכן , קשרותתה  סכםה  לו  יש  מםשע  וןרישי  בעלי  בין   לותפלה  סדימו  גוף  על  סרותהאו
  ,מורכא  כםסהב  התקשרות  לסיים  או , לקוח   בעבור  עסקה  לביצוע  סכםהב  פנסיוני  יועץ  עם  קשרתלה  לסרב
 .בחוק המוגדרות זקותלח אםבהת סביר בלתי הינו הסירוב אם

  ותופק  ולהיונ  ורשיאל  כללים(  סהנכה  מס  ותנקת  את   תונהמתק  ותארוה   מורספו  2320  ליביו  12  וםיב4.1.4
   ותפוק   בין  כספים  רתבעה) (גמל  ותפוק(  םינסיפינ  תיםושיר  על  וחקיפה  ותנקת  אתו  4196-ד"התשכ ), גמל

   ביחס רק רותאפשי אלוש כך ביטוח פתוקל והניודים קדותההפ הוגבלו מסגרתןב , 0820-ח"תשסה), מלג
   מורכא  אותההור  .ביטוח  פתוק  שאינה  בהצקל  גמל  פתוקל  קרןל קדהההפ תקרת על העולים סכומיםל
.  2023 ארברובפ 24 מיום ההסדרים בחוק להשהממ לטתחהל םבהתא קבעונ
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  זריםחו.24

  שקעהה  סיכנ  וליהנ   יןלעני  חדואהמ  זרוחה  ותארוה   וןיקת   נויישענ  זרחו רסםפו  2320  סמרב  21  וםיב4.2.1
  שקעההה תומדיני על סדיומ משקיע של ראשמ הצהרה סגרתבמ ניחיצו וליהנ ותלע לתגבמ וםסרפ(

 ), בוגנש תניםמש וליהנ מיד ותודא ותעקשה דתעולו חיםודיוו דדיםמ קבוע שקעהה סל הקמת, שלו
 של טרנטהאינ תרבא צוניהחי יהולהנ לתמע לתגבמ ורשיע  יפורסם  לפיו אחיד פורמט, תרהי בין, הקובע

 . סדיהמו משקיעה

  קובע  חוזרה  ,טחובמל  או  יתלעמ  ויהפהצ יתנתשה ותלעה גתהצ פןאו  זרוח  םרספו  3220  לייוב  20  וםיב4.2.2
 . פויההצ שנתיתה לותעה  שיעור קבעיי לפיו תחשיבה את

  ישירות אותצהו) (מלג פתוק (פיננסיים תיםשירו על הפיקוח תקנות סוםרלפ משךהב נקבעו מורכא  הוראות
(עסקאות ביצוע בשל   ,תרהי בין, התקנות גרתסבמ. 2022  באוקטובר  30  מיום, 2202- ג"תשפה), תיקון) 

  ,דריתקלנ שנה בכל לגבות סדימו קיעשמ של שבאפשרותו  הישירות  צאותהוה  של המירבי השיעור כי קבענ
  אדם יידע סדימו גוף כי קבענ, סףבנו. בניהולו השקעה מסלול כל עבור סדיהמו עישקהמ ידי על קבעי

 צאותהוה שיעור את וכן ישירות צאותהו ייגבו, הניהול לדמי סףבנו כי, מלג פתוקל להצטרף המעוניין
  הפויהצ שנהב   אדםשאיי אותה ההצפוי ללתוהכ ותלעה ואת הקופה בנכסי פתלוהח נהבש שנגבו הישירות

 .תישירו צאותהוו ניהול מיד בשל
 

  זריםחו תוטיט.34

  לתקן, תריה בין, המציעה  ,שקעהה לימסלו ימתשר הנשעניי טהויט סמהרופ  3202  ברמטבספ  10  וםיב4.3.1
  פהחשי עם  ח"אג לבימשו השקעה מסלולי סיףלהוו לנהל רשאי סדימו גוףש ההשקעה מסלולי שימתר את

  םישהכספ ןסכוחי במוצרי עהההשק מסלולי צעיה יורחב בכך  .לולהמס סימנכ  20%  עד -  למניות מוגבלת
 מישג מחהמת מסלול את בטלל מוצע הטיוטה גרתסבמ, כן כמו. כקצבה להשתלם מחויבים אינם בהם

  .ח"אגו אשראי מסלולב התקנונית ההשקעה תמדיניו את ולעדכן
 

  ותהרהבו ותיחנה.44

 ילמסלו זרוח םולייש תוהיערכ וננייעש סדייםומה פיםוהג למנהלי תבמכ רסםפו  3202  ברמטבספ  28  וםיב
 סכוןהחי במוצרי ההשקעה מסלולי  מתהתא עתב םשליי סדייםהמו הגופים שעל דגשים מספר פרטמה  ,שקעהה

  בדצמבר  20  מיום, מלג פותובק השקעה מסלולי זרחו גרתסבמ שפורסמו השקעהה מסלולי שימתרל, שבניהולם
 . לנהל רשאי סדימו וףשג ההשקעה מסלולי גווןמ הורחבו תומסגרב), "שקעהה מסלולי חוזר(" 2202

 
  של הקושי נוכח וכן חירום תכונתבמ יםפועל סדייםהמו יםשהגופ הבנה תוךומ, המלחמה זתהכר נוכח כי יצוין
  מסלולי חוזר של לתותחי עדמו נדחה, הזו עתב הםלש פנסיוניה סכוןלחי געבנו ותטלחה קבלל סכיםהחו ציבור

  בסעיף המפורט חירום תלשע ממונהה הוראות חוזר גרתסבמ), 2024  ארבינו  1  םובמק(  2420  ביולי  1  ליום השקעה
 . ילעל .14.1
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    החברה של כלכלית  המקרו בסביבה התפתחויות.5
 

 הוןה וקשבו שקבמ ותיוחתפתוה ותמגמ

  יטפוליה, הכלכלי מצבהומ ההון שוקב גותשהמו שואותתמה מהותי באופן תומושפע חברהה של תוהפעיל צאותתו

  ביבהבס מרכזייםה לגורמים  התייחסות להלן. הדוח אריךת אחרי החלה הברזל חרבות לחמתמ. ובעולם ארץב והביטחוני

 : החברה ותילעפ על םימשפיע אשר, ליתככל-קרוהמ
 

   כללי..15

שכתמהמת המלחמה, הההגבו הריבית אורל  2023  נתש של  השלישי  ברבעון התמתן עולםב ליתכלכה עילותפה  קצב

האצה  רשמה ב"ארהב הצמיחה זאת עם  .בסין ן"הנדל שוקב וההאטה  יתהגלובל בתעשייה ההאטה, באוקראינה

 . ונייםהראש מדניםהאו פי על ,ברבעון

 

 

  תלצייפאינ. גיהאנרה במחירי ודשתהמח לייההע של כתוצאה לקוחב, העולם ברוב איטי קצבב ירדה  היאינפלצה

  קצב  זאת אורל. המרכזיים הבנקים יעדי מעל שוהה עדיין אך  להתמתן משיכהה) גיהאנרוה מזוןה מוצרי ללא (הליבה

 .מתון יהה העולם ברוב הריבית תעליי

  ליארשיה שקבמ תויוהתפתח..25

 נרשם אשרכ השנה של השלישי ברבעון להתרחב כההמשי ראלשבי ליתכלכה לותיפעה האחרונים מדניםהאו פי  על

 פטמברבס   אחוזים3.2  של מוךנ אבטלה שיעור עם; זקח תרנו ראלשבי העבודה שוק. פרטיתה ובצריכה אוביצ שיפור

 . הפנויות תמשרוה רבשיעו הירידה גמתמ שכתמנ, זאת צדל. העבודה בכח פותשתתה של גבוה ושיעור

 
   תומניה וקש..35

 במדד  4%- כ של רידהי עם  3%- ב ירד) םדולריי במונחים ברוטו (למיוהע    MSCIמדד  2320  שנת  של שיהשלי  ברבעון

0S&P50  במהלך  6%-ב להע  125  א"ת מדד ראלשבי זאת עומתל. 3%-ב ירד המתעוררים השווקים של קבילמה והמדד  

 .התקופה תהאו

  ובחה ותרגיא וקש..45

  0.7%- כ של העליי מול ממשלתיותה ח"אג במדד  .6%1- כ של ידהיר נרשמה  2023  שנת  של ישיהשל הרבעון  סיכוםב

 . הקונצרני ח"אג במדד

 ותנמאנ ותנרק..55

  לוטבל משיכוה. ח"ש מיליארד 12.5-כ של טונ גיוסים רשמו הנאמנות תקרנו 2023 שנת של ישהשלי עוןהרב סיכוםב

 ל"בחו המתמחות קרנות. ח"ש  מיליארד  13-כ של נטו גיוסים שרשמו הכספיות ותקרנה הנוכחי ברבעון גם לחיוב

  המתמחות הנאמנות קרנותב  ח"ש  ליארדימ  3-כ של פידיונות לעומת, ח"ש  ליארדימ  3.2- כ של נטו גיוסים רשמו

 . ח"אגב

 סל ותנרק..65

  .54-כ זה תוךמ. ח"ש  מיליארד  .55-כ של נטו סיםויג רשמו הסל קרנות  2023  שנת  של ישהשלי הרבעון  סיכוםב

 .ל"בחו במניות המתמחות סלה תקרנוב ח"ש מיליארד

 ח"מטה וקש..75

 .אירוה   מול1%-וב דולרה   מול3%-ב נחלש השקל אשרכ    2023שנת  של השלישי הרבעון במהלך משךנ בשקל  הפיחות
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 היפלצאינ..85

  להע לצרכן מחיריםה מדד  ),סטאוגו מדד(  2023  שנת  של השלישי  הרבעון סוףב סםרושפ האחרון הידוע המדד פי  על

 .לאוגוסט עד האחרונים יםהחודש 12-ב .1%4-וב עוןהרב לךהמב %0.8-ב

  אלישר נקב יתיבר..95

  ההגבוה הרמה, אחוזים  4.75  על שינוי לאל הריבית את תירהו  ראלשי בנק  2023  נתש  של השלישי הרבעון  במהלך

 .2006 אזמ תרביו

 וחדה תאריך חרלא עיםואיר..015

  ולהכרזת צועיםפו פיםוטח, םיהרוג של קדיםת סרח פרסמל לההובי 2023 באוקטובר  7- ב החמאס של טרורה לתועפ

 של סגירה אורל; ליתכלכה תובפעיל לירידה הוביל הדבר  ,אדם בחיי לפגיעה מעבר  ."רזלב חרבות "לחמתמ  -מלחמה

  שלבב  .ועוד  החינוך כתערבמ םישיבוש  ,רחב  איםומיל גיוס, םיבביקוש  ירידה  ,ותליהפע על לותבהג  ,םיעסקהמ לקח

 לגבי הוודאות סרחו אורל  רהחבה על העוההשפ  ליתכלכה הפגיעה  את  לכמת קדםומ  ,בעיצומה המלחמה עוד כל  זה

 יויה ליותהשלי שלכותהה כך  תרוי גדול שטח קיףת או  תריו מושךמ זמן תיארך מהלחמהש ככל  .ומשכה היקפה

 . ליתישל תהיה 3220 שנת של האחרון ברבעון יחהשהצמ הוא הצפי .תריו תמורוח

 שוקו  גבוהות ח"מט תתרוי  ,מוךנ לתוצר חוב יחס, טףושה בחשבון בעודף הישראלי שקהמ התאפיין  המלחמה  רבע

  ששלהתאו בעבר  ליחהצוה  איתנים  סודותי  על שתתמוו ציבהי ראלשי לתלככ  .מלאה תעסוקה בסביבת הדוק עבודה

 . שותק פותומתק

  תופעול לצד, שלו ח"מטה תרותמיי דולר מיליארד  30  עד  למכור נכונות על    ראלשי בנק  הודיע  ,המלחמה קבותבע

 תירהו הבנק  2023  באוקטובר הריבית לטתחהב  . פגעושנ םיעסקלו הבית למשקי קדממו סיוע גם לותלוכה  פותסנו

  מצמיחת  1.0%- 0.5%  תגרע המלחמהש  מניחה  ראלשי בנק של קרהמח טיבתח  .%4.75  על שינוי לאל הריבית את

  לא שהלחימהו הדרום זיתחב תרכזי הלחימה של אריה לקחהש בהנחה זאתו  2420-ו    2023מהשנים אחת בכל רהתוצ

 . 2023 שנת של רביעיה לרבעון מעבר משךית

 . ילילשל ראלשי של הדירוג פקוא דתרוה על עוהודיMoody's -ו Fitch לאומיתנהבי הדירוג תחברו

 . 3.8%- ל ירדה) השלישי הרבעון סוף אחרל סםתפרהש( 3202 פטמברלס עד האחרונים םיהחודש 12-ב היאינפלצה
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  :הבאות עולותפה החברה  מצד ננקטו שקבמ  הכלכליות ההתפתחויות אורל
 

 

 

  

  החברה ותלועפ וראית  שאונ

 מחיריםה במדד השינוי
  התפתחויות, לצרכן

 מיםרוגוה היאינפלצה
 המדד תעליי על עהלהשפ

  םהשני של עצהממו מעל יפהשח על טיבהחה  מרהש  2023  נתש של  לישישה הרבעון במהלך
 .ניהש הרבעון ומתעל שינוי לאל מדד מודיצ קיםיאפל תהאחרונו

 מול  3%- ב לשנח השקל  3220  שנת  של  ישילשה הרבעון הלךמב אשרכ משךנ בשקל הפיחות  שקלה של פיןהחלי שער
  בשיעור העלאה אחרל  .יציבות  על מרש השקל מרכזייםה  עותבהמט ארש מול  הדולר

 . ח"מטל החשיפה ורשיע על טיבההח מרהש ,וןהראש ברבעון ח"למט פהישחה

  הרמה, אחוזים  54.7-של ריבית על מרש  ראלשי בנק  2023  שנת  של  שלישיה הרבעון במהלך ריבית שעורי התפתחות

 הקרוב בטווח לרדת תידהע האיננ הריבית כי ההערכה לאור  .6200 סוף אזמ תרביו הגבוהה

 .שנים 4 של נמוך יחסית מ"מח על מורלש טיבהחה המשיכה קוםעה מבנה אורול

MSCI  ומדד, הגלובליים ותהמני בשווקי  שלילי  ברובו היה  3202  שנת  של  ישהשלי  הרבעון המניות וקש
(מיהעול  המניות שוק מיתהעול מגמהל בניגוד. 4%-ל קרוב ירד) יםדולרי במונחים ברוטו 

  המניות תיק את טייבל  כהימשה  ראלה של  עותקשהה בתחטי  .5%  עטבכמ עלה ראלשבי
  שיעור מוללו מדיניותה מולל מוכהנ יחסית  מנייתית חשיפה על מירהש תוך ל"ובחו ראלשבי
 .בעולם המסתמנת טהוההא הגבוהות תהריביו לאור שנה לתיחבת פהישחה

  טיביותאטרק אורל סחיר  קונצרני ח"אגל מוכהנ תיחסי חשיפה על מרהש  עותקשהה טיבתח  חוב ומוצרי קונצרני ח"אג
 . בעולם והן בישראל הן הסיכון מרווחיב תריו נמוכה

   תוויעיל עותקשהה תיק ווןגי לצורך מדדים במוצרי קיעשלה משיכהמ עותקשהה טיבתח מדדים מוצרי
 .אלו סיםכנ עותצבאמ עותקשהה הרכב לשינוי תלביכו רבה

 לרבות נגזרים סיםכנ
, ף"מעו מדד על אופציות

  תידייםע יםחוז, דולר/קלש

  ח"מטו יפהשח למניות חשיפה של טרותהמ גתשה לצורך ריםזבנג להיעזר משיכהמ טיבההח
  בכל עותקשה דתעוו יעדי את ליתמאופטי רהובצ ביטוי לידי להביא בכדי מ"מח על מירהוש
 . אפיקיםה

 בנכסים עותקשה
,ן"נדל לרבות, טיבייםטרנאל

 פרטיות עותקשהו תתשתיו
 

  יפהשחה  את להוהגדי לוטיאבסו באופן זה פיקאל חשיפהה על  מרהש  עותקשהה טיבתח
. ח"מט הם הנכסים מרבית אשרכ בשקל הפיחות קבע קרעיב  יחסי באופן םיעמיתה מתיקי

 . םהסחירי ח"אגוה המניות מדדיב הירידה לאורו
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   העסקית ובסביבתה  נהלתהמ החברה בפעילות והתפתחויות אירועים, מגמות.6
 

   םיוננבתק יםויינש.16

:  איםבה מסלוליםה  גמל ראלה פתוקוב  ליתלכ ראלהו  פנסיה ראלה  נותקרב  חותפנ  2023  ארבינו  1  ביום6.1.1
 .אםתהב תוקנו התקנונים. "גמיש מדדים קבעו מסלול"ו" סחיר לבמשו מסלול", "מותקיי מסלול"

  כספיםהש  כך  , " למותשתה  קרן  ראלה"  למותשתה  קרןב  השקעה  מסלולי  וגמיז  םהושל  3220  ליביו  1  ביום6.1.2
"מסלולב  שהושקעו "מסלולב  2023  ביולי  1  מיום החל  מושקעים  "קונצרני  ח"אג למותתשה ראלה   ראלה 

 ". מניות לאל ח"אג למותשתה

  תקרת לאתעה את  קובע  התיקון", ליתלכ יהפנס ראלה "הפנסיה קרן תקנון תיקון אושר גוסטואב  10  ביום6.1.3
 פולתוק יכנס התיקון , )3  םובמק (שקבמ מוצעמה שכרה מיםעפ  4- ל השווה כוםסל הפנסיה קרןב הקובע השכר
 . 2023 פטמברבס 1 מיום החל

 
  החברה של ילהרג קיםסהע לךממה רגיםהחו עיםואיר .26

החברה  של  הכספי  וחלד  9  אורבי  ראה זה יןלעני, ח"ש  מיליון  030  בגובה הלוואה רהחבה  נטלה  2023  מאי  בחודש

  .לתהנהמ

 

 

   שרהמ אישונ ויינש.36

 מועד מאותו החל, רהבחב פטיתשמ צתיוע, ל"מנככס  קידהתפ את שבטא רישרד אילנה' גב סיימה 2023 מאי בחודש

  .2023 יבמא 28 םביו טוריוןהדירק ידי לע אושר מינויה אשר דוידזון רינת' גב פקידתב אותה פהילחה

   זלבר ותברח חמתלמ.46

   ראלשי מדינת  על ניתחצר פתע פתקבמת  חמאס הטרור גוןאר  פתח  ,הדוח פתוקת אחרל  ,2023  באוקטובר  7  ביום

  ראלשי תממשל ריזההכ תהנפשע פההמתק קבותבע. ראלשלי  עזה עתוצמר מחבלים אלפי וחדירת טילים ירי כללהש

 עתוצמר הפועל החמאס גוןאר  על פהמתק והחלה  ,נרחב  איםומיל  יוסג בוצע "), המלחמה("" רזלב חרבות "לחמתמ על

   .חיזבאללה הטרור ארגון מול אל ןהצפו בגבול גם עותיתמשמ ביטחונית מהלסה התפתחה, קבילבמ. עזה

 עותש בקיצור או/ו  יתזמנ סגירהב, תרהי בין, ישוריםמ פרבמס ביטוי לתמקב יראלשהי שקהמ על  חמהלהמ  עתפשה

  .ועוד  החינוך ערכתמ   על ותלבגה  ,אירועיםוב עבודה קומותמב התכנסות על לותבגה, רבים םיעסק של  העבודה

  ותילהפע לצמצום  יםספיכה ותהדוח סוםרפ למועד מוךבס עד הביאו  ,הנרחב םיואהמיל גיוס גם כמו  אלו  לותבגה

  בשווקים רבה ודתיותבתנ  ההון שוקב  גם  ניכרת מההמלח עתפשה. ליתכהכל תובפעיל ולירידה הישראלי שקבמ

 . הוודאות סרחוו סיכוןה ותרמב עליהמ כתוצאה ,השונים עותבמטה מול אל שקלה של יןחליפה בשערו הפיננסים

  קבהמע שימתרל ראלשי את העבירו' ופיץ' מודיס. אלישר מדינת של אשראיה דירוג על גם ניכרת המלחמה עתפשה

 ח"אג שואותת, מכך אהצותכ  .תלשלילי ראלשי מדינת של  החוב דירוג זיתחת  את ההעביר  S&P  לוואי, תיהשליל

 .תריו נמוכה דירוג צתקבוב מדינות של שואותת ברמת סחרלהי החלו ישראל מדינת

 צאותותו עסקיתה ותילפעה עלו בכלל  הישראלי שקמה עילותפ על המלחמה שלכותה לגבי רבה ודאות אי קיימת

 עסקיתה תובפעיל טהלהא, הפיננסים בשווקים רידותלי פעילותה קףמתו חשופה ברהחה. בפרט חברהה של עילותפה

  לותיפע על אירועיםה תהשלכו את עתה כל לבחון המשיכמו, חמהלמהמ הנובעים אחרים סיכוניםל וכן, במשק

 . חברהה

  אף ואולי נוספים  ותעושב מספר  משךית  שהיא הינן ערכותהה ואולם המלחמה  משך את פותצל ניתן לא  זה בשלב

  . לחימהה צלב לשגרה להיכנס מתחיל הישראלי שקמה  ,יםספיכה ותהדוח  סוםרפ  עדלמו  מוךלס ונכון חודשים מספר

  על  ,החברה על מלחמהה של לאהמ עהפשהה קףהי את העריךל זה לבבש ניתן לאו גלגלתמ אירועב מדובר, זאת אורל

 . שבניהולה ותפוקהו תקרנוה ועל תוצאותיה
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   :הכספיים הדוחות פרסום למועד סמוך עד קבוצהה על המלחמה של מרכזיותה תועההשפ טווריפ להלן

 : יתסקע ותיכשמה6.4.1
  תראפשמ שרא בעבודה עסקית משכיותה על שומרתו היברידית תכונתבמ לעבודה במהירות נערכה החברה

   .העובדים בצרכי מיכהלת לבמקבי זאתו סוכניםול ללקוחות לאמ מענה

 : יהסנפה וםחת6.4.2
 .מהותי ותלהי צפוי אינו מלחמההמ כתוצאה החשיפה היקף כי נראה ראשונית ומהערכה ככלל

 . החברה של תוהפעיל צאותלתו מהותיים נםאיש מיםוכסב הפנסיה קרןב אריםש תביעותב לגידול צפי קיים

 : יםלהונמ יםננסיפ נכסים6.4.3
  םיהמנוהל סיםהנכ סךב מהותי שינוי חל לא םהכספיי הדוחות סוםרפ למועד מוךס עדו המלחמה פרוץ מיום

   .החברה ידי על

 : וןסיכ רתסח בריבית יםויינש6.4.4
  ,2023  פטמבר  בס  30ביום לרמתו מעבר סיכוןה חסרת הריבית קוםע של תיתועמשמ  העלייל גרמה המלחמה

  הריבית קוםע של לעלייה, מנגד. הפנסיה קרנותב הפנסיוניות תחייבויותבה לקיטון לגרום העשוי דבר

 פחיתהל עשויש באופן הפיננסים הנכסים של שווים על ליתילש השפעה היותל עשויה ההון בשוקי ולירידות

 תהכספיו תיהתוצאו גביל ערכהה מהווה אינו עילל ארהמתו המידע כי לציין יש. עילל מורההא פעהההש את

 עותקשהמ םסדיהפ או רווחים של אחרים מרכיבים כולל ואינו בלבד קיחל נוהי זה מידע. החברה של

 . פותסנו תווהשפע

 :וןיממ ותרומקו יספיננ מצב, ותליזנ6.4.5
  קורותמו  ברההח תונזיל על מהותי באופן עהיפשה לא מלחמהה, כספייםה הדוחות סוםרפ למועד נכון

  .הפיננסיות המידה באמות עומדת ברהוהח לרשותה מדיםהעו מוןהמי

  בשווי ח"ש יוןמל  10- כ של היריד חלה יםפיסכה הדוחות סוםרפ למועד   עדו הדוח מועד שבין בתקופה

 . החברה של הפיננסיים סיםהנכ

 :  ייברס ניסיכו6.4.6
  האיומים  פתמ  אחר  טףשו  באופן  עוקבת  ברההח . ראלשי  על  הסייבר  פותמתקב  גידול  חל  המלחמה  פרוץ  אזמ

  רתזגנה  סיכוןה  לרמת  םבהתא  ,שותרהנד  תקרווהב  האבטחה  רמת  את  ומתאימה  ,מצבה  אורל  המשתנה

.ממנה

 
  ואינן ודאיות אינן רהחבה של ילותהעפ על מלחמהה של פשריותאה תההשלכו בדבר החברה הערכות כי יודגש

 המדינה של יערכותהוה זה בנושא החברה בידי שיש המידע על, תרהי בין, מבוססות אלה הערכות. ההחבר יטתלשב

, שונה באופן שהתממל או, חלקן או כולן, שמלהתמ לאש עשויות אלה הערכות. חמהלהמ תהשלכו עם להתמודד

 . שנצפה מכפי, מהותי שונה באופן לרבות

  ייםרהעיק ויעדיה  החברה של יתקסעה האסטרטגיה תיאור.7

 . 2202 שנתל רההחב של אגידתה עסקי אורתי  לדוח .143 סעיף ראה, זה לעניין
 

   לבה תשומת את חשבוןה אהור הפנה יהםלשא נושאים.8

, ל"הנ מסקנתנו את לסייג מבלי"   כי  לתהנהמ   החברה  של  םביניי יםספיכה הדוחות  על  קירהס   בדוח  ציין החשבון רואה

  ".תלויות בויותהתחייל חשיפה בדבר ביניים הכספיים לדוחות 11 אורבבי מורלא הלב שומתת את מפנים אנו
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   דיווח  על פנימית ובקרה לוייג לגבי ונהלים בקרות.9

: ויילגה גביל נהליםו ותרקב

 זה בדוח מכוסהה התקופה תוםל העריכו, סדיהמו הגוף  של כספיםה ל"מנכוס ל"מנכה עם תוףבשי, סדיהמו וףהג לתהנה

 ל"מנכוס סדיהמו הגוף ל"מנכ, זו הערכה בסיס על. סדיהמו הגוף של ויליגה גביל הנהליםו קרותהב של טיביותהאפק את

, לרשום מנת על טיביותקפא הנן סדיהמו גוףה של גילויה לגבי והנהלים קרותהב זו פהוקת תוםל כי הסיקו כספיםה

 קבעש הדיווח והוראות הדין להוראות םבהתא הרבעוני בדוח גלותל דרשנ סדיהמו שהגוף המידע על ולדווח סכםל  ,לעבד

 .אלו בהוראות קבענש ובמועד סכוןחו ביטוח, ההון וקש על ממונהה
 

 : כספי וחויד על יתימנפ רהבק

 כספי דיווח על סדיהמו וףהג של תהפנימי קרהבב שינוי כל אירע לא  2023  פטמברסב  30  ביום םהמסתיי הרבעון במהלך

.כספי דיווח על סדיהמו וףהג של פנימיתה הבקרה על, ותיהמ באופן יעלהשפ שצפוי סביר או, מהותי באופן השפיע אשר
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ליידנר דודי
              ל"מנכ        

  כהן ניר 
 טוריוןהדירק ר"יו
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  (certification)  הצהרה

 : כי מצהיר, ליידנר דודי, אני

  30  ביום  סתייםהש  לרבעון") לתהמנה  החברה: "הלןל(  מ" בעגמלו  פנסיה  ראלה  של  הרבעוני  הדוח  את  קרתיס1.

"). הדוח: "לןלה( 2023 פטמברסב

   מהותיתעובדה   של  מצג  בו סרח  לאו    מהותיתעובדה    של  נכוןלא    מצג  כל  כולל  איננוהדוח  ,  ידיעתי  עלבהתבסס2.

  לתקופה  תייחסבה  מטעים  יהיו  לא  ,מצגים  תםאו  נכללו  בהן  סיבותהנ  אורל  ,בו  לושנכל  גיםצשהמ  כדי  הנחוץ

.בדוח מכוסהה

 מכל  ,נאות  באופן  משקפים  בדוח  הכלול  אחר   כספי  ומידע  הרבעוניים  הכספיים  הדוחות  ,ידיעתי  על  בהתבסס3.

  של  מזומניםה  ותזרימי  מיהעצ  בהון  השינויים  ,תוהפעול   צאותתו  ,הכספי  צבמה   את  ,המהותיות  הבחינות

.בדוח מכוסיםה פותוולתק למועדים לתהנהמ החברה

  לגבי  ונהלים  ותקרב  של  מםולקיו  תםקביעל  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  לתהנהמ   בחברה  אחריםו  אני4.

- וכן; לתהמנה החברה של 1כספי ווחדי על פנימיתה ולבקרה 1ויליגה

 המיועדים, כאלה ונהלים קרותב של חנופיקו תחת תםקביעל גרמנו או, כאלה ונהלים קרותב  קבענו (א)

 פרטב, הלתנהמ בחברה אחרים ידי על תנולידיע מובא, הלתנהמ לחברה סמתייחה מהותי שמידע להבטיח

;  חהדו של ההכנה פתוקת במהלך

  פקלס  עדתוהמי  ,ספיכ  דיווח  על  פנימית  רהקב  עתיבק  על  פיקחנו  או  ,כספי  דיווח  על   פנימית  קרהב  ענוקב (ב)

 להוראות  םבהתא  ערוכים  הכספיים  שהדוחות  ולכך  הכספי  הדיווח  הימנותמ  לגבי  ביטחון  של  סבירה  מידה

;  ההון שוק על ממונהה

  מסקנותינו  את  גנווהצ  לתהנהמ  החברה  של  הגילוי  לגבי  והנהלים  קרותבה  של   טיביותהאפק  את  הערכנו (ג) 

  על  התבססב  דוחב  מכוסהה  התקופה  תוםל  ,ויהגיל  לגבי  והנהלים  תקרוהב  של  טיביותהאפק  לגבי

 - וכן; הערכתנו

  יעפשהש  זה  ברבעון   שאירע  כספי  דיווח  על  לתהנהמ  רהחבה  של  הפנימית  קרהבב  וישינ  כל  חבדו  גילינו (ד)

  דיווח  על  לתהנמה  החברה  של  פנימיתה  קרההב  על  ,מהותי  באופן  יעפשהל  שצפוי   סביר  או  ,מהותי  באופן

- וכן. כספי

  ולוועדת  לדירקטוריון  ,קרמבה  החשבון  רואהל  גילינו  זו  ההצהר  המצהירים  לתהנהמ  בחברה  אחריםו  אני5.

 פנימיתה  קרה  הבלגבי  תר  ביוהעדכנית  הערכתנו    עלבהתבסס  ,לתהנהמ  החברה   שלטוריוןהדירק    שלקורתהבי

: כספי דיווח על

  על פנימיתה קרההב של בהפעלתה או קביעתהב המהותיות תווהחולש המשמעותיים הליקויים כל  את (א)

  על ולדווח סכםל, לעבד, לרשום לתהנהמ רהחבה של ביכולתה ועגפל שצפויים סביר אשר, כספי דיווח

   -וכן; כספי מידע

 להם  שיש  ם  אחריעובדים    מעורבים  אוההנהלה   עורבת  מ   בה,  מהותית  שאינה   ובין   מהותית  בין,  תרמיתכל (ב)

. כספי ווחדי על לתהנהמ החברה של פנימיתה קרהבב משמעותי קידתפ

 
 . דין כל פי על, חרא  אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל מורבא אין
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    ____________________________ 

  ל"מנכ,  ליידנר דודי                                       
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 

      

 ) noatiicifertc (הצהרה
 

 : כי מצהיר, גבל רם, אני

  30  ביום  םהסתייש  וןלרבע  ")לתהמנה  החברה: "לןהל(  מ" בע גמלו  פנסיה  ראלה של  הרבעוני  הדוח   את  קרתיס1.

 "). הדוח: "לןלה( 2023 פטמברסב

   מהותיתעובדה   של  מצג  בו סרח  לאו    מהותיתעובדה    של  נכוןלא    מצג  כל  כולל  איננוהדוח  ,  ידיעתי  עלבהתבסס2.

  לתקופה  תייחסבה  טעיםמ  יהיו  לא  ,מצגים  תםאו  נכללו  בהן  סיבותהנ  אורל  ,בו  לושנכל  גיםצשהמ  כדי  הנחוץ

בדוח מכוסהה

 מכל  ,נאות  באופן  משקפים  בדוח  הכלול  אחר   כספי  ומידע  הרבעוניים  הכספיים  הדוחות  ,ידיעתי  על  בהתבסס3.

  של  מזומניםה  ותזרימי  מיהעצ  בהון  השינויים  ,תוהפעול   צאותתו  ,הכספי  צבמה   את  ,המהותיות  הבחינות

.בדוח מכוסיםה פותוולתק למועדים לתהנהמ החברה

  לגבי  ונהלים  ותקרב  של  מםולקיו  תםקביעל  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  לתהנהמ   בחברה  אחריםו  אני4.

- וכן; לתהמנה החברה של 1כספי ווחדי על פנימיתה ולבקרה 1ויליגה

 המיועדים, כאלה ונהלים קרותב של חנופיקו תחת תםקביעל גרמנו או, כאלה ונהלים קרותב  קבענו (א)

 פרטב, הלתנהמ בחברה אחרים ידי על תנולידיע מובא, הלתנהמ לחברה סמתייחה מהותי שמידע להבטיח

;  חהדו של ההכנה פתוקת במהלך

  פקלס  עדתוהמי  ,ספיכ  דיווח  על  פנימית  רהקב  עתיבק  על  פיקחנו  או  ,כספי  דיווח  על   פנימית  קרהב  ענוקב (ב)

 להוראות  םבהתא  ערוכים  הכספיים  שהדוחות  ולכך  הכספי  הדיווח  הימנותמ  לגבי  ביטחון  של  סבירה  מידה

;  ההון שוק על ממונהה

  מסקנותינו  את  גנווהצ  לתהנהמ  החברה  של  הגילוי  לגבי  והנהלים  קרותבה  של   טיביותהאפק  את  הערכנו (ג) 

  על  התבססב  דוחב  מכוסהה  התקופה  תוםל  ,ויהגיל  לגבי  והנהלים  תקרוהב  של  טיביותהאפק  לגבי

 - וכן; הערכתנו

  יעפשהש  זה  ברבעון   שאירע  כספי  דיווח  על  לתהנהמ  רהחבה  של  הפנימית  קרהבב  וישינ  כל  חבדו  גילינו (ד)

  דיווח  על  לתהנמה  החברה  של  פנימיתה  קרההב  על  ,מהותי  באופן  יעפשהל  שצפוי   סביר  או  ,מהותי  באופן

- וכן. כספי

  ולוועדת  לדירקטוריון  ,קרמבה  החשבון  רואהל  גילינו  זו  ההצהר  המצהירים  לתהנהמ  בחברה  אחריםו  אני5.

 פנימיתה  קרה  הבלגבי  תר  ביוהעדכנית  הערכתנו    עלבהתבסס  ,לתהנהמ  החברה   שלטוריוןהדירק    שלקורתהבי

: כספי דיווח על

  על פנימיתה קרההב של בהפעלתה או קביעתהב המהותיות תווהחולש המשמעותיים הליקויים כל  את (א)

  על ולדווח סכםל, לעבד, לרשום לתהנהמ רהחבה של ביכולתה ועגפל שצפויים סביר אשר, כספי דיווח

   -וכן; כספי מידע

 להם  שיש  ם  אחריעובדים    מעורבים  אוההנהלה   עורבת  מ   בה,  מהותית  שאינה   ובין   מהותית  בין,  תרמיתכל (ב)

 . כספי ווחדי על לתהנהמ החברה של פנימיתה קרהבב משמעותי קידתפ

 . דין כל פי על, חרא  אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל מורבא אין
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   ____________________________ 

כספים ל"מנכס, גבל רם                                                               

.וגילויים ותחוד, תצהרוה – כספי יווחד על יתמינפ בקרה לענין וסדייםמ גופים חוזר אותבהור כהגדרתם 1



 

 
  מ"בע וגמל סיהנפ הראל

 
ביניים םכספיי ותחוד

 2023 בספטמבר 30 ליום
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  המבקרים שבוןחה רואי של סקירה דוח
  מ"בע וגמל פנסיה הראל של המניות לבעלי

    
אמבו 

 הדוח את ללוכה"), רהחבה" -לןהל (מ"בע וגמל פנסיה ראלה של מצורףה הכספי עמידה את קרנוס
 חהרוו, סדהפ או חהרוו על תמציתייםה הדוחות ואת 3220 פטמברבס 30 וםלי הכספי מצבה על תמציתיה

 תוואב שהסתיימו חודשים שהושלו תשעה של תופולתק מזומניםה ותזרימי בהון וייםהשינ, הכולל
 םבהתא אלו ביניים פותולתק כספי מידע של גהצהול לעריכה אחראים הלוההנה טוריוןהדירק. תאריך

 שירותים על הפיקוח לחוק םבהתא סכוןיחו ביטוח, ןההו שוק על ממונהה ידי על קבעושנ להוראות
 ה"תשסה), גמל פותוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח לחוק ובהתאם 1819 – א"תשמה), טוחיב (פיננסיים

 םביניי פותולתק כספי מידע על מסקנה ביעהל היא אחריותנו. הכספי למידע 2 אורבבי ארכמתו, 0520-
 .קירתנוס על בהתבסס אלו

 
קירההס היקף 

 מידע של רהסקי "ראלשבי חשבון איור שכתל של 2410) אלישר (קירהס תקןל אםבהת קירתנוס את ערכנו
 כספי מידע של קירהס". היישות של קרבמה החשבון הרוא ידי על ערכתנה ביניים פותולתק כספי
, החשבונאייםו ייםפכסה לעניינים אחראיםה אנשים עם קרבעי, ירוריםבמ מורכבת ביניים פותולתק

 תרביקו אשרמ ניכרת מידהב בהיקפה צמתצוממ הינה קירהס. ואחרים יםאנליטי קירהס נהלי ומיישום
 כלל שניוודע ביטחון יגלהש לנו תראפשמ נהאי לפיכךו לשראיב מקובלים קורתבי לתקני םבהתא ערכתנה

 דעת חוות םמחווי אנו אין, לכך םבהתא. תקורבבי מזוהים להיות יכולים שהיו המשמעותיים העניינים

 

 .קורתבי של
 

מסקנה 

 כלמ, ערוך נואי ל"הנ הכספי שהמידע לסבור לנו הגורם ברד ליבנו שומתתל בא לא, קירתנוס על בהתבסס
 לחוק םהתאב סכוןוחי ביטוח, ההון שוק על ממונהה י"ע קבעושנ להוראות םבהתא, המהותיות הבחינות
 םיפיננסי שירותים על הפיקוח לחוק םהתאוב 1198 – א"תשמה), טוחיב (פיננסיים שירותים על הפיקוח

 .ספיכה למידע 2 אורבבי ארכמתו, 0520 – ה"שסהת), גמל ותפוק(
 
 

)לב מתתשו פנייתה (עניין הדגש פסקת  

 םביניי הכספיים לדוחות 11 אורבבי מורלא הלב שומתת את מפנים אנו, ל"הנ מסקנתנו את לסייג מבלי
 .ויותתל להתחייבויות חשיפה בדבר

 
 

 ,רב בכבוד
 
חייקין מךסו

 חשבון רואי
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 חברה מנהלת -מ "בעוגמל פנסיה  הראל
   פיסכה המצב על ביניים דוחות

 

 ליום  
 רבמבדצ 31 רבמפטבס 30  
   2023 2022 2022

  
 וראיב 

)קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו( 
 ח"ש אלפי

     יםסכנ
 546,749  550,854  533,128    מוחשיים בלתי סיםכנ

 416,422  389,406  520,156   נדחות רכישה צאותהו
 227  242  184   קבוע רכוש
 6,486  13,290  19,988   וטפיםש סיםמ נכסי

 18,191  17,594  14,124   חובה תרותוי חייבים

   1,087,580  971,386  988,075 
     6 תוסיפיננ עותקשה

 150,529  151,238  260,730    סחירים חוב נכסי
 30  32  23   סחירים שאינם חוב נכסי

 648  658  588   אחרות
 151,207  151,928  261,341   תויספיננ עותקשה כל סך

     

 76,297  68,708  22,467   מזומנים ושווי מניםמזו

 1,215,579  1,192,022  1,371,388   יםסכנה כל סך

     
     
     7 וןה

 13,291  13,291  13,291   מניות הון
 68,360  68,360  68,360   מניות על פרמיה
 245,380  246,668  245,884   הון תקרנו
 395,526  380,876  431,169   םיעודפ

 722,557  709,195  758,704    וןהה כל סך
     

     יותויביחהת
 132,514  132,431  134,125   םנדחי סיםמ גיןב התחייבויות

 175,508  165,396  178,559   תזכו תרותוי זכאים
 185,000  185,000  300,000   9 תפיננסיו התחייבויות

 493,022  482,827  612,684   יותויביחההת כל סך

 1,215,579  1,192,022  1,371,388   יותויביחההתו וןהה כל סך
 
 
 
 
 

  כהן ניר
טוריוןהדירק ר"יו

ליידנר דודי
ל"מנכ

בלג רם
כספים ל"מנכס
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.מהם נפרד בלתי לקח מהווים ביניים כספייםה תוחולד מצורפיםה הביאורים
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 חברה מנהלת -מ "בע וגמל פנסיה הראל
  הפסדו רווח ביניים דוחות

 
 

 םיחודש שעהת של פהלתקו  
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םיחודש שהולש של פהלתקו
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 מהייתסשה לשנה
 מברבדצ 31 ביום

 
   
   2023 2022 2023 2022 2022

 
וראיב
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו( 

ח"ש אלפי    

       סותנהכ

 689,044  175,033  192,980  512,496  555,443   נטו, פנסיה תקרנוומ גמל ותפומק ניהול מיד

 17,837  4,406  3,506  13,433  10,134   ולעפתו ולניה תימשירו הכנסות

 5,615  747  1,916  4,039  4,904   וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 712,496  180,186  198,402  529,968  570,481    סותנההכ כל סך

       
       תווצאה
 רכישה ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע

 211,732  54,915  66,078  153,452  188,762   אחרות

 413,115  106,380  105,864  313,650  314,885   תכלליוו הנהלה צאותהו

 4,427  1,063  1,197  3,116  4,717   אחרות הוצאות

 4,561  1,142  4,274  3,390  8,796   מימון צאותהו

 633,835  163,500  177,413  473,608  517,160   תווצאהה כל סך
       

 78,661  16,686  20,989  56,360  53,321   סהנכה על מסים לפני רווח

 (26,729)  (5,734)  (7,487)  (19,078)  (17,678)  8   הכנסה על סיםמ

 51,932  10,952  13,502  37,282  35,643   הפלתקו רווח
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם. כספייםלדוחות ההביאורים המצורפים 
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  חברה מנהלת -מ "בעוגמל פנסיה  הראל
 אחר כולל רווחו הפסדו רווח על ביניים ותדוח

 
 
 םיחודש שעהת של פהלתקו  

רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש
 םיחודש שהולש של פהלתקו

 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש
  מהייתסשה לשנה
  מברבדצ 31 ביום

 
  
  2023 2022 2023 2022 2022

  
 וראיב
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש לפיא
 )קרמבו( 

 ח"ש אלפי

 51,932  10,952  13,502  37,282  35,643   הפלתקו רווח

       :פהלתקו אחר כולל) הפסד (רווח
 אחרשל אחר כולל) הפסד (רווח טיפרי
 ווחרה סגרתבמ לראשונה רהההכ

       הפסדו לרווח רויועב או רובעהו הכולל
 סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 (16,401)  (4,290)  (2,179)  (14,601)  (2,423)   למכירה כזמינים המסווגים סייםפיננ

 סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 למכירה כזמינים המסווגים סייםפיננ

 59  605  699  216  3,189   סדהפו רווח חלדו שהועבר

 לנכסים מתייחסיםה סההכנ על סיםמ
 5,587  1,261  506  4,918  (262)  8 הלמכיר זמינים פיננסיים

 פהלתקו אחר כולל) הפסד (רווח כל סך
 סגרתבמ לראשונה רהההכ אחרשל

 לרווח ועברי או עברוה הכולל הרווח
 (10,755)  (2,424)  (974)  (9,467)  504   מסמ נטו, הפסדו

       
 41,177  8,528  12,528  27,815  36,147    פהלתקו הכולל הרווח כל סך

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 כספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הדוחות להביאורים המצורפים 
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 חברה מנהלת  -מ "בעוגמל הראל פנסיה 
  הוןב וייםנשיה על ביניים דוחות

 
      
      
 תומני הון 

ח"ש אלפי
 תומני על רמיהפ

 ח"ש אלפי

  יןגב וןה קרן
םזמיני כסיםנ

 רהכילמ
 ח"ש אלפי

  וןה קרן
 קהסע בגין
 הטשלי עלב עם

 ח"ש אלפי

 וןה רנותק
 ותרחא

 ח"ש אלפי
יםפדוע רתית

 ח"ש אלפי
 הון כלה סך 

   ח"ש אלפי
        יםשדחו עהשת של לתקופה

        )קרמבו תיבל( 2023 פטמברסב 30 וםבי המתייהסש
 722,557  395,526  1,691  250,430  (6,741)  68,360  13,291  3220 וארבינ 1 וםלי רהית

 35,643  35,643  -  -  -  -  -  הפלתקו רווח

        :פהלתקו אחר כולל רווח של רכיבים
 (2,423)  -  -  -  (2,423)  -  -  למכירה כזמינים המסווגים פיננסיים סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 לדוח שהועבר מכירהל כזמינים המסווגים סייםפיננ סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 3,189  -  -  -  3,189  -  -  סדפהו רווח

 (262)  -  -  -  (262)  -  -  אחר כולל) סדהפ (רווח של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ

 504  -  -  -  504  -  -  מסמ נטו, פהלתקו האחר הכולל הרווח כל סך

 758,704  431,169  1,691  250,430  (6,237)  68,360  13,291  2320 ברמטבספ 30 וםלי רהית
          
      
      
 תומני הון 

ח"ש אלפי
תומני על רמיהפ

 ח"ש אלפי

  יןגב וןה קרן
םזמיני כסיםנ

 רהכילמ
 ח"ש אלפי

  וןה קרן
 קהסע בגין
 הטשלי עלב עם

 ח"ש אלפי

 וןה רנותק
 ותרחא

 ח"ש אלפי
 יםפדוע רתית 

 ח"ש אלפי
הון כלה סך

 ח"ש אלפי
 

  
        יםשדחו עהשת של פהלתקו

 )קרמבו תיבל( 2022 פטמברסב 30 וםבי המתייהסש
 2220 וארבינ 1 וםלי רהית

       

 13,291  68,360  4,014  250,430  1,691  343,594  681,380 
 37,282  37,282  -  -  -  -  -  הפלתקו רווח

        :פהלתקו אחר כולל הפסד של רכיבים
 (14,601)  -  -  -  (14,601)  -  -  למכירה כזמינים המסווגים סייםפיננ סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 לדוח שהועבר מכירהל כזמינים וגיםהמסו סייםפיננ סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 216  -  -  -  216  -  -  סדפהו רווח

 4,918  -  -  -  4,918  -  -  אחר כולל) סדהפ (רווח של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ

 (9,467)  -  -  -  (9,467)  -  -  מסמ נטו, פהלתקו האחר הכולל הפסדה כל סך

 709,195  380,876  1,691  250,430  (5,453)  68,360  13,291  2220 ברמטבספ 30 וםלי רהית
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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 חברה מנהלת  -מ "הראל פנסיה וגמל בע
 על השינויים בהון בינים דוחות 

 

      
      
 תומני הון 

ח"ש אלפי
תומני על רמיהפ

ח"ש אלפי   

  יןגב וןה קרן
םזמיני כסיםנ

 רהכילמ
ח"ש אלפי   

  וןה קרן
 קהסע בגין
הטשלי עלב עם

ח"ש אלפי   

 וןה רנותק
 ותרחא

ח"ש אלפי   
יםפדוע רתית  

ח"ש אלפי   
הון כלה סך 

ח"ש אלפי   
 

  
  שיםדוח שהלוש של פהלתקו

 

        )קרמבו תיבל( 2023 פטמברסב 30 וםבי המתייהסש
 746,176  417,667  1,691  250,430  (5,263)  68,360  13,291  2320 ביולי 1 וםלי רהית

 13,502  13,502  -  -  -  -  -  הפלתקו רווח

        :פהלתקו אחר כולל הפסד של רכיבים
 (2,179)  -  -  -  (2,179)  -  -  למכירה כזמינים המסווגים סייםפיננ סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 לדוח שהועבר מכירהל כזמינים המסווגים סייםפיננ סיםכנ של גןהוה בשווי נטו שינוי
 699  -  -  -  699  -  -  סדפהו רווח

 506  -  -  -  506  -  -  אחר כולל) סדהפ (רווח של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ
 (974)  -  -  -  (974)  -  -  מסמ נטו, פהלתקו האחר הכולל הפסדה כל סך

 758,704  431,169  1,691  250,430  (6,237)  68,360  13,291  2320 ברמטבספ 30 וםלי רהית
 

      
     
 תומני הון 

ח"ש אלפי   
 תומני על רמיהפ

ח"ש אלפי   

 
  יןגב וןה קרן

םזמיני כסיםנ
 רהכילמ

ח"ש אלפי   

  וןה קרן
 קהסע בגין
 הטשלי עלב עם

ח"ש אלפי   

 וןה רנותק
 ותרחא

ח"ש אלפי   
יםפדוע רתית

ח"ש אלפי   
 הון כלה סך 

ח"ש אלפי    
  שיםדוח שהלוש של פהלתקו

        )קרמבו תיבל( 2022 פטמברסב 30 וםבי המתייהסש
 700,667  369,924  1,691  250,430  (3,029)  68,360  13,291  2220 ביולי 1 וםלי רהית

 10,952  10,952  -  -  -  -  -  הפלתקו רווח

        :פהלתקו אחר כולל הפסד של רכיבים
 (4,290)  -  -  -  (4,290)  -  -  למכירה כזמינים המסווגים סייםפיננ סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 לדוח שהועבר מכירהל כזמינים המסווגים סייםפיננ סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 605  -  -  -  605  -  -  סדפהו רווח

 1,261  -  -  -  1,261  -  -  אחר כולל) סדהפ (רווח של לרכיבים סיםחהמתיי סההכנ על סיםמ
 (2,424)  -  -  -  (2,424)  -  -  מסמ נטו, פהלתקו האחר הכולל הפסדה כל סך

 709,195  380,876  1,691  250,430  (5,453)  68,360  13,291  2220 ברמטבספ 30 וםלי רהית
 

 יים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.לדוחות הכספהביאורים המצורפים 
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 חברה מנהלת  -מ "הראל פנסיה וגמל בע
  וןהב ייםוינהש על בינים דוחות

 
 

      
     
 תומני הון 

ח"ש אלפי   
תומני על רמיהפ

ח"ש אלפי   

  יןגב וןה קרן
 םזמיני כסיםנ

 רהכילמ
ח"ש אלפי   

  וןה קרן
 קהסע בגין
הטשלי עלב עם

ח"ש אלפי   

 וןה רנותק
 ותרחא

ח"ש אלפי   
 יםפדוע רתית  

 ח"ש אלפי
 הון כלה סך

ח"ש אלפי    

 )קרמבו( 2022 דצמברב 31 וםבי המתייהסש נהלש

 

 681,380  343,594  1,691  250,430  4,014  68,360  13,291  2220 וארבינ 1 וםלי רהית

 51,932  51,932  -  -  -  -  -  נהשל רווח

        :נהשל ראח כולל הפסד של רכיבים
 (16,401)  -  -  -  (16,401)  -  -  למכירה כזמינים המסווגים סייםפיננ סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 לדוח שהועבר מכירהל כזמינים המסווגים סייםפיננ סיםכנ של גןההו בשווי נטו שינוי
 59  -  -  -  59  -  -  סדפהו רווח

 5,587  -  -  -  5,587  -  -  אחר כולל) סדהפ (רווח של יםלרכיב מתייחסיםה סההכנ על סיםמ

 (10,755)  -  -  -  (10,755)  -  -  מסמ נטו, נהשל האחר הכולל הפסדה כל סך

        

 722,557  395,526  1,691  250,430  (6,741)  68,360  13,291  2022 בדצמבר 31 וםלי רהית

 

 

 

 

 

 

 

 כספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הלדוחות הביאורים המצורפים 
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 חברה מנהלת -מ "בע וגמל פנסיה הראל
  ניםממזו מיריתז על ביניים ותדוח
 

 םיחודש שעהת של פהלתקו 
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םיחודש שהולש של פהלתקו
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 מהייתסשה לשנה
 מברבדצ 31 ביום

 
  
  2023 2022 2023 2022 2022

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו(
  ח"ש אלפי

      פתשוט לותיפעמ ניםממזו מיתזרי
 51,932  10,952  13,502  37,282  35,643  הפולתק רווח

      
      :מניםוזמ מיירבתז וכיםכר נםאיש טיםיפר

      :פיננסיות תומהשקע נטו) רווחים (סדיםהפ
 (5,024)  (602)  (1,707)  (3,915)  (3,351)  סחירים חוב נכסי   
 (4)  (1)  -  (3)  (2)  םסחירי שאינם חוב נכסי   
 63  (10)  -  53  (18)  תאחרו עותקשה   

 (102,262)  (30,135)  (35,012)  (75,246)  (103,734)  תנדחו רכישה צאותהוב שינוי
      :פחתותהו חתפ
 59  15  15  44  43  עקבו רכוש  
 26,099  6,619  6,457  19,834  19,067  מוחשיים בלתי סיםכנ  

 26,729  5,734  7,487  19,078  17,678  הכנסה על סיםמ צאותהו

  (70,317)  (40,155)  (22,760)  (18,380)  (54,340) 
      

      :חריםא זנייםאמ פיםיבסע םיינושי

 3,223  861  2,045  3,682  3,907  החוב תרותוי בחייבים שינוי
 87,713  15,819  13,131  77,601  10,632  תזכו תרותוי בזכאים שינוי

  14,539  81,283  15,176  16,680  90,936 
      

      :פההתקו מהלךב ולוהתקב מוששול מניםוזמ

 -  -   -  - (7,581)  שולמהש ריבית
 1,857  703  430  1,346  1,061  קבלהשהת תריבי

 (42,167)  (7,962)  (4,972)  (42,072)  (29,839)  מוששול סיםמ
 -   -  - -  8  קבלושהת סיםמ
  (36,351)  (40,726)  (4,542)  (7,259)  (40,310) 
      

 שוימשש (לותיפעמ נבעוש נטו מניםוזמ
 48,218  1,993  1,376  37,684  (56,486)  פתטוש) לותיפעל

      עהקשה לותיפעמ ניםממזו מיתזרי
 (6,918)  (1,830)  (2,116)  (4,758)  (5,446)  יםמוחשי בלתי בנכסים השקעה
 8,185  6,112  9,296  8,970  (106,898)  פיננסיות עותקשה של נטו), כישותר (מכירות

 שוימשש (לותיפעמ בעושנ נטו מניםוזמ
 1,267  4,282  7,180  4,212  (112,344)  עהקשה) לותיפעל
      

       ימוןמ לותיפעמ ניםממזו מיתזרי
 -  -  -  -  (185,000)  אםה מהחברה לוואהה פירעון

 -  -  -  -  300,000  מבנק הלוואה לתבק

 -  -  -  -  115,000  ימוןמ לותיפעמ נבעוש נטו מניםוזמ

 49,485  6,275  8,556  41,896  (53,830)  םמניוזמ שוויו מניםוזמב) הדירי (העליי

 לתיחלת מניםוזמ ישווו מניםוזמ יתרת
 26,812  62,433  13,911  26,812  76,297  הפהתקו

 76,297  68,708  22,467  68,708  22,467  הפהתקו וףלס מניםוזמ ישווו מניםוזמ יתרת

 

 כספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.לדוחות הצורפים הביאורים המ



 חברה מנהלת  -מ "הראל פנסיה וגמל בע
 םנייבי הכספיים לדוחות וריםיאב
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 כללי - 1 אוריב
 

חתוודמה תוהיישא.   
 

 אישורי עם ביחד זה רישיון. הפנסיה נףבע מבטח רישיון לתעב חברה הינה) "החברה" - להלן (מ"בע וגמל פנסיה ראלה 
.השתלמותהו הגמל תכניוותו הפנסיה תתוכניו את פעיללה לה אפשרמ לקצבה גמל פותווק גמל ותפוק

 .גן רמת, 3 הילל באא רחוב: תובתהוכ ראלשבי נתאגדה, אלישר שבתות הינה החברה
 או" השקעות ראלה" :לןהל( מ"בע פיננסיים שירותיםו בביטוח עותקשה ראלה ידי-על במלואה זקתמוח החברה

  .אביב-בתל ערך תלניירו סהבבור סחרותנ מניותיה אשר "),אםה החברה"
 

:2023 פטמברבס 30 ליום נכון, החברה שבניהול גמלה תוקופו הפנסיה קרנות להלן

 ופהק/הקרן וגס  לומסל/פהקו/רןהק שם  אוצר פרסמ
     

 פהיקמ שהדח יהפנס קרן    יהסנפ הראל 214 

  כללי גילעד2172 
 ליכל וףנמ2177 
  הלכה2173 
  ותנימ ללא ח"אג2174 
  ותנימ2175 
  צרק וחוט שקלי9097 

 S&P 500  דדמ מחקה13415 
  (*) מישג םמדדי וקבע14198 

  (*) רסחי משולב14199
  (*) ותמייק14200 

 טהמו 50 גילאי9823 
 60 עד 50 גילאי9827 
 להעמו 60 גילאי9829 

  בהצק יללמקב סיבסי12027 
  בהקצ מקבליל הלכה12028 

  יםמייק קצבה יללמקב סיבסי2203 
 יםמייק צבהק מקבליל הלכה8806 
 קיימים לזכאים בהצק8858 

   
 תיכלל שהדח יהפנס קרן יתללכ יהסנפ הראל662 

  כללי2164 
   הלכה 13684 
  יותנמ13278 
  קצר וחוט שקלי13279 
 S&P 500 דדמ מחקה13424 
  (*) מישג םדדימ וקבע14192 
  (*) רסחי משולב14193 
  (*) ותמייק14194 

 טהמו 50 גילאי9862 
 60 עד 50 גילאי9858 
 להעמו 60 גילאי9856 

  בהקצ לקבלי סיבסי12140 
   צבהק מקבליל הלכה13685 

 יםמייק קצבה יללמקב סיבסי2204 
   

 תיקהו יהסנפ קרן ל.ע.ה יהסנפ רןק283 
 
 

   .2023 ארנוימ החל  (*)



 חברה מנהלת  -מ "הראל פנסיה וגמל בע
 ביאורים לדוחות הכספיים ביניים
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 (המשך) כללי - 1אור יב
 

 המדווחת (המשך)היישות  .א
 
 ופהק/הקרן וגס  לומסל/פהקו/רןהק שם אוצר פרסמ
     

 
 םילוגמלת, וןסכיחל מלג פתקו גמל הראל

 יםיוצילפ יתשיאו
   ותנימ %25 עד ח"אג הראל101 

   60 עד 50 איליגל מלג הראל9742 
   ותנימ לולסמ מלג הראל761 
   ותינמ 10% עד ח"אג מלג הראל762 

 
 
 
 

  צרק וחטו שקלי מלג הראל1334
  יותנמ לאל ח"אג מלג הראל1335
   ליקש לולסמ מלג הראל1368
   נצרניוק ח"אג מלג הראל1484
  ותינמ 20% עד ח"אג מלג הראל502 

 
 

  טהמו 50 איליגל מלג הראל9744
  להעמו 60 איליגל מלג הראל9745

  כהלהכ לולסמ מלג הראל1524 
 
 
 

  S&P 500  מדד קהמח מלג הראל13501
  (*) גמיש דדיםמ קבוע מלג הראל14201
  (*) ירסח לבושמ מלג הראל14202

   
 עהקשהל מלג פתקו שקעהלה גמל הראל 

   ליכל להשקעה מלג הראל  8211
   ותינמ %10 עד ח"אג להשקעה מלג הראל 8520
   ותינמ %20 עד ח"אג להשקעה מלג הראל 8521
   ותינמ וללסמ להשקעה מלג הראל 8522
   )קצר ווחט ליקש עהקשהל גמל אלרה: ברעשל (כהלה להשקעה מלג הראל 8523

  צרק וחוט לישק להשקעה מלג הראל 13254
 S&P 500  דדמ קהחמ להשקעה מלג הראל 13414

  (*) ותמייק להשקעה מלג הראל14206 
   

 
 כוןחיסל עהקשהל מלג פתקו  לילד חיסכון הראל

 לדיל ווחט וךאר
  כהלה - לילד יסכוןח הראל9555 

   עטומ סיכון עדיפיםהמ וסכיםח - ילדל יסכוןח הראל11375 
   ניוניב סיכון םעדיפיהמ וסכיםח - ילדל יסכוןח הראל11376 
   הגבו וןסיכ עדיפיםהמ וסכיםח - ילדל יסכוןח הראל11377 

   

 ותלמתשה קרן למותשתה הראל 
  ליכל ותמלתשה הראל154 
   ותנימ מסלול ותמלתשה הראל763 
   ותינמ 10% עד ח"אג ותמלתשה הראל764 

 
 
 

  ליקש מסלול ותמלתשה הראל1369
  (**) ותינמ לאל ח"אג ותמלתשה הראל1485
   ל"חו מסלול ותמלתשה הראל1034
  ותינמ 20% עד ח"אג ותמלתשה הראל416 
   וךאר טווחל ותמלתשה הראל566 

  כהלהכ מסלול ותמלתשה הראל1523 
 S&P 500 דדמ חקהמ ותמלתשה הראל13502 
  (***) פיסכ מסלול ותמלתשה הראל14716 

   
 םוייציפל יתזכרמ מלג פתקו פ"קמ הראל 

  ליכל מסלול פ"קמ הראל155 
  ותנימ מסלול פ"קמ הראל739 
  מדד ודמצ ח"אג מסלול פ"קמ הראל741 
  ליקש מסלול פ"קמ הראל742 
  ותינמ 15% עד ח"אג פ"קמ הראל743 

 
 .2023 ארנוימ החל (*)

 .ותנימ לאל ח"אג מסלול וךתל נירצקונ ח"אג מסלול מוזג 2023 לייוב 1 יוםב (**)
 .2023 מיולי החל (***)
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 (המשך) כללי - 1אור יב
 

המדווחת (המשך)היישות  .א
 

 ופהק/הקרן וגס  לומסל/פהקו/רןהק שם אוצר פרסמ
     

 םוייציפל יתזכרמ מלג פתקו יקסעמל שיאי ילפרופ הראל820 
 יםולסלמ רבת

   
 יהבפנס פותתתשהל מלג פתקו תיתקציב יהסנלפ פהקו הראל 1296 

 ביתיקצת
    

 חלהמ מילד מלג פתקו להחמ מילד גמל פתקו דקל הראל 857 
 

 

 של םביניי הכספיים בדוחות ביטוי ניתן לא סיםכנ תםאומ ולהכנסות") םיהנכס" - לןהל (פותווהק קרנותה לנכסי ב.
.להשבניהו פותווהק תקרנוה של ותאצובהו בהכנסות, בנכסים חלק אין לחברהו אחרמ החברה

 
 "זלבר חרבות" לחמתמ ג.

 להלכש ראלשי מדינת על רצחנית פתע תקפתבמ סחמא ורטרה גוןאר פתח, הדוח פתוקת אחרל, 2023 קטוברובא 7 ביום
 לחמתמ על ראלשי תממשל הכריזה תהנפשע פההמתק קבותבע. לישראל עזה עתוצמר יםמחבל אלפי וחדירת טילים ירי

. זהע עתוצמר הפועל חמאסה גוןאר על פהמתק והחלה נרחב איםומיל גיוס בוצע"), חמהלהמ: "הלןל" (רזלב חרבות"
 . חיזבאללה הטרור ארגון מול אל צפוןה בגבול גם עותיתמשמ ביטחונית הסלמה התפתחה, קבילבמ

 ותעש בקיצור או/ו זמנית בסגירה, תרהי בין, מישורים פרבמס ביטוי לתמקב ישראליה שקהמ על לחמההמ עתפשה
 ותלבגה. עודו החינוך כתרעמ על ותלבגה, אירועיםוב עבודה במקומות התכנסות על גבלותה, רבים םיעסק של העבודה

 שקבמ תופעילה לצמצום הכספיים הדוחות סוםרפ ועדמל מוךסב עד הביאו, הנרחב םילואיהמ גיוס גם כמו אלו
 םיהפיננס בשווקים רבה תנודתיותב ההון שוקב גם רתניכ המלחמה עתשפה. ליתככלה תופעילב ולירידה הישראלי

 . הוודאות סרוחו הסיכון ותרמב מעליה כתוצאה, השונים ותעבהמט מול אל קלהש של יפיןלהח רובשע

 קבעמה שימתרל ראלשי את העבירו' ופיץ' מודיס. אלרשי מדינת של אשראיה דירוג על גם ניכרת לחמההמ עתפשה
 תמדינ ח"אג שואותת, מכך כתוצאה. תילשליל ראלשי מדינת של החוב דירוג זיתחת את ירההעב S&P ואילו, תיהשליל
 .תריו נמוכה דירוג בקבוצת מדינות של ותואשת ברמת סחרלהי החלו ישראל

 ותאצותו עסקיתה ותליהפע עלו ללכב הישראלי שקהמ לותיעפ על המלחמה תהשלכו לגבי רבה ודאות אי קיימת
 עסקיתה תובפעיל להאטה, הפיננסים בשווקים לירידות פעילותה קףמתו חשופה החברה. טבפר החברה של לותיעפה

 .רהחבה תופעיל על אירועיםה תהשלכו את עתה כל בחוןל משיכהמו, מהמלחמה הנובעים אחרים סיכוניםל וכן, במשק

 מספר אף ואולי פיםנוס ותעושב מספר משךית שהיא הינן ההערכות ואולם המלחמה משך את פותצל ניתן לא זה בשלב
 וראל. הלחימה בצל שגרהל להיכנס מתחיל הישראלי שקהמ, הכספיים הדוחות סוםרפ למועד מוךלס ונכון חודשים

 עלו החברה על המלחמה של לאהמ ההשפעה קףהי את להעריך זה בבשל ניתן לאו גלגלתמ אירועב מדובר, זאת
 .אותיהתוצ

 :הכספיים הדוחות פרסום למועד סמוך עד החברה לע המלחמה של מרכזיותה ותעפשהה טופורי להלן

 : יתסקע יותכשמה1.
 נהעמ אפשרתמ אשר הבעבוד יתעסק משכיותה על רתמווש תהיברידי תתכונבמ דהלעבו במהירות נערכה החברה

 . העובדים בצרכי מיכהלת לבמקבי זאתו סוכניםול ללקוחות לאמ

 : יהסנפה נותרק2.
 צפי קיים ,מהותי ותלהי צפוי אינו מהמלחמה וצאהכת יפהשהח קףהי כי הנרא ניתושאר הערכהומ ללככ כי, יצוין

 .החברה של ותילעפה צאותלתו מהותיים שאינם סכומיםב הפנסיה נותקרב אריםש תביעותב לגידול

 :יםוהלנמ סיםיננפ נכסים3.
 ידי על הליםהמנו סיםכהנ סךב מהותי שינוי חל לא יםספיכה ותוחדה סוםרפ מועדל מוךס ועד מלחמהה פרוץ מיום

 .החברה

 :ימוןמ ותומקור סיפיננ מצב, לותינז4.
 המימון קורותמו חברהה לותיזנ על מהותי באופן עהשפיה לא המלחמה, הכספיים הדוחות סוםרפ למועד נכון
  .הפיננסיות המידה תובאמ עומדת רהוהחב לרשותה מדיםהעו

 םיהנכס בשווי ח"ש מליון 10-כ של רידהי חלה םפייסכה הדוחות סוםרפ למועד ועד הדוח מועד שבין בתקופה
 .החברה של סייםהפיננ
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   הכספיים הדוחות עריכת בסיס - 2 ביאור
 

 הכספי ווחיהד תרמסג    א.
 - להלן (ךארית באותו שהסתיימה לשנהו 2022 דצמברב 31 וםלי החברה של הכספיים לדוחות יג.4 אורבבי כמפורט

 זאתו") התקן" - להלן (פיננסיים מכשירים -IFRS 9  יישום את תלדחו רהבח החברה), "השנתיים הכספיים הדוחות"
 - להלן (סכוןוחי ביטוח, ההון שוק על ממונהה ידי על פורסםש מדידה לענייני אוחדהמ החוזר להוראות םבהתא

 פיסכ דיווח תקן יישום של תחילתו למועד עד התקן יישום את לדחות מנהלות ותלחבר שרותפהמא") ממונהה"
 - ביטוח זיחו - IFRS 17 ץולאימ דרכים פתמ"ל םהתאב). "IFRS 17" - לןלה (טוחבי חוזי לעניין 17 מספר ינלאומיב

 חברות ידי על IFRS 17 של לראשונה היישום מועד, 2320 נייו חודשב ממונהה ידי על שפורסמה" שישלי עדכון
 .2025 ארבינו 1 ביום לותיחהמת תושנתיו רבעוניות פותומתק החל ויחול עודכן ראלשבי הביטוח

 הרהחב משיךת, לעיל מורכא ראלשבי הביטוח חברות ידי על  IFRS 17לראשונה שםייו בו למועד עד, לכך םבהתא
 החברה ידי על יושם אשר" ומדידה הכרה: פיננסיים מכשירים" - 39 ימבינלאו חשבונאות קןת תוהורא את ליישם

 .  בהם קבועיםה דיםעמול אםתהב החברה ידי על מיםשמיוIFRS -ה ניתק תרי. IFRS 9 החליף אותו אשרו, כה עד

 תולהורא םבהתא ערוכים לאא IFRS-ה לתקני לאמ באופן תיםייצמ אינם החברה של יםספיכה יהדוחות ,לפיכך
 .להלן כמפורט וחהפיק לחוקי םבהתא ממונהה

 ךארית תוואב והסתיימש שיםחוד שהושלו תשעה של ותפולתקו 2023 פטמברבס 30 ליום ביניים הכספיים הדוחות
 - א"תשמה), טוחיב (יםפיננסי שירותים על הפיקוח וקלח םבהתא ממונהה ידי על בעוקשנ להוראות םבהתא נערכו

 עמידה כל את כוללים ואינם, 0520 - ה"שסהת), מלג פותוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח לחוק ובהתאם 1198
 .תייםהשנ הכספיים הדוחות עם יחדב תםאו קרואל יש. םמלאי שנתיים כספיים בדוחות דרשנה

 .2023 בנובמבר 26 ביום החברה טוריוןדירק ידי על סוםרלפ רואוש ביניים הכספיים הדוחות
 

  דעת קולושי מדניםובא ושמישב.  

 על הפיקוח לחוק םבהתא הממונה ידי על קבעושנ תולהורא םבהתא נייםבי הכספיים הדוחות בעריכת(1)
), גמל פותוק (יםפיננסי שירותים על הפיקוח לחוק ובהתאם 1981 - א"תשמה), טוחיב (פיננסיים יםשירות

 םימשפיע אשר והנחות מדניםאו ,בהערכות עתד קוליבש ששתמלה החברה לתהנה שתנדר, 0520 - ה"שסהת
 עלופב צאותשהתו יובהר. הוצאותו הכנסות, והתחייבויות סיםכנ של מיםוסכה עלו מדיניותה יישום על

  .אלה מדניםמאו שונות תלהיו תועלול
 תהדוחו בהכנת החשבונאית מדיניותה יישום רךלצו החברה לתהנה השתמשה בהם, הדעת קוליוש ההערכות
 .השנתיים הכספיים הדוחות תבעריכ השתמשה בהם אלהל עקביים ביניים הכספיים

  ןגההו השווי תעקביב ששימשו הריבית שיעורי(2)
 םיפיננסי חוב סינכ של כןו סדוהפ רווח דרך וגןה בשווי הנמדדים סחירים ינםאש חוב סינכ של גןההו השווי
 תזרימי מדןאו ווןהי עותצבאמ קבענ ,בלבד לויגי לצרכי ניתן ההוגן השווי גביל מידע אשר, סחירים שאינם

 לתשואה םהתאב לעשירונים סחירה שוקה קתלוח על םימתבסס ההיוון עורישי. םגינב ייםוהצפ מזומניםה
 סיכוןה פרמייתל םבהתא זאתו עשירונים תםואב סחיר לאה הנכס של םוהמיק עתיבוק החוב נכסי של לפדיון

 ןלהיוו ששימשו הריבית ושיעורי מחיריםה טיציטו. סחיר לאה וקבש פקותנה/עסקאות ממחירי גזרתהנ
 ךלשערו סדייםומ ופיםגל ריבית ושערי מחירים ציטוטי פקתהמס חברה, גןהו מרווח חברת דיי על קבעיםנ
 .סחירים לא חוב סינכ

 
  נאיתחשבו מדיניות - 3 ביאור
  

 לוא עם קבייםע םהינ, אלה ביניים כספיים דוחות כתבערי יושמו אשר החברה של החשבונאית מדיניותה קריעי
 .השנתיים הכספיים דוחותה בעריכת ששימשו

 םהכספיי הדוחות גרתסמב פורטו םיקיימ IFRS קנילת ותיקונים החברה ידי על שמווי טרםש חדשים IFRS תקני
 .השנתיים

 
 תפעילו מגזרי -  4 ביאור

 
 לילכ א.

 :לקמןכד, תופעיל מגזרי בשני לתעופו, אלרה תצקבו של הגמלו הפנסיה תופעיל קריע את זתמרכ החברה

 חדשה פנסיה ןקרו מקיפה חדשה פנסיה קרן (שותדח פנסיה קרנות ולתפעו ניהול הינה לותיפעה - הפנסיה מגזר1.
 קרנות וללניה רהחב - תידלע לחברת לותפעו הולינ תישירו מתןו )ל.ע.ה פנסיה קרן (קהותי פנסיה קרןו )ליתלכ

 .אלהר בקבוצת חברה, )תידלע - הלןל( מ"בע פנסיה
, סכוןלחי גמל פתוק :הינם זה תופעיל במגזר הכלולים המוצרים. מלג פותוק הולינ הינה תוהפעיל - הגמל מגזר2.

 לדמי קופה, ייםולפיצ זיתכמר קופה, השתלמות קרן ,לילד סכוןחי ,להשקעה גמל פתוק, יםופיצוי מוליםגתל
 באצל סכוןהחי קרן לחברת תפעול שירותי נותנת החברה, כן כמו ,תקציבית לפנסיה זיתכמר קופהו מחלה

 .אלהר בקבוצת חברה ,מ"בע מלג פותוק ניהולל חברה-קבעה
 אשר צאותהו. רלוונטיה מגזרל ושיוכה ההוצאה למהות םבהתא עתצבמת השונים ריםמגזה בין העלויות צאתהק
 .רלוונטי הקצאה תחפמ פי על, מהותן פיל, המגזרים בין לקותוחמ, מסוים תופעיל גזרמל ישירות מיוחסות אינן
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 (המשך) מגזרי פעילות -  4ביאור 
 

 (המשך)כללי  .א

, מ"בע ביטוחל חברה אלהר עם פותתשוהמ צאותהוב קהלח הינן, החברה שאתנו בהן לליותכו לההנה מעלויות לקח
 הקצאה למודל םבהתא יטוחב ראלה לבין החברה בין ותקלחומ והינן )ביטוח ראלה - להלן (פתשותמ בשליטה חברה
 למגזר ישירות יוחסותהמ צאותהו לותלוכ המגזר צאותתו. לעת עתמ הנבחנים כלייםלכ טריםפרמ על ססתבמ אשר

 .אההקצ לפי ותחסוהמי ותצאוהו
 
 

 לותיפע מגזרי בדבר דיווח ב.
 2023 רבמפטבס 30 וםבי המתייסהש חודשים שעהת של פהלתקו 
 כ"סה גמל יהסנפ 
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

  ח"ש אלפי
    סותנהכ

 555,443  218,483  336,960  נטו, פנסיה תקרנוומ גמל ותפומק ניהול מיד

 10,134  7,691  2,443  ולעפתו ניהול תימשירו הכנסות

 4,904  1,819  3,085  וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים
 570,481  227,993  342,488   סותנההכ כל סך

    
    תווצאה
 188,762  96,239  92,523  תאחרו רכישה ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע

 314,885  105,982  208,903  ותיכללו הנהלה צאותהו

 4,717  534  4,183  אחרות צאותהו

 8,796  2,506  6,290  מימון צאותהו
 517,160  205,261  311,899  תווצאהה כל סך

 53,321  22,732  30,589  סהנכה על מסים לפני רווח

 766  214  552  הכנסה על סיםמ לפני אחר כולל רווח

 54,087  22,946  31,141  סהנכה על סיםמ לפני פהלתקו לכולה הרווח כל סך
 
 

 2022 רבמפטבס 30 וםבי המתייסהש חודשים שעהת של פהלתקו 
 כ"סה גמל יהסנפ 
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל(

  ח"ש אלפי
    סותנהכ
 512,496  198,696  313,800  נטו, פנסיה תקרנוומ גמל ותפומק ניהול מיד

 13,433  11,096  2,337  ולעפתו ניהול תימשירו הכנסות
 4,039  1,134  2,905  וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 529,968  210,926  319,042   סותנההכ כל סך
    
    תווצאה
 153,452  76,836  76,616  תאחרו רכישה ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע

 313,650  102,992  210,658  תכלליוו הנהלה ותצאהו

 3,116  137  2,979  אחרות צאותהו

 3,390  878  2,512  מימון צאותהו
 473,608  180,843  292,765  תווצאהה כל סך

 56,360  30,083  26,277  סהנכה על מסים לפני רווח

 (14,385)  (3,884)  (10,501)  הכנסה על סיםמ לפני אחר כולל סדהפ

 41,975  26,199  15,776  סהנכה על סיםמ לפני פהלתקו הכולל הרווח כל סך
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 (המשך) מגזרי פעילות -  4ביאור 

 
(המשך) דיווח בדבר מגזרי פעילותב.      

 2023 מברטפסב 30 וםבי יימהתשהס חודשים שהולש של פהלתקו 
 כ"סה גמל יהסנפ 
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרומב תיבל(

  ח"ש אלפי

    סותנהכ
 192,980  75,609  117,371  נטו, פנסיה תקרנוומ גמל ותפומק ניהול מיד

 3,506  2,685  821  ולעפתו ניהול תימשירו הכנסות
 1,916  569  1,347  וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 198,402  78,863  119,539   סותנההכ כל סך

    
    תווצאה
 66,078  33,780  32,298  תאחרו רכישה ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע
 105,864  33,964  71,900  תכלליוו הנהלה צאותהו
 1,197  153  1,044  אחרות צאותהו

 4,274  1,251  3,023  מימון צאותהו

 177,413  69,148  108,265  תווצאהה כל סך

 20,989  9,715  11,274  סהנכה על מסים לפני רווח

 (1,480)  (415)  (1,065)  הכנסה על סיםמ לפני אחר כולל סדהפ

 19,509  9,300  10,209  סהנכה על סיםמ לפני פהלתקו הכולל הרווח כל סך
 
 
 

 2022 מברטפסב 30 וםבי יימהתשהס חודשים שהולש של פהלתקו 
 כ"סה גמל יהסנפ 
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )רבוקמ תיבל(

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
 

 

    סותנהכ
 175,033  67,376  107,657  נטו, פנסיה תקרנוומ גמל ותפומק ניהול מיד

 4,406  3,616  790  ולעפתו ניהול תימשירו הכנסות
 747  227  520  וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 180,186  71,219  108,967   סותנההכ כל סך

    
    תווצאה
 54,915  27,428  27,487  תאחרו רכישה ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע
 106,380  33,813  72,567  תכלליוו הנהלה צאותהו
 1,063  55  1,008  אחרות צאותהו

 1,142  296  846  מימון צאותהו

 163,500  61,592  101,908  תווצאהה כל סך
    

 16,686  9,627  7,059  סהנכה על סיםמ לפני רווח

 (3,685)  (995)  (2,690)  הכנסה על סיםמ לפני אחר כולל סדהפ

 13,001  8,632  4,369  סהנכה על סיםמ לפני פהלתקו הכולל הרווח כל סך
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 (המשך) מגזרי פעילות -  4ביאור 
 

(המשך) דיווח בדבר מגזרי פעילותב.     
 2220 מברבדצ 31 ביום מהייתסשה לשנה 
 כ"סה  גמל יהסנפ 
 )קרמבו( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו(

ח"ש אלפי
 )קרמבו(

   ח"ש אלפי
    סותנהכ
  423,028  נטו, פנסיה תקרנוומ גמל ותפומק ניהול מיד

 

266,016  689,044 

 17,837  14,702  3,135  ולעפתו ניהול תימשירו הכנסות
 5,615  1,702  3,913  וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 712,496  282,420 430,076   סותנההכ כל סך

    
    תווצאה
 211,732  106,593  105,139  תאחרו רכישה ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע

 413,115  135,204  277,911  תכלליוו הנהלה צאותהו

 4,427  227  4,200  אחרות צאותהו

 4,561  1,181  3,380  מימון צאותהו

 633,835  243,205  390,630  תווצאהה כל סך

 78,661  39,215  39,446  סהנכה על מסים לפני רווח

 (16,342)  (4,576)  (11,766)  הכנסה על סיםמ לפני אחר כולל סדהפ

 62,319  34,639  27,680  סהנכה על מסים נילפ נהשל הכולל הרווח כל סך
 
 
 

 יהסנהפ מגזר גביל נוספים וניםתנ ג.
 

 2023 רבמפטבס 30 וםבי המתייסהש חודשים שעהת של פהלתקו 
 כ"סה ותשדח יהפנס רנותק הקתיו יהסנפ קרן 
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 

 
    סותנהכ
 336,960  313,531  23,429  נטו, פנסיה תקרנומ ניהול מיד

 2,443  2,443  -  ולעפתו לניהו תימשירו הכנסות
 3,085  2,709  376  וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 342,488  318,683  23,805   סותנההכ כל סך
    
    תווצאה
 92,523  92,523  -  תאחרו רכישה ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע
 208,903  191,277  17,626  תכלליוו הנהלה צאותהו
 4,183  4,183  -  רותאח צאותהו

 6,290  3,325  2,965  מימון צאותהו

 311,899  291,308  20,591  תווצאהה כל סך

 30,589  27,375  3,214  סהנכה על מסים לפני רווח

 552  485  67  הכנסה על סיםמ לפני אחר כולל רווח

 31,141  27,860  3,281  סהנכה על סיםמ לפני פהלתקו הכולל הרווח כל סך
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 (המשך) מגזרי פעילות -  4ביאור 
 

 נתונים נוספים לגבי מגזר הפנסיה (המשך) .ג

 2022 רבמפטבס 30 וםבי המתייסהש חודשים שעהת של פהלתקו 
 כ"סה ותשדח יהפנס רנותק הקתיו יהסנפ קרן 
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל(

  ח"ש אלפי

    סותנהכ
 313,800  289,773  24,027  נטו, פנסיה תקרנומ ניהול מיד

 2,337  2,337  -  ולעפתו ניהול תימשירו הכנסות
 2,905  2,483  422  וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 319,042  294,593  24,449   סותנההכ כל סך

    
    תווצאה
 76,616  76,616  -  תאחרו רכישה ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע
 210,658  191,682  18,976  תכלליוו הנהלה צאותהו
 2,979  2,979  -  אחרות צאותהו

 2,512  907  1,605  מימון צאותהו

 292,765  272,184  20,581  תווצאהה כל סך
    

 26,277  22,409  3,868  סהנכה על מסים לפני רווח

 (10,501)  (8,977)  (1,524)  הכנסה על סיםמ לפני אחר כולל סדהפ

 15,776  13,432  2,344  סהנכה על סיםמ לפני פהלתקו הכולל הרווח כל סך

 

 2023 מברטפסב 30 וםבי יימהתשהס חודשים שהולש של פהלתקו 
 כ"סה ותשדח יהפנס רנותק הקתיו יהסנפ קרן 
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל(

  ח"ש פיאל
    סותנהכ
 117,371  109,566  7,805  נטו, פנסיה תקרנומ ניהול מיד

 821  821  -  ולעפתו ניהול תימשירו הכנסות
 1,347  1,187  160  וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 119,539  111,574  7,965   סותנההכ כל סך
    
    תווצאה
 32,298  32,298  -  תאחרו ישהרכ ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע
 71,900  66,437  5,463  תכלליוו הנהלה צאותהו
 1,044  1,044  -  אחרות צאותהו

 3,023  1,739  1,284  מימון צאותהו

 108,265  101,518  6,747  תווצאהה כל סך
    

 11,274  10,056  1,218  סהנכה על מסים לפני רווח

 (1,065)  (931)  (134)  הכנסה על םמסי לפני אחר כולל סדהפ

 10,209  9,125  1,084  סהנכה על סיםמ לפני פהלתקו הכולל הרווח כל סך
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 (המשך) מגזרי פעילות -  4ביאור 
 

 נתונים נוספים לגבי מגזר הפנסיה (המשך) .ג
 

 2022 מברטפסב 30 וםבי יימהתשהס חודשים שהולש של פהלתקו 
 כ"סה ותשדח יהספנ רנותק הקתיו יהסנפ קרן 
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
 

 
    סותנהכ
 107,657  99,793  7,864  נטו, פנסיה תקרנומ ניהול מיד

 790  790  -  ולעפתו ניהול תימשירו הכנסות
 520  444  76  וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 108,967  101,027  7,940   סותנההכ כל סך
    
    תווצאה
 27,487  27,487  -  תאחרו רכישה ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע
 72,567  65,827  6,740  תכלליוו הנהלה צאותהו
 1,008  1,008  -  אחרות צאותהו

 846  305  541  מימון צאותהו

 101,908  94,627  7,281  תווצאהה כל סך
    

 7,059  6,400  659  סהנכה על מסים לפני רווח

 (2,690)  (2,300)  (390)  הכנסה על סיםמ לפני אחר כולל סדהפ

 4,369  4,100  269  סהנכה על סיםמ לפני פהלתקו הכולל הרווח כל סך
 
 

 2220 מברבדצ 31 ביום מהייתסשה לשנה 
 כ"סה ותשדח יהפנס רנותק הקתיו יהסנפ קרן 
 )קרמבו( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו(

 ח"ש אלפי
 )קרמבו(

  ח"ש אלפי

    סותנהכ
 423,028  390,849  32,179  נטו, פנסיה תקרנומ ניהול מיד

 3,135  3,135  -  ולעפתו ניהול תימשירו הכנסות
 3,913  3,363  550  וןמימ והכנסות נטו, עותקמהש רווחים

 430,076  397,347  32,729   סותנההכ כל סך

    
    ותאוצה
 105,139  105,139  -  תאחרו רכישה ותצאהוו שיווק ותצאוה, לותמע
 277,911  255,255  22,656  תכלליוו הנהלה צאותהו
 4,200  4,200  -  אחרות צאותהו

 3,380  1,221  2,159  מימון צאותהו

 390,630  365,815  24,815  תווצאהה כל סך

 39,446  31,532  7,914  סהנכה על מסים לפני רווח

 (11,766)  (10,111)  (1,655)  הכנסה על סיםמ לפני אחר כולל סדהפ

 27,680  21,421  6,259  סהנכה על מסים נילפ נהשל הכולל הרווח כל סך
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 םיפיננסי סיכונים ניהול - 5 ביאור

 .השנתיים הכספיים תלדוחו בביאורים וארתהמת לזו זהה החברה של סייםנניהפ הסיכונים ניהול תמדיניו
 
 

 נסייםפינ מכשירים - 6 ביאור
 

 יםרפסב לערך שוואההב הוגן ישוו א.
 

 או אםתו, פיננסיות תוהשקעו חייבים, מזומנים ושווי מזומנים לרבות מסוימים סייםפיננ סיםכנ של בספרים הערך
   .שלהם ההוגן לשווי קרוב

 הוגן ישוו תרכיירהי ב.
 

 

 :לקמןכד דרוהוג הוגן לשווי השונות ותרמה

זהים שיריםמכל פעיל וקשב) תואמיםמ לא (םיצוטטמ מחיריםב מושיש דיי על הנמדד גןהו שווי: 1 רמה. 
לעיל 1 ברמה כלולים שאינם, בעקיפין או ריןבמיש, נצפים בנתונים מושיש דיי על הנמדד גןהו שווי: 2 רמה. 
יםפצנ וקש נתוני על סיםסמבו שאינם בנתונים מושיש דיי על הנמדד גןהו שווי: 3 רמה. 
 

 .1 ברמה הינן החברה של הכספיים בדוחות הוגן בשווי הנמדדים סייםהפיננ סיםהנכ של ההוגן השווי תמדידו
 

 ושמיש תוך, עיתי בסיס על הוגן בשווי הנמדדים ייםספיננ מכשירים תשרכי הינה החברה של ההשקעה מדיניות ג.
 . לעיל ב סעיף ראה, בלבד 1 שווי לרמת םבהתא הערכה שיטתב
 

 
 

 הון שותיודר עצמי הון - 7 ביאור
 לתוכש כדי פעילותה את משיךהל החברה כולתי את מרלש רהטמב איתן הון בסיס להחזיק היא ההנהלה מדיניות א.

 על ותבענקה הון דרישותל הופכפ החברה. תידיתע יתסקע לותיעבפ מוךלת נתמ על וכן מניותיה ליעבל תשואה להניב
 .ממונהה ידי

 וןה( )מלג פותוק (נסייםפינ שירותים על הפיקוח לתקנות םבהתא החברה של והקיים דרשנה ההון בדבר ניםנתו להלן ב.
 תווהנחי )"ההון תקנות" - לןהל( 1220-ב"עתשה ,)פנסיה קרן או גמל פתקו של לתהנמ מחברה רשדנה מזערי עצמי

 .הממונה

 מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 
  2023 2022 2022

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו( 
  ח"ש אלפי

 232,604  226,517  251,180    (*) ההון תקנות פי על דרשנה סכוםה
 722,557  709,195  758,704  םקיי עצמי הון

 489,953  482,678  507,524  חהדו ליום עודף

    
    :גיןב הון תודריש כולל דרשנה סכוםה  (*) 

 96,163  92,542  107,128  מנוהלים סיםכנ קףיה
 139,904  137,165  147,493  שנתיות צאותהו
 (3,463)  (3,190)  (3,441)  ממונהה לחוזר םבהתא אחרות לותקה

 232,604  226,517  251,180  דרשנה סכוםה כל סך
 

  
  .מורכא תהתקנו תובהורא עומדת רההחב, הדוח עדומל נכון

 גם כפופה לתהנמ בחברה ההון מעודפי דדיבידנ חלוקת, 1999-ט"תשנה, החברות בחוק הכלליות שותהדרי מלבד 
 פיםוג על החלים השקעה כללי) (מלג פותוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח קנותבת מידהוע לותיזנ לדרישות
 .1220-ב"התשע), מוסדיים

 
 הכנסה על מסים - 8 ביאור

 
 :לקמןכד הינו הדיווח ותפותק בכל החברה על החל הסטטוטורי המס עוריש

 .%91.34 של קללומש בשיעור מס נודהיי 17% בשיעור ווחר מס, 23% בשיעור חברות מס
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 ננסיותפי התחייבויות - 9 ביאור

 .והצמדה יתריב כולל ,ח"ש מיליון .6192 של סךב אםה רתחבמ הלוואה רההחב עהפר 2023 במאי 4 ביום

. נהש לחצי אחת למתושהמ משתנה בריבית בנקאי תאגידמ ח"ש יליוןמ 030 סךב הלוואה החברה לקחה 2320 במאי 3 ביום
 . 2026 ארבינו 1 וםיב יחול הלוואהה רעוןיפ ועדמ

 תפיננסיו מידה באמות מידהע

 התתרוי 6220 ארבינו 1-ב וליח ונהרעיפ ועדמש, החברה בלהישק לעיל מורההא בנקאי תאגידמ לוואההה פירעון להבטחת
 יםסחי על מורלש החברה התחייבה, ח"ש מיליון 6.930-כ של סךל תכמההס 2023 פטמברבס 30 ליום לשלם ריבית כולל

 הרבעונים עתרבא לךמהב EBITDA-ל החברה של הפיננסי החוב יחס כי החברה התחייבה, היתר בין. מסויימים פיננסים
 החברה דיי על המנוהלות ותפווהק קרנותה של מנוהליםה הנכסים ושווי 3 על יעלה לא עוןהרב סוףל קודמיםה קביםהעו
 . ח"ש מיליארד 015-מ פחתי לא

 .הנדרשות תהפיננסיו המידה באמות עומדת רההחב 3202 פטמברבס 30 ליום

 
 קשורים וצדדים עניין בעלי עם ותועסקא יתרות - 10 ביאור

, קשרויותתלה געבנו, השנתיים הכספיים בדוחות קשורים םוצדדי עניין בעלי עם עסקאותו ותיתר בדבר 25 אורילב משךהב
 ייםפסכה בדוחות ב.27 אורביב ארכמתו ביטוח ראלה מול סכםהב שינוי עטלמ, קשורים צדדים מול מיםכסהב שינוי חל לא

  .השנתיים
 וןערפ ברדב טיםרפ. האם מהחברה ההלוואה עטלמ, קצר מןזל הינן תרותוהי טףהשו םיעסקה במהלך בוצעו עסקאות

  .9 אורבי ראה לוואההה
 :המדווחות פותולתק קשורים צדדים מול עסקאותהו תרותהי להלן

 
 יםרושק וצדדים ןעניי בעלי עם יתרות א.

 
הטשלי עלתב החבר 

 ח"ש אלפי
 תפתומש בשליטה רותבח 

  ח"ש אלפי
   )קרמבו לתיב( 2023 פטמברסב 30 וםלי

 1,000  -  חובה תרותוי חייבים

 144,324  6,392   זכות תרותוי זכאים
 

   )קרמבו לתיב( 2022 פטמברסב 30 וםלי
 3,861  -  חובה תרותוי חייבים

 137,014  10,384  תזכו תרותוי זכאים

 -  185,000  אםה מהחברה אהוולה - פיננסיות התחייבויות
 

   )קרמבו( 2202 בדצמבר 31 וםלי
 1,289  -  חובה תרותוי חייבים

 151,423  5,854  תזכו תרותוי זכאים

 -  185,000  אםה מהחברה אהוולה - פיננסיות התחייבויות
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 (המשך) יתרות ועסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים - 10ביאור 
 

 וריםקש וצדדים ןעניי בעלי עם סקאותע ב.
 
 
 

  עלתב החבר
 הטשלי
 ח"ש אלפי

בשליטה רותבח
 תפתושמ

 ח"ש אלפי

 דדיםצו עניין עלב 
  חריםא קשורים

 ח"ש אלפי

 

 
 יםשדחו עהשת של פהלתקו

 )קרמבו תיבל( 2023 פטמברסב 30 וםבי המתייהסש
   

   
 -  10,134  -  ולעפתו ניהול מימד הכנסות

 (755)  (146,504)  (45,074)  תכלליוו הנהלה צאותהו
 (8,764)  (38,686)  -  אחרות ורכישה שיווק, ותלמע ותצאוה
 -  117  -   לותמע ותצאוהב פותשתתה
 -  -  (1,865)  מימון צאותהו

 
 

 יםשדחו עהשת של פהלתקו
 )קרמבו תיבל( 2022 פטמברסב 30 וםבי המתייהסש

   
   

 -  13,433  -  ולעפתו ניהול מימד הכנסות
 (594)  (152,830)  (49,084)  תכלליוו הנהלה צאותהו
 (9,132)  (35,766)  -  אחרות ורכישה שיווק, ותלמע ותצאוה
 -  117  -   לותמע ותצאוהב פותשתתה
 -  -  (3,390)  מימון צאותהו

 
 
 
 
 
 

  שיםדוח שהלוש של פהלתקו

 )קרמבו תיבל( 2023 פטמברסב 30 וםבי המתייהסש
 -  3,506  -  ולעפתו ניהול מימד הכנסות

 (272)  (49,056)  (15,111)  תכלליוו הנהלה צאותהו
 (2,479)  (13,513)  -  אחרות ורכישה שיווק, ותלמע ותצאוה
-  39  -   לותמע ותצאוהב פותשתתה

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  שיםדוח שהלוש של פהלתקו

 )קרמבו תיבל( 2022 פטמברסב 30 וםבי המתייהסש
   

   
 -  4,406  -  ולעפתו ניהול מימד הכנסות

 (183)  (49,387)  (17,558)  תכלליוו הנהלה צאותהו
 (2,526)  (12,847)  -  אחרות ורכישה שיווק, ותלמע ותצאוה
 -  39  -   לותמע ותצאוהב פותשתתה
 -  -  (1,142)  מימון צאותהו

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

   

   

 

    )קרמבו( 2022 דצמברב 31 וםבי המתייהסש נהלש
 -  17,837  -  ולעפתו ניהול מימד הכנסות

 (823)  (204,759)  (59,223)  תכלליוו הנהלה צאותהו
 (12,446)  (48,624)  -  אחרות ורכישה שיווק, ותלמע ותצאוה
 -  156  -   לותמע ותצאוהב פותשתתה
 -  -  (4,561)  מימון צאותהו
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  תלויות התחייבויות  - 11 ביאור
 

 םהניתני השירותים של םתמורכבומ, תרהי בין, הנובעת, מתהכל או/ו להעריכה ניתן לא אשר, ליתלכ חשיפה קיימת א.
 לאפוטנצי, תרהי בין, בחובה פנתוצ אלו הסדרים מורכבות. שבניהולה פותווהק ותקרנה לעמיתי החברה ידי על

 ורהשל עותגונה, מלהג פותווק הפנסיה תקרנו עמיתי לבין החברה בין מידע פערי קבע, אחרותו פרשניות לטענות
 פהישחה ואת זה בתחום שיועלו הטענות סוגי את אשמר פותצל ניתן לא. יםטורירגולו סחרייםמ איםנת של ארוכה
 ינהדיו גנוןהמנ עותצבאמ, תרהי בין, לותעומה טווח וכיאר פנסיוניים מוצרים עם קשרב אחרותו אלו מטענות הנובעת

 לולהע טווח ארוכי ייםפנסיונ במוצרים מורלא חדשה נותשפר. 0620-ו"שסהת, ותוגיציי תובענות בחוק קבועה
 תובדריש הגלומה שיפהלח סףבנו זאת, הקיימים צריםומה גיןב החברה של תידיתהע הרווחיות על יעלהשפ תיםילע

 םבחוזרי, הממונה של והנחיות טוריםרגול שינויים בשל חשיפה תמקיי, כן כמו. העבר תופעיל גיןב ללקוחות לפיצוי
" תקרוניוע עותרהכ"ו" ממונה מדותע"ב וכן, ןלגביה דיונים מתקיימים שעדיין ריםזחו ובטיוטות קףבתו שהינם

 יפנסיונה סכוןהחי בתחום גברתומ זו חשיפה. נרחבות ומשפטיות וליותעתפ תהשלכו ליבע קםחלש שונים בנושאים
 םישינוי תרחשלה עשויים במהלכן תרבו שנים לאורך הינן םיעמיתה עם קשרויותתה זה בתחום. החברה לתעופ בו
 מערכות עותצבאמ ותהלמנו םיעמיתה זכויות. המשפט בתי פסיקתב לרבות, הדין גמותובמ יהברגולצ, מדיניותב

 תיפעולת חשיפה יוצרים אלו כל. טףשו באופן התאימןל צורך יש, מורכא השינויים אורל אשר, מורכבות מיכוניות
.זה תחוםב גברתמו מיכוניתו

 גיןב, בחוק שפורטו סיבותבנ, פותוהק על חובות טיליםמ, פיו על שהותקנו והתקנות 8519-ח"התשי, השכר גנתה חוק ב.
 קשורה בכל ודאות אי קיימת. פותולק כספים עברתה ידי על מועדםב סולקו לא אשר לעובדיהם מעבידים של חובות
 רתבעה לאי תשונו ותביס בשל, תרהי בין זאתו, בנושא מעבידיםה תמחויבו לעצם גם כמו, יגורפשב סכומיםה לגובה
 אחרת לקופה כספים עברתה, מעסיק-עובד יחסי סקתפה: גוןכ (הגמל פותוק טורסקל האופייניות פותלקו כספים
 הצורך מידתוב םיעמיתלו למעבידים תראהה תבימכ רהחבה לחתוש, מורכא, החובות את לגבות מנת על ).ב"וכיוצ

 .החייבים המעבידים נגד תותביע גישהמ
 על הפיקוח בתקנות בענקש כפי זמן פרקי תוך כספים העברות לבצע שתנדר לתהנהמ החברה - כספים העברות ג.

 שרא, מורכא במועדים מידהע אי. 8020-ח"שסהת), מלג פותוק יןב כספים עברתה) (מלג פותוק (פיננסיים שירותים
 פיננסית להתחייבות רהבחה את תחושפ, עליהם שליטה אין שלחברה אירועיםמ ימותמסו פותובתק לנבוע להעלו
 .עמיתה לחשבון בפועל כספיםה רתעבה למועד עד ואהשת פעריו פיגורים ריבית גיןב

 וותח על, תרהי בין, המתבססת, להההנה ערכתלה, בהן אשר, הלןל פורטותהמ גיותכייצו תובענות אישורל שותקבב ד.
 הרהחב של גנההה ותענט כי"), more likely than not ("לא אשרמ סביר תריו זה אין, קיבלהש משפטיות עתד

 נהלבתקת ההליך של בסופו כי להומע 50% של יכוייםס שקיימים או, קבלתי גיתוציכי תובענהה אישורו תידחינה
 לא, קבלתי כספי לתשלום מהותית התחייבות כולל ואינ אשר, מוצע פשרה הסדר כי שסביר החברה של טענותיה
 תרוי, חלקה או כולה, תביעהל ביחס, בהן גיותכייצו תובענות אישורל שותקבב. הכספיים בדוחות שההפר נכללה
 שיפהחה לכיסוי תורשהפ יםספיכה בדוחות נכללו, תלהדחו לותולע החברה של גנההה טענות כי לא אשרמ סביר

, קיבלהש משפטיות עתד תחוו על תרהי יןב תהמתבסס, החברה לתהנה ערכתהל. רההחב לתהנה ידי על ערכתומה
 .החברה ידי על ערכתהמו החשיפה סוילכי, הפרשות נדרשו בו קוםמב, נאותות תוהפרש הכספיים בדוחות נכללו

 אישורל הבקשה סיכוי את להעריך זה ראשוני בשלב ניתן לא, להלן 10 ףבסעי וגיתכייצ תובענה אישורל הקשבב
 .זו תובענה גיןב שההפר הכספיים בדוחות נכללה לא ולפיכך, וגיתכייצ תובענהה

 
 גדנו החברה נגד תיגוייצ תובענהכ אישורהל ובקשה תובענה מרכז מחוז חוזיהמ שפטמה לבית גשהוה 1420 ביולי1.

 להניהו דמי את לותעמ ותבעתנה כי בטענה תובענהה של עניינה. הפנסיה תקרנו תוהמנהל פותסנו תחברו ארבע
 תרהמו ליהמקסימ לשיעור), צבורה תרהי (הצטברש סכוןהחי וךתמ פנסיה בקרנות םיעמית ידי על םילמושהמ
 סכוןהחי את לנייד עוד ליםיכו ואינם זקנה לתגמ יםקבלמ, לפנסיונרים הופכים םיעמיתה בו במועד, הדין פי על

, פהיקמ חדשה פנסיה קרןב עמית שהינו מי כל נהיה לייצג תובעותה שותקמב אותה צהקבוה. להםש הפנסיוני
 נזקה. זקנה נסייתפ קבלל תידבע איזכ יהיה או/ו זקנה פנסיית קבלל וזכאי, עותבהנת מן אחת ידי על המנוהלת

 48-כ של סכוםל, תובעותה ערכתהל תכםסמ, יצגיל תובעותה שותקמב אותה וצהבקה חברי כללל הנטען הכולל
 יןא לפיה, עותבהנת עמדתב כתמותה ממונהה מדתע גשהוה 2017 ברמטפסב. ותהנתבע ללכ כנגד ח"ש מיליוני
 בהצק לבממק גביםנה ולהניה דמי יעורש לבין סכוןהחי פתובתק עמיתמ הנגבים יהולהנ דמי יעורש בין להשוות

 עיםבקנ הפרישה חרלא ולהניה דמי. יםשונ מאפיינים לותעוב שונות פותותק בשתי מדוברש היות, פרישתו אחרל
 לאא, ניהול דמי של בהעלאה מדובר אין ולכן ישהרהפ טרםב ולהניה דמי לשיעור קשר לאול הפרישה עתב מחדש

 םיעמיתל הודעה מתן לחובת מתייחסה" ניהול דמי חוזר, "לפיכך. הפרישה פתולתק ניהול דמי של עורשי עתיבבק
 דמיב שינוי על דעהוה מתן וחובת ריםלפנסיונ הולינ דמי עתיבלק ביחס חל אינו כלל לותההמנ החברות ידי על

 םהצדדי ולשניה ורישג ליךה. קצבה קבליבמ דוברשמ שעה לותההמנ החברות על חלה לא רזהחו מכוח להניהו
 .טהמשפ בית ידי על גיתוצייכ תובענהה אושרה 2022 רסבמ 18 ביום. המשפט בבית להתנהל חזר וההליך צלח לא

 הרהחב נגד תיייצוג תובענהכ אישורהל ובקשה ענהתוב באבי בתל המחוזי טהמשפ לבית גשהוה 2015 פטמברבס2.
 את, כביכול, הפרו עותבהנת כי בטענה תובענהה של יינהענ. פנסיה קרנות המנהלות פותסנו חברות ארבע ונגד

 תובעמל הביטוח סוכני את שתיגמלו בכך בניהולןש הגמל פותובק םיעמיתה כלפי חבות שהן הנאמנות חובות
 ליםדגש ככל הגדל סכוםב סוכניםה את תיגמלו כךוב םיעמיתה מן ידיהן על גביםנה ולהניה מדמי הנגזר בשיעור

 לותעהל טרתושמ גנוןנמ, כביכול, שיצרו בכך פטבמש לאו עושר, כביכול, עשו ותעבהנת כי נהובטע הניהול דמי
 הם אותה קבוצהה חברי לכלל זקהנ את מעריכים התובעים. המנהלות והחברות סוכניםה טובתל הניהול מיד את
 . 2008 שנת אזמ לשנה ח"ש מיליוני 030-כ של בסך לייצג קשיםמב
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 (המשך) לויותת התחייבויות  - 11ביאור 
 

 (המשך) .ד

 (המשך).2

 העיהוד 2021 יוני בחודש. גישור להליך לפנות לצדדים טהמשפ בית הציע 1202 אפריל בחודש םשהתקיי בדיון
 ורשיאל הבקשה את טהמשפ יתב דחה 2022 נובמברב 22 ביום. גישור הליך קייםל נכונה אינה היא כי החברה
 הוגש 2023 ארבינו. משיבותה בין שווה באופן ולקושיח ח"ש 0075,0 של כולל סךב צאותהוב קשיםמבה את וחייב
 .ליוןהע טהמשפ לבית ערעור

 של נהעניי. ייצוגית הנתובעכ אישורהל ובקשה בענהות מרכז מחוז המחוזי טהמשפ לבית גשהוה 2016 גוסטובא3.
 ניהול צאותהו ברכי גיןב תשלום, הניהול לדמי סףבנו, מיתיהמע, כביכול, ובהג החברה כי בטענה תובענהה
 זיתוח הוראה לאל, דין פי על רתתומ גבייתו שרא), עסקאות ביצוע בשל ישירות צאותהו רכיב (עותקשה

 האמון חובות ואת הפנסיה רןק תקנון הוראות את, תובעה ענתטל, החברה מפרה, בכך. לגבותו לה שרתפהמא
 הםמ נגבו אשר מיםוסכה את הפנסיה ותקרנב םייתעמל להשיב קשומב הבקשה רתגבמס. יהעל לותטהמו לויוהגי

 לו מניב סףהכ שהיה התשואה הפרשי פתבתוס נההתובע שתגהל קדמוש השנים בעשב עותקשה ניהול צאותהוכ
 ערכתהל, תכםסמ, גצליי התובע קשמב אותה צהקבוה חברי כללל הנטען הכולל זקהנ. הפנסיה קרןב הושקע

 תענייני מכותס עדרהב, לפיה טהמשפ בית לטתחה הלהתקב 7201 אפרילב. ח"ש ונימילי 213-כ של סכוםל, תובעה
 ותשר עמדת גשהוה 2018 ביוני. אביב בתל לעבודה האזורי הדין לבית עברתומ תביעהה, אישורה שתבבק לדון
 עד שבפניו בהליך יםליכהה עיכוב על הדין יתב ורהה 2020 פטמברס בחודש  .החברה עמדתב התומכת ההון וקש

", אישי עותקשה ןגוומ  "סכוןחי ליסותופב שירותי צאותהו שעניינו בהליך רעורע שותר שתקבב הכרעה למתן
 יביונ 22 מיום דינו פסקב. ביטוח ראלה נגד צוגיתכיי תובענהה ניהול את המחוזי טהמשפ יתב אישר מסגרתוב
 אישורה שתבק יתדחי על הוהור, לטהחהה את טלבי, הערעור שותר שתבק את ןליוהע פטהמש בית קיבל 3202
.ביטוח ראלה גדנ

. רהחבה נגד תייצוגי תובענהכ רהלאישו ובקשה ענהבות ושליםביר לעבודה האזורי ןהדי לבית שההוג 2017 במרס4.
 אשר הגמל פותוק מעמיתי עותקשה ניהול צאותהו המכונה רכיב הגוב החברה כי בטענה נההתובע של עניינה

 כן תולעש לה שרתפהמא יתזוח אההור בהיעדר רההחב ידי על שיתענ זו גביה כי נטען אישורה שתבקב. בניהולה
 אותה קבוצהה לחברי שנגרם נזקה את מעריכה התובעת. מלהג פתוק בתקנון אימהתמ מהכסה בהיעדר כך בכללו

 שוריאל פותסנו ותשקב עם יחד הדיון את אחדל לטהוח 1820 ארבינו. ח"ש מיליון 7.112-בכ לייצג שתמבק היא
 דתמעב התומכת ההממונ עמדת הדין לבית גשהוה 2018 במאי. נושא באותו מדותועו תלויות גיתוייצ תובענה

 ינוא הדבר אם גם, המבוטחים או םיעמיתה מאת ישירות צאותהו לגבות איםשר סדייםמו יםגופ ולפיה עותבהנת
 םישירות על קוחהפי תתקנו להוראות םבהתא נעשה שהדבר ובלבד, סדיהמו הגוף בתקנון מפורש באופן מצוין

 שהגוה 2019 ספטמבר בחודש .0820-ח"תשסה), עסקאות ועביצ בשל ישירות ותצאהו) (מלג קופות (פיננסיים
 שריא מסגרתוב", שייא עותקשה גווןמ "סכוןחי ליסותופב ישירות צאותהו ניינושע בהליך ערעור שותר שתבק
 בית קיבל 2023 ביוני 22 םמיו דינו פסקב. וחביט ראלה נגד גיתוצייכ תובענהה ניהול את יזהמחו טהמשפ בית

 .וחטיב ראלה גדנ ורהאיש שתבק דחיית על והורה, החלטהה את ביטל, הערעור ותשר שתבק את עליוןה טהמשפ
. רהחבה נגד תייצוגי תובענהכ אישורהל ובקשה תובענה בירושלים לעבודה האזורי הדין לבית גשהוה 9201 ביולי5.

 וםלשת" מותלהשת ראלה "למותשתהה קרןב םיעמיתמ, לכביכו, גובה החברה כי, נהעטב ענהתובה של עניינה
. למותשתהה קרן ןבתקנו סכמיה גוןיע לאל, דין פי על מותרת גבייתו אשר", עותקשה ולניה צאותהו "רכיב גיןב
 לתהנמש" מותלהשת ראלה "למותשתהה קרנותב םיעמיתה כלל היא צגליי עתובה קשמב אותה קבוצהה
 תהוא קבוצהה חברי כללל הנטען הכולל זקהנ את מעריך בעתוה. עותקהש ניהול צאותהו מהם נגבו אשר משיבהה

 ותאצוה שעניינו ליךבה ערעור שותר שתבק גשהוה 2019 פטמברס בחודש. ח"ש יוןמיל .856-בכ לייצג קשמב הוא
 הנתובעה ניהול את יהמחוז טהמשפ יתב אישר מסגרתוב", אישי עותקשה גווןמ "סכוןחי ליסותופב ישירות

 ,ורערעה שותר שתבק את ןהעליו טהמשפ בית יבלק 2320 יוניב 22 מיום דינו בפסק. וחביט ראלה נגד גיתוצייכ
 הגישל כוונתם על יםשקבמה הודיעו 2023 פטמברס בחודש .אישורה שתבק דחיית על רהוהו, ההחלטה את ביטל
   .הסתלקות שתבק

 ונגד החברה גדנ תיייצוג תובענהכ אישורהל בקשהו תובענה באבי בתל זיהמחו טהמשפ לבית גשהוה 2020 במאי6.
 תומההפרש לקח, לכאורה, מסווגות עותבהנת כי נהעטב תובענהה של עניינה. פותסנו מנהלות חברות עשרה שלוש
 הצהקבו. כאלה ינןא שהן אף על, במס חייבות תוכהפרש, מנהלות שהן למותשתהה קרנותל קוחותיהןל עבור
 או/ו ניהלו עותבהנת אשר, ובהווה בעבר עותבנתה של לקוחותיהם ללכ הינה צגליי התובעים קשיםמב אותה

 דיןל בניגוד מסב כחייבות בעבורם שהועברו תוההפרש את סיווגו עותבהנת אשרו ותמלהשת קרן בעבורם מנהלות
 ללוכה זקהנ את םימכמת אינם םתובעיה). נוכה רםט ובין בפועל מס גינןב נוכה יןב (גויש עניינםב שהרישום או/ו

 אותמ של סךב, מוךהנ צדה על, אותו מעריכים הם אך, גצליי קשיםמב הם אותה קבוצהה חברי לכלל ביחס הנטען
 דיםדצה הודיעו ארפברו בחודש .להליך משיבהכ םיהמיס שותר צורפה 2022 ארפברו בחודש. קליםש וניימיל

  .גישור להליך נותפל םהסכמת על טהמשפ לבית
 ראלה נגדו החברה גדנ צוגיתיכי אישורהל ובקשה הנתובע מרכז במחוז המחוזי שפטמה לבית שההוג 2020 ביוני7.

 תמודוהצ בהלוואות, לקוחותיהן עם עותבהנת של הלוואה סכמיה גרתסבמ כי בטענה בענהוהת של עניינה. ביטוח
 תוהריבי קרןה לומיתש, במדד ירידה של קרהבמ כי, הנטען פי על, קבענ"), המדד" - לןלה (לצרכן מחיריםה למדד
 ענתטל, מהווה דברהש תוךו לדין בניגוד, כביכול, זאת. האההלוו של הסילוקין בלוח קובהנ רכםעמ יירדו לא

 .אחיד בחוזה מקפח תנאי התובע



 חברה מנהלת  -מ "הראל פנסיה וגמל בע
 ביאורים לדוחות הכספיים ביניים
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 (המשך) תלויות התחייבויות  - 11ביאור 
 

 (המשך) .ד

 (המשך).7

 להוע ואה כי מעריך ואה אך לייצג קשבמ אותה קבוצהה יחבר לכלל הנטען הכולל נזקה את מתמכ אינו התובע
, פותסנו גיותייצו ותענתוב אישורל שותקב שתי גם יידונו, הדיון תרמסגבש קבענ 2020 ולייב. ח"ש ליונימי 3 סך על

 מאי בחודש םשהתקיי דיון אחרל. אישורל בקשהב הנדון לזה דומה הנוספות אישורל שותקהב של עניינן שכן
 שדבחו, גישור הליךל ייפנו כי),  אחת חברה עטלמ (זה בעניין גייותוצהיי תובענותב עותבהנת כלל עוהודי 1202

 טהמשפ בית הורה 2022 אוקטובר בחודש. ישורגה הליך סיום על טהמשפ ביתל הצדדים הודיעו 2022 מרס
 כי וייקבע ככל פיהל ממונהה עמדת שהוגה 2023 סמרב 13 ביום .שבמחלוקת גיותלסו ביחס מדתוע לתת ממונהל
 ספיכמ יושבו אלה יםכספש וליכ, תרבי שנגבו כספיםה של השבה דרשיתו, הדין אותבהור מדע לא מדההצה גנוןמנ
 הנבתובע הדיון עברוה, 2320 אפרילב 23 ביום, המשפט בית לטתחהל םבהתא. המבוטחים מכספי או הגמל פתוק

 .אביב בתל לעבודה האזורי הדין תלבי
. הרהחב נגד תייצוגי תובענהכ אישורהל ובקשה תובענה אביב בתל המחוזי טהמשפ לבית גשהוה 2020 בדצמבר8.

 שרקהש םיעמית ורתיא לעניין הדין הוראות את, כביכול, מקיימת אינה החברה כי, בטענה תובענהה של עניינה
, תהבג החברה כי, ןטענ עוד. מםלעול הלכו אשר םיעמית של ויורשים טביםמו ועוייד תוראי נייןולע נותק מםע

 כלל היא צגליי יםתובעה קשיםמב אותה קבוצהה. הדין להוראות המנוגד באופן תרבי ניהול דמי, כביכול
 כדין יודעו לא אשר נותק מםע קשרהש םיעמיתה ללכ וכן, טרושנפ םיעמית של דין פי על היורשים או/ו טביםהמו
 ללהכו זקהנ את םימכמת אינם  התובעים. בו ערכונש יםויושינ מצבו, החברה בידי המצוי נכס או/ו לחשבון געבנו

. יםלקש מיליוני אותמ אףו תבעשרו אותו מעריכים הם אולם לייצג קשיםמב הם אותה צהקבוה חברי לכלל הנטען
 תולהורא םבהתא לאש אורהלכ ניהול דמי גביית של בעילה וגיתכייצ תובענהה אושרה 2022 פטמברס בחודש
 חובות פרתה, תוראיה חובות פרתה בהן, הנוספות תביעהה תולעיל ביחס הבקשה את הדח המשפט בית, בלבד

   .גישור הליך יםמנהל הצדדים. מיתיםעה על קשיים ערמתה וכן מידע עברתה
 גדנו החברה נגד יתגוצייכ אישורהל ובקשה תובענה בירושלים המחוזי טהמשפ לבית גשהוה 2021 פטמברבס9.

. יהןעמיתמ סכמהה לתקב ללא ומתפרס דברי שיגרו החברות כי, בטענה בענההתו של עניינה. ביטוח ראלה
 כי שציין אחרל או כמהסה מתן לאל תמפרסו דבר שקיבל זכאי כל הינה לייצג התובעת קשתבמ אותה קבוצהה

 סוםרפ הודעת קיבל אשר אדם כל הינה יצגיל התובעים קשיםמב אותה קבוצהה - פרסומת דבר קבלל מסרב הוא
 בריח לכלל הנטען הכולל זקהנ את מעריכים בעיםתוה. תובענהה שתגהל קדמהש בתקופה מכך געונפ וז בדרך

 .גישור הליך מנהלים יםדדהצ, ח"ש מיליוני 10-בכ לייצג קשיםמב הם תהאו קבוצהה
 לושש וכנגד החברה כנגד גיתוצייכ אשרהל ובקשה תובענה באבי בתל המחוזי שפטמה לבית גשהוה 3202 ביוני10.

 השהי" מוכרתה הקצבה "בממרכי, כביכול, מס וניכ עותבהנת כי, בטענה ובענההת של עניינה. פותסנו ותחבר
 את מעריכים בעיםתוה. לדין יגודנב, קבוצהה בריח לוקיבש הקצבה גובה את כביכול שהקטין מה, ממס טורפ
 .ח"ש ונימילי 297-כב גצליי קשמב הם תהאו קבוצהה חברי כללל הנטען הכולל זקהנ
 
 :תומשפטי תביעות וניתנ וםסיכ להלן

 תותביע כמות סוג
 תבעהנ הסכום

 ח''ש אלפיב
   :תיגוייצ תביעהכ אושרוש תובענות

 -  -  רהחבל מתייחסה כוםס צויין
 48,000  1  ברהלח ספציפי סכום יוחס לאו חברות פרסמל תסמתייח תביעהה
 -  1  עהיבהת כוםס צויין לא

   :גיותכייצו ובענותת אישורל תתלויו שותקב
 315,900  3  רהחבל מתייחסה כוםס צויין

 607,000  3  ברהלח ספציפי סכום יוחס לאו חברות פרסמל תסמתייח תביעהה
 -  2  עהיבהת כוםס צויין לא

 -  -  תאחרו מהותיות תביעות
   

 
 31 ליום סכוםל בדומה ח"ש יאלפ 267-בכ תכםסמ יללע כמפורט החברה כנגד הוגשוש תביעות גיןב הפרשה סכום

 .2022 בדצמבר
 

 הכספיים הדוחות תאריך לאחר מהותיים אירועים - 12 ביאור

 .ג.1 אורבי ראה יהתווהשפע" רזלב חרבות "לחמתמ לעניין

-------------------------------
----------------------- 



 
 

 (Certification) הצהרה

 :כי מצהיר, דנרילי דודי, אני
 

 3202 בספטמבר 30 יוםב תייםשהס לרבעון) "יהסנהפ קרן": להלן( יהסנפ הראל של יעונהרב וחדה את סקרתי1.

 .")וחהד: "להלן(

 ותיתהמ בדהוע של מצג בו חסר ולא יתתומה עובדה של כוןנ לא מצג כל וללכ נואינ הדוח, דיעתיי על התבססב2.

 תקופהל תייחסהב עיםטמ יויה לא, מצגים תםוא וכללנ בהן ותסיבנה אורל, בו וכללשנ שהמצגים דיכ וץהנח

 .וחדב המכוסה

 כלמ, אותנ פןואב פיםקמש וחדב וללכה חרא פיכס דעומי ייםעונהרב ייםפהכס חותוהד, תיידיע על התבססב3.

 פנסיהה רןבק עההתנו את וכן יהסנהפ קרן של תוליהפע ותאצתו ואת הכספי מצבה את, תיותהמהו ותהבחינ

 .וחבד וסותכמה ותפותקול דיםעלמו

 ביגל ליםהונ ותבקר של ולקיומם לקביעתם אחראים זו רההצה המצהירים לתנהמה בחברה ריםחוא אני4.

 -וכן; יהנספה קרן של 1פיסכ וחדיו על יתימהפנ בקרהול 1לויהגי

 המיועדים, כאלה ליםהונ ותרקב של וחנוקפי תחת ביעתםקל גרמנו או, אלהכ ליםהונ ותרקב קבענו (א)

 רטפב, נהלתמה רהבחב יםרחא ידי על תנולידיע באמו, פנסיהה לקרן חסיימתה ותיהמ דעשמי להבטיח

   ;הדוח של נהכהה קופתת במהלך

 פקסל המיועדת, פיסכ וחדיו על יתימפנ בקרה עתקבי על קחנויפ או, כספי דיווח על יתימפנ רהבק קבענו (ב)

 ילכלל בהתאם כיםוער ספייםכה וחותשהד לכךו פיהכס וחדיוה מנותמהי בילג וןביטח של סבירה מידה

 ;הוןה וקש על נהמוהמ ותארהוול ליםבמקו אותחשבונ

 לגבי נותימסקנו את והצגנו יהסנהפ קרן של לוייגה בילג ליםההנו הבקרות של ותטיביהאפק את הערכנו (ג)

; הערכתנו על בהתבסס בדוח כוסההמ התקופה לתום, גילויה בילג נהליםהו ותרקהב של ותביהאפקטי

 -וכן

 פיעששה זה ברבעון שאירע פיכס וחדיו על המנהלת רההחב של יתהפנימ רהבבק וישינ כל בדוח ינוגיל (ד)

 חיווד על לתהנמה ברהחה של יתמיפנה הבקרה על ,הותימ פןואב יעפשהל וישצפ ירבס או, הותימ פןואב

 -וכן; פנסיהה רןלק געהנו ספיכ

 תדלוועו וןוריטירקדל, קרבמה וןהחשב אהורל נויליג זו רההצה היריםצהמ לתהנהמ רהבחב ריםחוא אני5.

 נוגעה פיכס דיווח על יתמיהפנ רההבק לגבי ביותר העדכנית הערכתנו על התבססב, קטוריוןהדיר של רתוקיבה

 :יהסנהפ קרןל

 על יתימהפנ הבקרה של עלתהבהפ או בקביעתה ותותיההמ ותשלוהחו ייםתהמשמעו ייםוקיהל כל את (א)

 על וחולדו לסכם, לעבד, שוםרל המנהלת חברהה של ביכולתה לפגוע ייםופצש בירס אשר, פיכס וחדיו

  -וכן; סיהנפה רןלק געהנו פיסכ מידע

 הםל שיש יםרחא םיעובד ביםרמעו או להנההה תמעורב בה, יתותהמ השאינ יןוב יתתומה יןב, תרמית כל (ב)

 .יהפנסה רןלק געהנו ספיכ ווחדי על הלתנהמ החברה של יתמינפה בבקרה ותיעמשמ ידתפק

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותרימאח או תימאחריו רועגל דיכ עילל מוראב אין
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 ל"מנכ, דנרליי דודי 
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  )nioaticfertiC( הצהרה

 :כי ירהצמ גבל רם, אני
 
 2023 בספטמבר 30 יוםב תייםשהס וןרבעל) "יהסנהפ רןק": הלןל( פנסיה הראל של וניהרבע הדוח את סקרתי1.

 .")וחהד: "להלן(

 יתתומה דהעוב של מצג בו סרח ולא יתתומה עובדה של וןנכ לא מצג כל וללכ נואינ הדוח, דיעתיי על התבססב2.

 תקופהל תייחסהב עיםטמ יויה לא, מצגים תםוא וכללנ בהן ותסיבנה אורל, בו וכללשנ שהמצגים דיכ וץהנח

 .וחדב המכוסה

 מכל, אותנ פןואב פיםקמש וחדב לולכה חרא פיכס דעומי הרבעוניים ייםפהכס חותודה, תידיעי על התבססב3.

 פנסיהה רןבק עההתנו את וכן יהסנהפ קרן של תוליהפע ותאצתו ואת הכספי מצבה את, תיותהמהו ותהבחינ

 .וחבד וסותכמה ותפותקול דיםעלמו

 לגבי נהליםו ותרקב של ולקיומם עתםילקב אחראים זו רההצה יםריצהמה לתהמנה הבחבר ריםחוא ניא4.

 -וכן; יהנספה קרן של 1פיכס וחדיו על יתימהפנ בקרהול 1לויהגי

 המיועדים, כאלה ליםהונ ותרקב של וחנוקפי תחת ביעתםקל גרמנו או, אלהכ ליםהונ ותרקב קבענו (א)

 רטפב, נהלתמה רהבחב יםרחא ידי על תנולידיע באמו, פנסיהה לקרן חסיימתה ותיהמ דעשמי להבטיח

   ;הדוח של נהכהה קופתת במהלך

 פקסל יועדתהמ, פיסכ וחדיו על יתימפנ בקרה עתקבי על קחנויפ או, פיכס דיווח על יתימפנ רהבק קבענו (ב)

 ילכלל בהתאם כיםוער ספייםכה וחותשהד לכךו פיהכס וחדיוה מנותמהי בילג וןביטח של סבירה מידה

 ;הוןה וקש על נהמוהמ ותארהוול ליםבמקו אותחשבונ

 לגבי נותימסקנו את והצגנו יהסנהפ קרן של לוייגה בילג ליםההנו הבקרות של ותטיביהאפק את הערכנו (ג)

; הערכתנו על בהתבסס בדוח כוסההמ התקופה לתום, גילויה בילג נהליםהו ותרקהב של ותביהאפקטי

 -וכן

 פיעששה זה ברבעון שאירע פיכס וחדיו על המנהלת רההחב של יתהפנימ רהבבק וישינ כל בדוח ינוגיל (ד)

 חיווד על לתהנמה ברהחה של יתמיפנה הבקרה על, הותימ פןואב יעפשהל וישצפ ירבס או, הותימ פןואב

 -וכן; פנסיהה רןלק געהנו ספיכ

 לוועדתו טוריוןקלדיר, קרבמה החשבון אהורל נויליג זו הצהרה המצהירים לתהנמה רהבחב ריםחוא אני5.

 נוגעה פיכס דיווח על יתמיהפנ רההבק לגבי ביותר העדכנית הערכתנו על התבססב, קטוריוןהדיר של רתוקיבה

 :יהסנהפ קרןל

 על יתימהפנ הבקרה של עלתהבהפ או בקביעתה ותותיההמ ותשלוהחו ייםתהמשמעו ייםוקיהל כל את (א)

 על וחולדו לסכם, לעבד, שוםרל המנהלת חברהה של ביכולתה לפגוע ייםופצש בירס אשר, פיכס וחדיו

  -וכן; סיהנפה רןלק געהנו פיסכ מידע

 הםל שיש יםרחא םיעובד ביםרמעו או להנההה תמעורב בה, יתותהמ השאינ יןוב יתתומה יןב, תרמית כל (ב)

 .יהפנסה רןלק געהנו ספיכ ווחדי על הלתנהמ החברה של יתמינפה בבקרה ותיעמשמ ידתפק

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותרימאח או תימאחריו רועגל דיכ עילל מוראב אין
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                    יםפסכ ל"נכמס, גבל רם 
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  קריםמבה החשבון ואיר של הרסקי דוח
 פהיקמ שהחד יהסנפ רןק - יהסנפ הראל של םייתלעמ

 
 

אמבו
 
 תלההמנו"), הקרן" – הלןל (מקיפה חדשה פנסיה קרן - יהפנס ראלה של ורףצהמ הכספי המידע את קרנוס
 הכספי מצבה על תמציתיה הדוח את הכולל), "המנהלת החברה" – להלן  (מ"בע מלוג פנסיה ראלה ידי על

 פותולתק נסיהפה קרןב והתנועה צאותהוו ותהכנס על תמציתייםה הדוחות ואת 3202 פטמברבס 30 ליום
 םיאחרא לתהנהמ החברה של נהלהוהה הדירקטוריון. תאריך ובאות הסתיימוש שיםחוד ושהושל התשע של

 ליארשיה סדמוה של 14 תוחשבונא לתקן תאםהב אלו ביניים פותולתק כספי מידע של גהצהול לעריכה
 סכוןוח ביטוח, ןההו שוק על ממונהה להנחיות םבהתא", ייםבינ פותולתק ספיכ וחדיו "בחשבונאות תקינהל
 0520-ה"שסהת), מלג פותוק (פיננסיים ותיםשיר על הפיקוח לחוק םבהתאו") ממונהה נחיותה" -לןהל(

 םביניי פותותקל כספי עמיד על מסקנה להביע היא אחריותנו). "התקנות" -לןלה (מכוחו שהותקנו ולתקנות
 .קירתנוס על בהתבסס אלו

 
 

 קירההס היקף
 

 עמיד של סקירה "ראלשבי חשבון רואי שכתל של 2410) אלישר (קירהס לתקן םבהתא קירתנוס את ערכנו
 תופולתק ספיכ מידע של קירהס". הישות של קרמבה החשבון רואה ידי על ערכתהנ ביניים פותולתק כספי

 הלינ ומיישום, החשבונאייםו הכספיים יניםלעני אחראיםה אנשים עם קרבעי, מבירורים מורכבת ביניים
 םבהתא ערכתנה תקורבי שראמ רתכינ מידהב בהיקפה צמתצוממ הינה ירהסק. ואחרים אנליטיים קירהס

 םיהעניינ לכל שניוודע ביטחון יגלהש לנו תראפשמ אינה ולפיכך ראלשבי מקובלים קורתבי לתקני
 .קורתבי של עתד חוות מחווים אנו אין, לכך םבהתא. קורתבבי מזוהים יותהל יםיכול שהיו תייםהמשמעו

 
 

 מסקנה
 

 מכל, ערוך אינו ל"הנ הכספי שהמידע לסבור לנו הגורם דבר יבנול שומתתל בא לא, קירתנוס על בהתבסס
 םבהתא, אותבחשבונ תקינהל הישראלי סדהמו של 14 חשבונאות לתקן םבהתא, המהותיות הבחינות
 .תקנותל אםובהת ממונהה תלהנחיו

 
 

,רב בכבוד
 

 חייקין סומך
 חשבון רואי

 
 2023, ברמבבנו 26
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה מקיפה  - הראל פנסיה

 םנייבי הכספי המצב על דוח
 

 מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום  
   2023 2022 2022

 
 וראיב 

 )קרמבו תיבל( 
ח"ש אלפי   

)קרמבו תיבל(
ח"ש אלפי   

 )קרמבו( 
ח"ש אלפי   

  וטףש ושרכ
  9,237,621  7,497,924  6,799,162  מזומנים ושווי מניםמזו

  2,346,008  3,104,252  2,052,601  חובה תרותוי חייבים

  8,851,763  10,602,176  11,583,629  
  תוסיפיננ עותקשה

   

  12,777,265  12,235,131  16,750,293  סחירים חוב נכסי
  40,917,110  40,667,544  42,010,553 3 סחירים שאינם חוב נכסי
  18,234,362  18,914,650  18,912,226   מניות

  25,808,266  23,458,630  34,540,809  אחרות עותקשה
  97,737,003  95,275,955 112,213,881   תוסיפיננ עותקשה כל סך

     
  575,035  561,766  406,514  עהקשהל ן"נדל

 -   4,244 -   נהשמ יטוחב נכסי

 -  -   3,480,901 4 אהושת ובטחמ שקעהה יקפא

  109,895,667  106,444,141  124,953,059  יםסכנה כל סך

  
   

  1,791,202  3,025,328  1,601,539  זכות רותתיו זכאים

     :תווניסיפנ יותבוייחהת
     בהצק קבלימ ינםאש םייתלעמ יותויביחהת

  87,481,157  84,127,497  100,940,035  יםליפע תיםמילע התחייבויות

  11,658,867  10,813,816  12,056,758  םיפעיל שאינם םיעמיתל התחייבויות

  99,140,024  94,941,313  112,996,793  קצבה קבלימ ינםאש םייתלעמ יותויביחההת כל סך
     

    5 :קצבה יללמקב יותבוייחהת
  24,524  23,985  24,424  יהסנפל מיםקיי איםכלז תהתחייבויו
  2,161,181  2,195,093  2,086,122  קיימים קצבה קבלילמ תהתחייבויו

  6,791,388  6,451,705  8,216,718  םסיונרילפנ תהתחייבויו

  8,977,093  8,670,783  10,327,264  בהצק יללמקב יותבוייחההת כל סך

     
    6 :ואריטקא) עוןריג (עודף
 (13,810) (88,275)  21,158  םדמוגרפיי מגורמים הנובע אקטוארי) ןוגירע (עודף
  1,158  (105,008)  6,305  תוריבי תשואה מגורמי הנובע אקטוארי) ןוגירע( עודף
 (12,652) (193,283)  27,463  ואריאקט) ירעוןג (עודף כל סך

   יותניוסנפה יותויביחההת כל סך
123,351,520  103,418,813  108,104,465  

    
  109,895,667  106,444,141  124,953,059  יותויביחההת כל סך

 

 

     
  כהן ניר

 ןוקטורירהדי ר"וי
דנרייל דודי 

 ל"מנכ
 בלג רם  

   יםפסכ ל"סמנכ
      

 3202, בנובמבר 26:  הכספיים הדוחות שוריא תאריך
 

 .ביניים הכספיים מהדוחות נפרד בלתי לקח מהווים המצורפים אוריםיהב
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 פנסיה וגמל בע"מהראל  

  קרן פנסיה חדשה מקיפה - הראל פנסיה
 םיביני ותוהוצא סותנהכ דוח

 

 םחודשי שעהת של פהלתקו  
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םחודשי שהולש של פהלתקו
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

מהייתסשה לשנה
    מברבדצ 31 ביום

   2023 2022 2023 2022 2022

  
 וראיב 

)קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו(
 ח"ש אלפי

       )הפסדים (סותנהכ

 261,497  44,717  164,304  207,146  550,527   םמניוזמ ישווו מניםוזממ

       :שקעותהמ
(1,575,467) (267,200) (23,879) (932,988)  288,767    סחירים חוב מנכסי
 3,005,917  695,248  760,253  2,244,920  2,631,182    סחירים שאינם חוב מנכסי
(2,075,755) (331,492)  257,801 (1,694,871)  613,589    ממניות

(2,979,084) (1,631,770) (501,284) (5,536,503)  3,840,299    אחרות עותקשהמ
 50,001 (3,606)  511  28,259  20,915    עהלהשק ן"מנדל

 -  -  63,493  -  95,356   נטו, תשואה מובטח השקעה יקפאמ
(3,574,388) (1,538,820)  556,895 (5,891,183)  7,490,108   עותקשהמ) סדיםהפ (תוההכנס כל סך

 10,473  1,899  2,167  8,169  5,882   תואחר סותנהכ

(3,302,418) (1,492,204)  723,366 (5,675,868)  8,046,517   )הפסדים (סותנההכ כל סך

       תווצאה
 377,681  96,319  105,595  280,142  302,360  7 ניהול מיד
 195,494  44,705  68,851  133,791  177,740   ישירות צאותהו
 78,882  24,981  35,672  65,800  55,848   סיםמ

 652,057  166,005  210,118  479,733  535,948   תווצאהה כל סך
 וצאותה על) הפסדים (ותכנסה עודף
(3,954,475) (1,658,209)  513,248 (6,155,601)  7,510,569   פהלתקו
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה מקיפה  - הראל פנסיה

 םינייב יהסנפה בקרן נועהת דוח

 םיחודש שעהת של פהלתקו 
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םיחודש שהולש של פהלתקו
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 מהייתסשה לשנה
  מברבדצ 31 ביום

  2023 2022 2023 2022 2022

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו(
  ח"ש אלפי

 ותיויביחהת ויניכב הנכסים סך
 104,551,444  102,793,861  119,926,210  104,551,444 108,104,465  פההתקו לתיחלת פותטשו

      :בוליםקת
 10,938,217  2,865,971  3,345,163  7,981,837  9,318,294  מוליםג מדמי קבוליםת

 4,169  1,001  1,033  2,958  4,141  קהילס מדמי קבוליםת
 קבוליםתב משנה מבטחי של קםחל

(1,529) (402) (431) (1,126) (1,244)  מוליםג מדמי

 10,940,857  2,866,570  3,345,765  7,983,669  9,321,191  נטו, בוליםקתה כל סך

      :מיםותשל
      יהסנפל מיםייק כאיםלז מיםותשל

 470  116  119  353  356  זקנה פנסיית תשלומי
 174  37  45  123  133  נכות פנסיית תשלומי
 1,108  278  280  836  830  איריםש פנסיית תשלומי

      םימקיי קצבה יללמקב מיםותשל
 47,712  12,039  12,399  35,610  37,491  זקנה פנסיית תשלומי
 54,721  13,963  12,456  41,666  39,950  נכות פנסיית תשלומי
 57,583  14,865  14,843  43,056  43,915  איריםש פנסיית תשלומי

      יםרנוינסלפ מיםותשל
 223,583  57,313  73,504  163,269  208,301  זקנה פנסיית תשלומי
 236,814  68,991  79,062  170,736  228,764  נכות פנסיית תשלומי
 44,419  12,220  16,099  32,326  46,703  איריםש פנסיית תשלומי

      יםחרא מיםותשל
 1,531,163  379,617  424,936  1,144,647  1,270,062  פדיונות

 םישלומבת נהשמ חימבט של קםחל
(3,807)  11,264  - (4,462) (5,775)  יותויבבהתחי ויובשינ

 2,201,554  548,175  633,743  1,637,084  1,882,280  נטו, מיםותשלה כל סך

      רןקל הרצבי תוהעבר
 802,281  244,587  392,689  554,733  1,022,241  ביטוח מחברות העברות
 4,163,432  1,189,086   1,526,144 2,967,623  4,260,848  שותדח פנסיה קרנותמ העברות
 285,182  36,307   90,012 119,425  235,203  גמל ותפומק העברות

      רןקהמ הרצבי תוהעבר
 130,767  25,780  20,679  102,630  75,511  ביטוח לחברות העברות
 6,005,451  1,402,172  1,663,611  4,618,251  4,806,500  שותדח פנסיה קרנותל תהעברו
 346,484  77,262  124,515  244,515  338,706  גמל פותולק תהעברו

(1,231,807) (35,234)  200,040 (1,323,615)  297,575  נטו, הרצבי תוהעבר
      

 וצאותה על) הפסדים (ותכנסה עודף
(3,954,475) (1,658,209)  513,248  (6,155,601) 7,510,569  תווצאוה סותנהכ דוחמ עברומ פהלתקו

 ותיויביחהת ויניכב הנכסים סך
 108,104,465   103,418,813  123,351,520 103,418,813 123,351,520  ופהקתה וףלס פותטשו

 

 .ביניים אורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייםיהב



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה מקיפה  -הראל פנסיה 

 םנייבי הכספיים לדוחות וריםאיב
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 יכלל - 1 ביאור
 

 א.

 

 
 

 פותוק (פיננסים ותיםשיר על הפיקוח בחוק כמשמעותה מקיפה חדשה פנסיה קרן נההי) קרןה - הלןל( פנסיה ראלה
  .0520 - ה"שסהת), גמל
 עותקשה ראלה של, מלאה לותעבב חברה), המנהלת החברה - לןלה( מ"בע וגמל סיהפנ ראלה ידי על מנוהלת קרןה

 .מ"בע פיננסים ושירותים בבטוח
 חודשים שלושהו תשעה של ותפולתקו, 2023 טמברבספ 30 ליום תתומצתמ במתכונת כורענ אלה כספיים דוחותב.

 ייםפסכה לדוחות קשרהב אלה בדוחות יןלעי יש). נייםבי כספייםה דוחותה - לןלה (תאריך באותו ושהסתיימ
 הלןל (הםאלי נלוו אשר אוריםיולב תאריך באותו שהסתיימה שנהול 2202 בדצמבר 31 וםלי קרןה של השנתיים

 ).יםהשנתי הכספיים הדוחות -
 .2023, ברבנובמ 26 ביום לתהנהמ החברה טוריוןדירק ידי על סוםרלפ רואוש ביניים הכספיים הדוחותג.

 ןגההו השווי תעקביב ששימשו הריבית שיעוריד.
 עיםבקנ בלבד גילוי לצרכי יתןנ וגןהה וויהש לגבי דעמי אשר, סחירים שאינם נסיםפינ חוב נכסי של וגןהה השווי
 חירסה שוקה וקתלח על םימתבסס ההיוון יעוריש. נםבגי הצפויים מזומניםה ימתזרי מדןאו היוון עותצבאמ

 אתוז עשירונים אותםב סחיר לאה הנכס של םוהמיק עתיבוק החוב נכסי של פדיוןל לתשואה םבהתא יםלעשירונ
 תהריבי ושיעורי ריםהמחי ציטוטי. סחיר לאה שוקב פקותנה/עסקאות ממחירי רתזגהנ סיכוןה לפרמיית םבהתא

 פיםוגל ריבית ושערי מחירים ציטוטי פקתהמס חברה, מ"בע הוגן מרווח חברת דיי על יםקבענ להיוון ששימשו
 .סחירים לא חוב סינכ לשערוך סדייםמו

 

 

 יתחשבונא דיניותמ - 2 אוריב

 תדוחו לעריכת), Israeli GAAP (ראלשבי מקובלים ותחשבונא לכללי םבהתא ערוכים ביניים הכספיים הדוחות א.
, בחשבונאות תקינהל הישראלי סדהמו של 14 מספר חשבונאות בתקן קבעושנ כפי םביניי פותולתק כספיים

 והתקנות 0520-ה"שסהת ,)מלג פותוק (סייםפיננ שירותים על הפיקוח קלחו ובהתאם ממונהה תלהנחיו אםתהב
 .מכוחו שהותקנו

 שרא לאלה עקביים ביניים הכספיים הדוחות תעריכב יושמו אשר שוביהח ותיטשו החשבונאית מדיניותה יקרעי 
 .השנתיים הכספיים הדוחות תבעריכ יושמו

 
 הברית תוארצ של הדולר של יפיןלהח רבשעו לצרכן מחיריםה במדד שחלו שינויה שיעורי על טיםרפ להלן ב.

 

 

  
 ועדיה מדדה 

% 

 יגציה פיןיחלה שער
 ב"רהא דולר של
%  

   :וםבי המתייהסש ודשיםח עהשת של פהלתקו
 8.67  3.25  2023 פטמברבס 30

 13.92  4.40  2022 פטמברבס 30

   :וםבי המתייהסש שיםדוח שהלוש של פהלתקו
 3.35  0.77  2023 פטמברבס 30

 1.23  1.23  2022 פטמברבס 30
   

 13.15  5.28  2022 דצמברב 31 וםבי המתייהסש נהלש
  



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה מקיפה  -הראל פנסיה 

 ביניים אורים לדוחות הכספייםיב
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 םיסחיר שאינם חוב סינכ - 3 ביאור
 

 פנסיה קרןב תשואה פתזקי) (מלג פותוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח תקנות קףלתו נכנסו 1720 ביולי 1 ביום א.
 בין המיועדות החוב אגרות של התשואה פתיקז, ותהתקנ פי על). קנותהת - להלן( 7201-ז"שעהת ,)מקיפה חדשה

 יללמקב המיועדות החוב אגרות צאתהק שיעור את שמגדיל באופן תעשה קרןב םיעמיתה ארש  ביןל קצבה קבלימ
 .נכסיהם סךמ %60-ל קצבה

 יהסנפ קרנותב קצבה קבלילמ תשואהה פתיקז יעורש לתגדהל יםללכ" 4-31702- זרוח פורסם 1720 ייונב 1 ביום
, החוזר פי על. קצבה קבלילמ המיועדות החוב אגרות צאתהק שיעור יוגדל בהן סיבותהנ את פרטמ אשר, "ותחדש
 האהשווב 1.5%-מ תרביו קצבה קבליםמ אינם אשר םיעמיתל המיועדות החוב אגרות צאתהק יעורש עלה אם

 אגרות של התשואה את קרןה של לתהנהמ החברה קוףתז, הממונה ידי על סםורשפ האחרון המינימלי לשיעור
 85% על יעלה לא שרוא הקצבה קבלימ לנכסי) %60 (מורהא המינימלי יעורשה על לההעו בשיעור המיועדות החוב

 . הקצבה קבלימ נכסי כל סךמ

 מודלע משיךי והוא שינוי לאל תרנו לרכוש מקיפה שהדח פנסיה קרן של לתהנמ ברהח שאיתשר החוב אגרות שיעור
 ).פנסיהל קיימים איםכז עטלמ( קרןה סינכ סךמ 30% על

 תינש בשיעור ליתארי תריבי שאותהנו" ערד "סוגמ מיועדות ובח באגרות קרןה עההשקי 2003 ברמצד חודש עד
 תינש בשיעור ליתאיר ריבית שאותהנו שותדח מיועדות ובח באגרות משקיעה קרןה, זה מועד אחרל. 5.05% של
  .%64.8 של

 תלשנו התקציב יעדי גתשהל חקיקה תיקוני (ליתכלהכ לותעייההת חוק בכנסת לבהתק 1202 בנובמבר 15 ביום
 תאגרו גנוןמנ כי קובע לחוק' ג פרק"). ליתכלכה עלותייההת וקח:"לןהל( 2021 - ב"התשפ), 2220-ו 2021 התקציב

 תמלהשל הבטחה של חדש גנוןבמנ יוחלף הוותיקות הפנסיה קרנותול החדשות יההפנס קרנותל המיועדות החוב
 עד אשר הפנסיה נותרק כסינמ 30% כי בעקנ מורהא פרקה רתמסגב"). תשואה תמהשל ןגנונמ: "להלן (תשואה
 לולבמס ההשקעה ותמדיניל םבהתא יושקעו, ועדותימ חוב באגרות הושקעו ליתכלכה לותעייההת חוק לחקיקת
 ).למדד מודהצ( %55.1 של יתתנש תשואה להבטחת מזכאות וייהנו, בחוק קבענש גנוןלמנ םבהתא, קרןב השקעה
 .תשואה למתהש במנגנון ויוחלף חתפיו לךי קרןב המיועדות החוב אגרות שיעור, מכך כתוצאה

 לבהמתק שער יטוטצל םבהתא הוגן שווי לפי דיםדמנ) מיועדות חוב אגרות עטמל (סחירים שאינם בחו נכסי
 . כרזמב הזוכה מהחברה
 הריבית שיטתל תאםהב המותאמת תתהמופח ותלעה לפי או מותאמת לותע לפי נמדדות מיועדות חוב אגרות
 .טיביתהאפק

 
:הרכבב.   

 מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 2022 2022

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו(
  ח"ש אלפי

    
 33,060,741  32,839,108  33,957,743  (*)ערד וגמס ותיועדמ יותתלשממ ובח רותגא 

    :יםאחר ובח נכסי
 310,182  309,675  316,494  מרהלה ניתנות אינןש קונצרניות חוב אגרות
 -  -  -  מרהלה ניתנות תקונצרניו חוב אגרות

 47,105  45,522  55,950  בבנקים קדונותפ
 385,433  381,784  362,342  םיעמיתל לוואותה

 7,113,649  7,091,455  7,318,024  םאחריל תוהלווא

  8,052,810  7,828,436  7,856,369 

 40,917,110  40,667,544  42,010,553  יםריסח ינםאש ובח נכסי הכל סך
    

 
 חטמוב השקעה פיקא לעניין 4 אורבי ראה םיעמית תוקבוצ לפי מיועדות חוב אגרות הרכב אודות סףנו לפירוט (*)

 .תשואה
  



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה מקיפה  -הראל פנסיה 

 ביניים אורים לדוחות הכספייםיב
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 האתשו מבטחו השקעה אפיק - 4 ביאור
 

 :נכסים הרכב א.
 

 מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 2022 2022

)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו(

  ח"ש אלפי
    

 -  -  217,065  מזומנים ושווי מניםמזו
 -  -  67,325  חובה תרותוי חייבים

    תוסיפיננ עותקשה
 -  -  991,515  סחירים חוב נכסי

 -  -  328,827  סחירים שאינם חוב נכסי

 -  -  851,019  מניות

 -  -  986,922  אחרות עותקשה

 -  -  3,158,283  תהפיננסיו ותעקשהה כל סך

 -  -  -  עהקשלה ן"נדל

 -  -  75,514  היעד ואתשלת שלמהלה המדינה חתבטה גיןב נכס

 -  -  3,518,187  שואהת בטחומ שקעהה יקאפ נכסי כל סך

 -  -  -  עדיה ואתשלת תמלהשל מדינהה חתבטה גיןב התחייבות

 -  - (37,286)  תזכו תרותוי זכאים

 -  -  3,480,901  נטו, תשואה מובטח השקעה יקפא
 
 
 נטו, שואהת ובטחמ שקעהה קיואפ דותעיומ ובח ותגרא הרכב ב.
 

 מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 2022 2022

 )קרמבו תיבל( 
 וזיםחא ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל(
וזיםחא ח"ש אלפי

 )קרמבו( 
   וזיםחא ח"ש אלפי

       קצבה קבלימ נםאיש םייתעמ
 27.88  27,717,277 29.08  27,682,031 25.05  28,362,871 מיועדות חוב אגרות

 -  -  -  -  2.56  2,901,579  נטו, תשואה מובטח השקעה יקפא
 27.88  27,717,277 29.08  27,682,031 27.61  31,264,450 הכל סך

       
       בהצק קבלימ

 60.24  5,326,280  61.21  5,139,920  54.36  5,576,618  מיועדות חוב אגרות

 -  -  -  -  5.65  579,322  נטו, תשואה מובטח השקעה יקפא
 60.24  5,326,280  61.21  5,139,920  60.01  6,155,940  הכל סך

       
       מיםיקי זכאים
 71.61  17,184  70.78  17,157  74.11  18,254  מיועדות חוב אגרות

 -  -  -  -  -  -  נטו, תשואה מובטח השקעה יקפא
 71.61  17,184  70.78  17,157  74.11  18,254  הכל סך

       רןק הכל סך
 30.53  33,060,741 31.58  32,839,108 27.49  33,957,743 מיועדות חוב אגרות

 -  -  -  -  2.82  3,480,901  נטו, תשואה מובטח השקעה יקפא

 30.53  33,060,741 31.58  32,839,108 30.31  37,438,644 הכל סך
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 הקצב ילבלמק חייבויותתה - 5 אוריב

 יהסנפל מיםקיי איםכלז יותויביחהת א.
 

 מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 2022 2022

)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו(

      ח"ש אלפי
 5,209  5,246  5,118  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו

 3,354  2,725  3,366  םלנכי תהתחייבויו
 15,674  15,736  15,652  מבוטח אירילש תהתחייבויו
 44  43  46  חטמבו אירילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

 243  235  242  יהסנפל מיםקיי איםכלז תודהע
 24,524  23,985  24,424  יהסנפל םיקיימ לזכאים יותובייחההת סך

 

 םימקיי קצבה יללמקב יותובייחהת ב.
   

 םילוהמסל כל - מיםקיי קצבה יללמקב יותובייחהת
מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 20222022 
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו(

      ח"ש אלפי
 688,850  695,392  673,569  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו
 455,672  479,362  426,283  םלנכי תהתחייבויו
 910,840  911,221  897,446  מבוטח אירילש תהתחייבויו
 3,317  15,845  3,439 (IBNR) דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 13,119  19,355  18,314  (IBNR) דווחו טרםו קרוש מבוטח אירילש תותביע עבור תהתחייבויו
 59,337  47,909  48,513  נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 3,879  4,948  3,644  חטמבו אירילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

 20,850  21,061  20,231  קיימים קצבה קבלילמ תודהע
 2,161,181  2,195,093  2,086,122  םימקיי קצבה יללמקב יותובייחההת סך

 
 

 םימקיי קצבה ליקבמל סיסיב - מיםקיי קצבה יללמקב יותובייחהת
מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 2022 2022

)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו(

      ח"ש אלפי
 652,668  658,889  638,117  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו
 447,003  470,928  417,514  םלנכי תהתחייבויו
 886,329  886,574  873,567  מבוטח אירילש תהתחייבויו
 3,236  15,468  3,356 (IBNR) דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 12,795  18,895  17,869  (IBNR) דווחו טרםו קרוש מבוטח אירילש תותביע עבור תהתחייבויו
 57,896  46,770  47,317  נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 3,785  4,830  3,554  חטמבו אירילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

 20,686  21,005  19,964  קיימים קצבה קבלילמ תודהע
 קצבה יללמקב סיסיב-מיםקיי קצבה יללמקב יותובייחההת סך
 2,089,592  2,123,359  2,016,064  םימקיי
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 למקבלי קצבה (המשך) התחייבויות - 5ביאור 
 

 התחייבויות למקבלי קצבה קיימים (המשך) .ב
 

 םימקיי קצבה יללמקב כהלה - מיםקיי קצבה יללמקב יותובייחהת
מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

 2023 
 )קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי

2022 
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי

2022 
 )קרמבו(

 ח"ש אלפי
  

     
 36,182  36,503  35,452  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו
 8,669  8,434  8,769  םלנכי תהתחייבויו
 24,511  24,647  23,879  מבוטח אירילש תהתחייבויו
 81   377  83(IBNR) ודווח טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 324  460  445 (IBNR)  דווחו טרםו קרוש מבוטח אירילש תותביע עבור תהתחייבויו
 1,441  1,139  1,196  נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 94  118  90  חטמבו אירילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

 164  56  267  קיימים קצבה קבלילמ תודהע
 בהקצ יללמקב כהלה-מיםקיי קצבה יללמקב יותובייחההת סך
 71,589  71,734  70,058  םימקיי

 
 יםנרויסנפל יותויביחהת ג.

 
 םימסלולה כל - ונריםיפנסל תיייבוהתח

מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי

2022 
 )קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי

2022 
 )קרמבו(

 ח"ש אלפי
  

     
 3,664,453  3,495,701  4,456,139  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו
 1,246,446  1,180,293  1,650,368  םלנכי תהתחייבויו
 634,299  589,103  837,080  מבוטח אירילש תהתחייבויו
 510,271  551,151  650,424 (IBNR) דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 161,727  156,015  169,449  (IBNR) דווחו טרםו קרוש מבוטח אירילש תותביע עבור תהתחייבויו
 449,780  511,315  589,707  נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 35,862  33,239  66,945  חטמבו אירילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

(59,325) (65,112) (55,519)  םסיונרילפנ תודהע
 6,791,388  6,451,705  8,216,718  יםרנוינספל יותויביחההת סך

 
 קצבה יללמקב יסיסב - ריםננסיולפ יותויביחהת

מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023
 )קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי

2022 
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי

2022 
 )קרמבו(

 ח"ש אלפי
 
  

 

   
 3,485,908  3,329,877  4,230,382  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו
 1,192,719  1,134,272  1,575,251  םלנכי תהתחייבויו
 602,808  558,775  795,523  מבוטח אירילש תהתחייבויו
 486,337  527,369  620,953 (IBNR) דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 154,141  149,283  161,771 (IBNR)  דווחו טרםו קרוש מבוטח אירילש תותביע עבור תהתחייבויו
 429,400  489,252  562,047  נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 34,237  31,805  63,805  חטמבו אירילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

(56,201) (62,153) (54,038)  םסיונרילפנ תודהע
 6,471,595  6,158,480  7,813,448  קצבה יללמקב סיבסי - סיונריםנלפ יותויביחההת סך
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 התחייבויות למקבלי קצבה (המשך) - 5ביאור 
 

 התחייבויות לפנסיונרים (המשך) .ג
 

 בהצק יללמקב כהלה - ריםננסיולפ יותויביחהת

מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי

 2022
 )קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי

 2022
 )קרמבו(

 ח"ש אלפי
  

     
 178,545  165,824  225,757  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו
 53,727  46,021  75,117  םלנכי תהתחייבויו
 31,491  30,328  41,557  מבוטח אירילש תהתחייבויו
 23,934  23,782  29,471  (IBNR)דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 7,586  6,732  7,678 (IBNR)  דווחו טרםו קרוש מבוטח אירילש תותביע עבור תהתחייבויו
 20,380  22,063  27,660  נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 1,625  1,434  3,140  חטמבו אירילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

(3,124) (2,959) (1,481)  םסיונרילפנ תודהע
 319,793  293,225  403,270  בהצק יללמקב כהלה - סיונריםנלפ יותויביחההת סך
 
 

 ותאותשב היציבות בטחתה שעניינו, לחוק' ג פרק. ליתכהכל לותעייההת חוק בכנסת בלהתק 2120 בנובמבר 15 ביום ד.
 יוחלף הוותיקות הפנסיה קרנותול החדשות הפנסיה ותקרנל המיועדות החוב אגרות גנוןמנ כי קובע, הפנסיה קרנות
 30% כי קבענ מורהא רקפה גרתסבמ"). תשואה תמהשל מנגנון: "לןהל (תשואה למתהשל הבטחה של חדש גנוןבמנ

 םבהתא יושקעו, מיועדות חוב באגרות הושקעו ליתכלכה לותעייההת חוק לחקיקת עד אשר הפנסיה קרנות מנכסי
 של יתשנת תשואה להבטחת ותאכזמ וייהנו, בחוק קבענש גנוןלמנ םבהתא, קרןב השקעה מסלולב ההשקעה מדיניותל

 ).למדד מודהצ( %5.15

, 2202-ב"שפהת), קובעה עדומה דחיית) (מלג פותוק (יםפיננסי שירותים על הפיקוח צו סםפור 2220 ארבפברו 23 ביום
 .2022 באוקטובר 1 ליום ליתכלכה ותלעייהתה בחוק' ג פרק הוראות של לתוקף כניסתן מועד נדחה מסגרתוב

 – לציבור וחשבון ודין ידהמד לענין וחדמאה החוזר הוראות ןעדכו בדבר  -02-92022 זרחו פורסם 2022 ביולי 27 ביום
 של השני לרבעון פתיוהתק מהדוח החל יחולו ההוראות זה לחוזר םבהתא. הפנסיה ותקרנל תשואה תמהשל הבטחת

 %64.8 תשואה לפי מיועדות 60% על כה עד מבוססש ותההתחייבוי של המהוון השווי זה לחוזר םבהתא. 2022 שנת
 ריבית שינוי). משוקללה ועסיה יעורש( %55.1 לפי הבטחהו %64.8 לפי המיועדות שבין ויצפה המשתנה היחס לפי יחושב
 .2022 שנת של ניש רבעוןמ חלה יושםמ ההיוון

 כוןדע - התחייבויות מדידת לענין דהמאוח החוזר הוראות וןקית בדבר 8-1-92022 חוזר פורסם 2022פטמברבס 30 ביום
 של שני רבעוןמ החל ההתחייבויות, החוזר להוראות תאםהב. פנסיה קרנותול חיים וחבביט הדמוגרפי ההנחות מערך
 .מעודכנות דמוגרפיות תהנחו לפי מחושבות 2022 שנת

 תוהורא"  33-2202- חוזרו) .45 סעיף ראה ( לותעייההת וקח גרתסבמ 209-2202- חוזר קףלתו נכנס, 2320 ארבינו 1 ביום
-מ החל מזכה אירוע גיןב סיונריםפנ( 8201 סיונריםפנ עבור בנפרד צבאותק עדכון שמחייב" קוןית- חדשה קרן לניהול

 שגלומה היוון תריבי עדכון בשל)  2023 ארמינו החל זכהמ אירוע גיןב סיונריםפנ( 3202 סיונריםופנ) 2022 וףס עד 8201
 להתנהל משיכיםמ עדיין סיונריםהפנ סוגי שני החוזר להוראות שבהתאם להדגיש יש. %84.3-ל %64.2-מ תעריפיםב

 חדא לכל בנפרד ומיוחס שלהם ההתחייבויות תמהילל קללומש באופן נעשה התשואה וחישוב השקעה מסלול באותו
  .סוגיםהמ
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 אריוקטא) וןגירע (עודף - 6 ביאור

 

  וםבי יימהתשהס חודשים שהולש של פהלתקו 
 לשנה

 וםיב מהייתסהש
 רבמפטבס 30  

2023 

 )קרמבו תיבל(

 וניבי 30
2023 

 )קרמבו תיבל(

 רסבמ 31
2023 

 )קרמבו תיבל(

רבמבדצ 31
2022 

 )קרמבו(
 

 
  וזיםחא וזיםחא וזיםחא וזיםחא ח"ש אלפי

 (0.13)  (0.02)  *-   0.02  21,158  רןקה תימיע כל ורעב וגרפימד) וןירעג (עודף .א

      
     :קצבה יללמקב תיוריב שואהת מיורמג הנובע דףוע .ב
 0.22  -  0.21  0.31  73  לפנסיה מיםקיי איםכז
 0.48  -  0.25  0.32  6,232  קיימים קצבה קבלילמ בסיסי - קיימים קצבה קבלימ

 -  -  -  -  -  קיימים קצבה קבלילמ הלכה - קיימים קצבה קבלימ

 (3.97)  -  -  -  -  קצבה קבלילמ סיבסי - סיונריםפנ

 (3.47)  -  -  -  -   קצבה קבלילמ כההל - סיונריםפנ

      
 

 .%10.0-מ פחות* 
 
 
 ולהינ מיד - 7 אוריב
 

 
 :הרכב  א.

 

 םיחודש שעהת של פהלתקו 
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םיחודש שהולש של פהלתקו
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 מהייתסשה לשנה
    מברבדצ 31 ביום

 2023 

)קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

2022 2023 

)קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

2022 

)קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

2022 

 )קרמבו(
 ח"ש אלפי

   
 
 קבלימ ינםאש םייתמעמ הולני מיד

      :קצבה
 183,202  47,789  52,570  134,305  148,484  יםלומגה מיד תוךמ שנגבו ניהול מיד
 157,828  39,259  42,014  118,822  122,116  הנכסים סך תוךמ שנגבו ניהול מיד

  270,600  253,127  94,584  87,048  341,030 

      :קצבה ילממקב הולני מיד
 36,651  9,271  11,011  27,015  31,760  הנכסים סך תוךמ שנגבו ניהול מיד

 377,681  96,319  105,595  280,142  302,360  הולני מיד ותוצאה הכל סך
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 דמי ניהול (המשך) - 7ביאור 

 
 :הולני מיד יורשיע ב.

 

 םיחודש שעהת של פהלתקו 
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םיחודש שהולש של פהלתקו
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 מהייתסשה לשנה
 מברבדצ 31 ביום

 
 
  2023 2022 2023 2022 2022

)קרמבו תיבל( 
% 

 )קרמבו תיבל( 
% 

)קרמבו תיבל(
% 

 )קרמבו תיבל( 
% 

 )קרמבו(
%  

 ינםאש םייתמעמ הולני מיד
      :קצבה קבלימ
      :מוליםג מדמי ניהול מיד

 לתהנהמ שהחברה ניהול מיד שיעור
 6.00  6.00  6.00  6.00  6.00  הדין הוראות פי על לגבות שאיתר

 תהשגב מוצעמ ניהול מיד שיעור
 1.67  1.67  1.59  1.68  1.60  ועלפב לתהנהמ החברה

      
      :סיםכנ סךמ ניהול מיד

 חברההש שנתיים ניהול מיד שיעור
 פי על לגבות שאיתר לתהנהמ

 0.50  0.50  0.50  0.50  0.50  הדין הוראות
 תהשגב מוצעמ ניהול מיד שיעור
 יםבמונח (עלבפו לתהנהמ החברה
 0.16  0.16  0.15  0.17  0.15  )שנתיים

      
:(*)קצבה ילממקב הולני מיד        

 חברההש סיםמנכ ניהול מיד שיעור
 פי על לגבות שאיתר לתהנהמ

 0.50  0.50  0.50  0.50  0.50  הדין הוראות
 מוצעמ מנכסים ניהול מיד שיעור
 בפועל לתהמנה החברה שגבתה

 0.44  0.44  0.43  0.44  0.43  )שנתיים במונחים(
 

 

 .ולניה מיד נגבים לא לפנסיה מיםקיי איםכמז. 2004 ארבינו 1-מ החל קצבה קבלימ עבור(*)  
 עודכנה, 2220 -ב"תשפה) תיקון) (ניהול דמי) (מלג פותוק, (פיננסיים שירותים על הפיקוח תתקנו סוםרלפ םבהתא
 שמחוד קצבה קבלל חלוהש םיעמית על חל התיקון, 0.3% בגובה קבעהונ זקנה צבתק קבלילמ הניהול דמי תקרת
 .2022 ארפברו

 

 

  תלויות תהתחייבויו   - 8 אוריב
 לתהמנה החברה של יםביני םהכספיי וחותדל 11 אוריב ראה תלויות התחייבויות ותאוד יםנוספ ניםדכווע טיםלפר
 . 3202 פטמברבס 30 ליום
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 וחיודה תאריך לאחר אירועים   - 9 אוריב

 "זלבר חרבות" לחמתמ

 אלרשי מדינת על רצחנית פתע פתבמתק חמאס טרורה גוןרא פתח, הדוח פתוקת אחרל, 3202 באוקטובר 7 ביום
 ראלשי תממשל כריזהה עתפשנה פההמתק קבותבע. ראלשיל עזה עתוצמר מחבלים פילא וחדירת יליםט ירי שכללה

 עלפוה החמאס גוןאר על פהמתק החלהו נרחב איםוילמ גיוס צעבו"), מהחלמה: "הלןל" (רזלב חרבות "לחמתמ על
 . חיזבאללה הטרור וןארג מול אל צפוןה בגבול גם עותיתמשמ ביטחונית הסלמה חההתפת, קבילבמ. עזה עתוצמר

 עותש בקיצור או/ו זמנית בסגירה, תרהי בין, מישורים פרבמס ביטוי לתמקב הישראלי שקהמ על המלחמה עתפשה
. ועוד החינוך כתרעמ על לותבגה, אירועיםוב עבודה תובמקומ ותתכנסה על לותבגה, רבים םיעסק של העבודה

 עילותפה לצמצום ייםפכסה הדוחות סוםרפ למועד מוךבס עד הביאו, הנרחב םיהמילוא גיוס גם כמו אלו לותבגה
 םיבשווק רבה תנודתיותב וןהה שוקב גם ניכרת חמהלהמ עתשפה. ליתכהכל לותיעפב ולירידה הישראלי שקבמ

 . הוודאות סרוחו הסיכון ותרמב מעליה כתוצאה, השונים ותעבהמט מול אל השקל של פיןהחלי שערוב הפיננסים

 קבעמה שימתרל ראלשי את העבירו' ופיץ' מודיס. אלישר תמדינ של אשראיה דירוג על גם ניכרת המלחמה עתפשה
 ח"אג ותאותש, מכך הצאכתו. תילשליל ראלשי מדינת של החוב דירוג זיתחת את ההעביר S&P ואילו, תיהשליל
 .תריו נמוכה דירוג צתובבק מדינות של אותותש ברמת סחרלהי החלו ישראל מדינת

 צאותותו עסקיתה תופעילה עלו בכלל הישראלי שקהמ לותיעפ על המלחמה שלכותה לגבי רבה ודאות אי קיימת
 תיעסקה עילותפב להאטה, יםהפיננס בשווקים ידותליר לותהפעי קףמתו פהחשו רןהק. בפרט קרןה של לותיעפה

 .התופעיל על אירועיםה תהשלכו את עתה כל לבחון משיכהמו, מהמלחמה הנובעים אחרים סיכוניםל וכן, במשק

 30 ביום לרמתו מעבר סיכוןה חסרת הריבית קוםע של עותיתמשמ ייהלעל גרמה" זלבר חרבות "לחמתמ כי יצוין
 ולירידות הריבית קוםע של ייהלעל, מנגד. פנסיוניותה ותבהתחייבוי לקיטון לגרום העשוי דבר, 2023 פטמברבס

 הפחיתל שעשוי באופן אחרים ונכסים הפיננסים סיםהנכ של שווים על תישליל פעהשה יותהל עשויה ההון בשוקי
 של הכספיות תוצאותיה לגבי הערכה מהווה אינו לעיל ארהמתו המידע כי לציין יש. לעיל מורההא ההשפעה את
 . קרןה

 רןהק דלגו נוכח, ותינוכלהער םבהתא. קרןב תביעותה כמות את הגדילל צפויים האחרונים אירועיםה ,סףבנו
 . משמעותי להיות צפוי אינו רןקב האקטוארי איזוןה על אלו תביעות עתפשה, בה מבוטחתה נתווגמה אוכלוסייההו

 

 

 

----------------------------- 
---------------- 
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  אקטואר הצהרת.1

 סיהנפה קרן של אקטוארי בוןוחש דין לערוך ")לתהמנה החברה "להלן( מ"בע וגמל פנסיה ראלה ידי על תבקשתינ
 .2023 פטמברבס 30 ליום "סיהנפ ראלה"

 חלה הקרן של לתהנהמ החברב אריתקטואכ עובדת ואני קרןה של ממונהה ואריתהאקט אני 7120 אפרילמ החל
 .לתהנהמ החברה או קרןה עם אחר קשר שלי משפחה לקרובי או לי אין. 2015 מרסמ

 :כי תאשרמו המצהיר אני

 .ידי על ונחתם נערך זאתב המצורף האקטוארי וחשבון הדין1.

: לאלה אםתהב נערך האקטוארי וחשבון הדין2.
.4196  ד"תשכה) מלג פותוק יהולולנ אישורל לליםכ (הכנסה מס תקנות הוראות א.
 תואמת וחשבון הדין שבבסיס ההנחות כתערמ, זה בכללו, ההון וקש על ממונהה ותראוה ב.

.אקטואריים אזניםמ כתילער ןההו שוק על ממונהה תולהורא
.קרןה קנוןת ג.

 .הדוח למועד תוקפםכ והכל

:דעתי חוות3.

 וחותבד הכספי מצבה על לדוח םבהתא מיםורש, וחשבון בדין המצוינים, שנצברו הנכסים א.
 . כרהנז למועד קרןה של הכספיים

 יססבכ משיםמשה אלה וכן, א ןקט ףבסעי מפורטיםה לאלה מעבר, וןוחשב שבדין הנתונים תרי ב.
 רןהק של לתהנהמ החברה לתהנה ידי-על לי הומצאו, וחשבון שבדין תרכוהעול לחישובים

 הדין לעריכת פקתמס בצורה נענו ונתונים מידע לתלקב בקשותיי כל. ידי על שנדרשה תכונתבמ
 ניתן וכי הנתונים סבירות בדבר דעתי את שהניחו בדיקות ערכונ קבלושנת ניםותנול, וחשבון

.ןוחשבו הדין עריכת לצורך המספקת בצורה עליהם להסתמך

 רבותל, הנתונים של סבירותם בדיקת על מבוססים הנתונים ותלמשל אשרב שנעשו הבדיקות ג.
. מותקוד פותותק ולנתוני הדוח מתייחס אליה תקופהה לנתוני השוואתם ידי-על הנערכות בדיקות

 טתיותיש או קביותע שמטותה או יםדיוק-אי לותגל יכולות אינן תיםילע אלו בדיקות, כן על אשר
 תםלגלו סבירה תאפשרו אין אשר זה סוגמ אפשריות תושמטה או דיוקים - לאי האחריות. בנתונים

.בלבד קרןה של הלתנהמ החברה לתהנה של היא

, בזאת המצורף בוןוחש בדין תקפיםשמ שהם כפי האקטוארית כהוההער חישוביםה, והערכתי ידיעתי טבמי לפי
 פטמברבס 30 ליום נכסיה ואת קרןה של תחייבויותהה קףהי את, וחשבון בדין רטוושפ נחותלה םבהתא, גיםצמיי

 .ההון שוק על הממונה תוהורא ואת הרלוונטיות דיןה תוהורא את םיותואמ, 3202

                                           

ךארית 

3220/1126/ 

ידקפת

 ממונה ארקטוא              

 ראהאקטו שם

טורקנ ענת               

מהיתח 

 ____________              
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 ריאוקטא מאזן.2
 

   ותורבצ יותוכז - יהסנפ רןק - יהסנפ הראל
 ירואאקט אזןמ

3 29/2030/0
  
  

   )תואםמ לא/נליינומ דוח (ח"ש באלפי

     

     

 םליו יאורב  
30/09/2023 

םליו
30/06/2023 

םליו 
31/12/2022 

 
    

         
         

 109,895,667 120,877,050 124,953,059   פיכסה צבמה על וחדה פיל נכסים סך

         
  1,791,202  950,840  1,601,539   כותז ותתריו איםכז

       

      :תופנסיוני יבויותהתחי

       

       :קצבה בליקמ ינםאש מיתיםעל התחייבויות

  87,481,157  97,496,458  100,940,035   םיפעיל מיתיםעל התחייבויות

  11,658,867  12,445,421  12,056,758   ליםיפע ינםאש מיתיםעל התחייבויות

  99,140,024  109,941,879  112,996,793   צבהק מקבלי שאינם לעמיתים יבויותההתחי כל סך

     

     :בהצק לילמקב יותהתחייבו

  24,524  24,749  24,424 א3 סיהלפנ יםמייק איםכזל התחייבויות

  2,161,181  2,129,309  2,086,122 ב3 יימיםק בהצק לילמקב יותהתחייבו

  6,791,388  7,823,991  8,216,718 ג3 םיונריסנלפ תהתחייבו

  8,977,093  9,978,049  10,327,264   בהקצ למקבלי יבויותההתחי כל סך

         

        ירקטואא) וןגרע (עודף

 (13,810)  1,323  21,158 א4 גרפייםדמו מיםרמגו נובעה אקטוארי) גירעון (עודף

  1,158  4,959  6,305 ב4 תיריבו אהושת ורמימג נובעה אקטוארי) גירעון (עודף

 (12,652)  6,282  27,463   יטוארקא) וןגירע (דףעו כל סך

         

  108,104,465  119,926,210  123,351,520   ניותהפנסיו יבויותההתחי כל סך

         

  109,895,667  120,877,050  124,953,059   התחייבויותה כל סך

          
 
 
 



 הראל פנסיה וגמל בע"מ קרן פנסיה חדשה מקיפה -הראל פנסיה 2023בספטמבר  30דוח אקטואר ליום 
   

-5- 

 :ותההתחייב פילסעי ביאור להלן
 

 צמברלד 31 מלפני לקצבה איםכשז ונכים אריםש, זקנה של נריםוסינפ - יהסנפל מיםייק זכאים
3200. 

 4200 ארבינו 1-מ החל לקצבה איםכזש ונכים אריםש, זקנה של נריםופנסי  - מיםקיי קצבה קבלימ
 .7201 בדצמבר 31 עד

 .1820 ארבינו 1-מ החל לקצבה איםכשז ונכים אריםש, זקנה של נריםופנסי - סיונריםנפ

 צבירהה סכום - )אחרון רבעון עודף לוקתח פניל(קצבה קבלימ נםאיש םייתלעמ תיוייבוהתח
 .יםילפע והבלתי הפעילים םיעמיתה בגין שהצטבר אזןמה עדומל

 או לקוח טרם הדוח אריךלת שנכון בדלב אחרוןה רבעוןל גירעון או עודף - ואריטקא) ירעוןג (עודף
 וןעבר דימ קרןה תיעמי לכלל לקוחמ דמוגרפיים מגורמים עהנוב) גירעון (ףעוד. קרןה תילעמי קףנז

 ועלפב לקוחומ רבעון כלב קרןב הקצבה קבלילמ קףנז וריבית תשואה מגורמי בעהנו) רעוןיג (ועודף
 . בשנה פעם
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קצבה למקבלי התחייבות פירוט.3
 

  יהסנפל יםמקיי יםלזכא יותובייחהתא. 
  

 ח"ש באלפי
 םליו

 2302/9030/
 םליו
23 02/6030/

 םליו
22 02/2131/

  5,209  5,223  5,118 זקנה אריוש לזקנה תהתחייבויו
  3,354  3,406  3,366 םלנכי תהתחייבויו
  15,674  15,829  15,652 מבוטח ארילש תהתחייבויו
 טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו

 0 0 0 (IBNR) דווחו
 דווחו רםטו קרוש מבוטח ארילש תותביע עבור תהתחייבויו
 (IBNR)0 0 0 
 0 0 0 נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 44 46 46 חטמבו ארילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

  243  245  242 יהסנפל מיםקיי איםכלז תודהע
  24,524  24,749  24,424 יהסנפל מיםייק לזכאים יותויבחההת כל סך

        
 (3)  0  4 םדמוגרפיי מגורמים הנובע) ןוגירע (עודף

  48  49  73 וריבית שואהת מגורמי הנובע) ןוגירע (עודף
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       מיםקיי קצבה יללמקב יותובייחהתב.  
      מיםקיי קצבה יללמקב יסיסב - מיםקיי קצבה קבלימ

  
ח"ש באלפי

 םליו
 2302/9030/

 םליו
23 02/6030/

 םליו
22 02/2131/  

  652,668  649,129  638,117 זקנה אריוש לזקנה תהתחייבויו
  447,003  441,263  417,514 םלנכי תהתחייבויו
  886,329  890,279  873,567 מבוטח ארילש תהתחייבויו
 טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו

  3,236  3,138  3,356 (IBNR) דווחו
 רםטו קרוש מבוטח ארילש תותביע עבור תהתחייבויו

  12,795  14,274  17,869 (IBNR) דווחו
  57,896  36,562  47,317 נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
  3,785  3,584  3,554 חטמבו ארילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

  20,686  20,383  19,964 קיימים קצבה קבלילמ תודהע
  2,089,592  2,058,612  2,016,064 לליכ - מיםקיי קצבה יללמקב יותויבחההת כל סך

        
 (266)  23  349 םדמוגרפיי מגורמים הנובע) ןוגירע (עודף
  1,110  4,910  6,232 וריבית שואהת מגורמי הנובע) ןוגירע (עודף

        

 לתהנמ לחברה תידייםהע הניהול דמי של נוכחי ערך
  112,299  109,878  105,926 ייבויותבהתח הכלולים

 0.50% 0.50% 0.50% נ"ד

     
      קצבה יללמקב כהלה - מיםקיי קצבה קבלימ

  
 ח"ש באלפי

 םליו
 2302/9030/

 םליו
23 02/6030/

 םליו
22 02/2131/

  36,182  36,187  35,452 זקנה אריוש לזקנה תהתחייבויו

  8,669  8,289  8,769 םלנכי תהתחייבויו

  24,511  24,592  23,879 מבוטח ארילש תהתחייבויו
 טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו

  81  78  83 (IBNR) דווחו
 רםטו קרוש מבוטח ארילש תותביע עבור תהתחייבויו

  324  352  445 (IBNR) דווחו

  1,441  903  1,196 נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו

  94  88  90 חטמבו ארילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

  164  208  267 קיימים קצבה קבלילמ תודהע

  71,589  70,697  70,058 לכהה - מיםקיי קצבה יללמקב יותויבחההת כל סך

        

 (9)  1  12 םדמוגרפיי מגורמים הנובע) ןוגירע( עודף

  0  0  0 וריבית שואהת מגורמי הנובע) ןוגירע (עודף

        
 לתהנמ לחברה תידייםהע הניהול דמי של נוכחי ערך

  3,891  3,816  3,725 ייבויותבהתח הכלולים

 0.50% 0.50% 0.50% נ"ד
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      לילכ - יםנרויסנפ ורבע יותויביחהתג. 
      קצבה יללמקב סיבסי - סיונריםנפ

  
 ח"ש באלפי

 םליו
 2302/9030/

 םליו
23 02/6030/

 םליו
22 02/2131/

  3,485,908  3,994,763  4,230,382 זקנה אריוש לזקנה תהתחייבויו
  1,192,719  1,471,908  1,575,251 םלנכי תהתחייבויו
  602,808  735,112  795,523 מבוטח ארילש תהתחייבויו
 טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו

  486,337  654,188  620,953 (IBNR) דווחו
 רםטו קרוש מבוטח ארילש תותביע עבור תהתחייבויו

  154,141  167,722  161,771 (IBNR) דווחו
  429,400  376,562  562,047 נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
  34,237  45,416  63,805 חטמבו ארילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

 (56,201) (9,213) (54,038) םסיונרילפנ תודהע
  6,471,595  7,436,458  7,813,448 לילכ - יםרנלפנסיו יותויבחההת כל סך

        
 (834)  82  1,350 םדמוגרפיי מגורמים הנובע) ןוגירע (עודף
  0  0  0 וריבית שואהת מגורמי הנובע) ןוגירע (עודף

        

 לתהנמ לחברה תידייםהע הניהול דמי של נוכחי ערך
  268,612  304,396  318,685 ייבויותבהתח הכלולים

 0.42% 0.41% 0.41% נ"ד

     
      קצבה יללמקב כהלה - סיונריםנפ

  

 ח"ש באלפי

 םליו

 2302/9030/

 םליו

23 02/6030/

 םליו

22 02/2131/

  178,545  207,079  225,757 זקנה אריוש לזקנה תהתחייבויו

  53,727  74,895  75,117 םלנכי תהתחייבויו
  31,491  39,839  41,557 מבוטח ארילש תהתחייבויו
 טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו

  23,934  34,009  29,471(IBNR)  דווחו
 רםטו קרוש מבוטח ארילש תותביע עבור תהתחייבויו

  7,586  8,719  7,678 (IBNR) דווחו
  20,380  19,576  27,660 נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
  1,625  2,361  3,140 חטמבו ארילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

 (3,124)  1,055 (1,481) םסיונרילפנ תודהע

  319,793  387,533  403,270 לכהה - יםרנלפנסיו יותויבחההת כל סך
        

 (41)  4  69 םדמוגרפיי מגורמים הנובע) ןוגירע (עודף
  0  0  0 וריבית שואהת מגורמי הנובע) ןוגירע (עודף

        

 לתהנמ לחברה תידייםהע הניהול דמי של נוכחי ערך
  15,024  17,598  18,075 ייבויותבהתח הכלולים

 0.46% 0.45% 0.44% נ"ד
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 :ותההתחייב פילסעי ביאור הלןל

 
 

 של סיונריםפנ של ציאליםפוטנ אריםולש זקנה צבאותק גיןב התחייבויות  - זקנה ושארי נהקזל יותויביחהת
 .טרושנפ זקנה של פנסיונרים אריש עבור ותבאצק גיןב התחייבויות וכן זקנה

 
 קופתת גיןב ותפנסיוני קדותהפ כולל, פרישה ילגל עד םנכי צבאותק גיןב ויותהתחייב  - לנכים יותויביחהת
 .נכים של פוטנציאלים אריםלש תייבווהתח) מפרמיה שחרור (תהנכו

 
, םיפעיל םיעמית של) תומיםיו זוג בני (ריםשאל צבאותק גיןב התחייבויות  -  מבוטח רילשא יותויביחהת
 .איריםש עם פטרושנ יםונכ פעילים לא תיםימע
 

 אך עואירש ותונכ אריםש תותביע גיןב יבויותהתחי - (IBNR)  חוווד רםטו רושק תותביע ורבע יותויביחהת
 ארילשIBNR חתת נרשמה סיונרפנ אריוש נכים ארילש התחייבות. הדוח ךארית עד לחברה דווחו טרם

 .מבוטח
 

הדוח תאריך עד לחברה שדווחו ונכות אריםש תביעות גיןב התחייבויות - יותולת תביעות ורעב יותויביחהת
נכים ארילש ותייבהתח .תשלוםל לחזרה ברותהסת עם תשלום פסקתהב כותנ תביעות סףובנו אושרו טרםו

 .מבוטח ארילשתלויות תביעות תחת נרשמה

 
 

 
 רןהק נכסי על בתשואה יםשינוי גיןב תודהע  - מיםקיי יםזכא/מיםקיי צבהק קבלימ/ריםנלפנסיו עתודה

 התודהע גובה. להיוון ריבית יעורישב שינויים יןגבו קצבהה קבלימ כלפי קרןה חייבויותהת לכיסוי משיםמשה
 או עודף עותצמאב קףתיז ,לטחומ בערך 1%ל מעבר חריגה כל. ההתחייבויות מסך לטחומ בערך 1% עד יהיה
 .הקצבה קבלילמ תיתשוא גירעון
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  אריואקט) וןגירע (עודף.4

 וגרפימד) ירעוןג (לעודף מיםרוגה וטפירא.1.

 ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג (העודף
 חיווהד פתבתקו ורטיםפהמ

 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו 
 נהלש

 המתייהסש
 וםבי

 30/09/202330/06/202331/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאח םוזיאח ח"ש פיאל

 מבוטחים – וותמ קרימ    .א
30,031  0.02  0.02  0.02  0.07  

 זקנה יתסינפ – תמוו קרימ    .ב
 (0.00)  0.00 (0.00) (0.00) (4,630) ריםיאשו

  0.02 (0.00)  0.00 (0.00) (4,694) נכים – תמוו קרימ     .ג

 נכותל יאהצי    .ד
(15,817) (0.01) (0.04) (0.01) (0.11) 

 (0.10) (0.02)  0.02  0.01  9,048 ותכנמ זרהח    .ה

 (0.01) (0.00) (0.00)  (0.00) (430) נהשמ ביטוח     .ו

 (0.00)  0.00  0.00  0.00  2,813 נחותוה טותישב וייםשינ    .ח

  0.00  0.00  0.00  0.00  0 רןקה נוןבתק ייםושינ     .ט

  0.01 (0.01)  0.00  0.01  4,837 םיהאחר מיםרהגו סך   .י
מיםרוגמה הנובע) ירעוןג (עודף כ"סה 

 (0.13) (0.02)  0.00  0.02  21,158 ילעל ורטיםפהמ
 
 של עודף והומהו ח"ש מליון 221. בגובה הוא 3202 פטמברבס 30 יוםב םהמסתיי לרבעון עודףה סךא.2.

.תאריך לאותו תורהצבו תמההתחייבויו 7%0.01

 םבהתא רבעון מדי והפנסיות םיעמיתה של הצבורות תתרוהי את מעדכנת קרןה  3-32017- חוזר פילא.3.
.רבעון באותו שנבע) רעוןיג (לעודף

 
 : הנוכחי וןהרבע גיןב דרשנ דמוגרפי איזון

 
 .ורותהצב יתרותל 0.017% של  פתסות -הקרן תימיע  

  .יהסנפל 0.017% של פתסות - קצבאות קבלימ

אין – בדוח תייםוהמ ייםוינש וטפירא.4.

  - משנה ביטוח

  ונכות וותמ קרימ לכיסוי משנה ביטוח עבור סיכון דמי תשלום גיןב ח"ש מליון .430 גירעון קיים
  .קרןה תיעמי כל עבור טרופהקטס אירועיב
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 דהותעב עהנווהת קצבה מקבליל תיוריב שואהת מיורמג הנובע) וןירעג (עודף בדבר וטפירב.1.

  יםמיק זכאים

 ורטיםפהמ ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג (העודף
 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו  חיווהד פתבתקו

 נהלש
 המתייהסש

 וםבי

  30/09/2023 30/06/202331/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאח םוזיאח ח"ש פיאל  

  0.90  1.00  0.95  1.00  245 ופהקתה לתחילת יםמקיי לזכאים דהעתו
  0.08  0.02  0.02  0.02  4 םיאחר מיםרוג

 ורשיע נחתהמ הסטיי יןבג) וןגרע (עודף
 (4.50) (0.31)  0.09 (1.17) (282) פהקוהת לךבמה יהפוהצ הנכסים שואתת

 של יווןלה יתבירב וייםשינ יןבג) וןגרע (עודף
  4.86  0.24  0.14  1.44  348 ופהקתה וףלס יותובייחההת
 (0.21)  0.00 (0.20) (0.30) (73) לוקהחל עדוימ) עודף (גרעון
  1.00  0.95  1.00  1.00  242 הפהתקו וףלס יםמקיי לזכאים דהעתו
  0.22  0.00  0.21  0.31   קהולהח עדולמ) וןערג (עודף

 
 יללמקב סיבסי - מיםקיי קצבה יללמקב
  מיםקיי קצבה

 ורטיםפהמ ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג (העודף
 חיווהד פתבתקו

 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו 
 נהלש

 המתייהסש
 וםבי

 30/09/202330/06/202331/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאח םוזיאח ח"ש פיאל  

 לתיחלת מיםקיי קצבה קבלילמ דהעתו
  1.00  1.00  0.73  1.00  20,383 הפהתקו

  0.07  0.02  0.01  0.01  299 םיאחר מיםרוג

 ורשיע נחתהמ הסטיי יןבג) וןגרע (עודף
 (5.87) (0.62)  0.28 (1.59) (31,651) פהקוהת לךבמה יהפוהצ הנכסים שואתת

 של יווןלה יתבירב וייםשינ יןבג) וןגרע (עודף
  6.45  0.33  0.21  1.86  37,165 ופהקתה וףלס יותובייחההת
 (0.46)  0.00 (0.24) (0.31) (6,232) לוקהחל עדוימ) עודף (גרעון
  1.00  0.73  1.00  1.00  19,964 הפהתקו וףלס מיםקיי קצבה קבלילמ דהעתו
  0.48  0.00  0.25  0.32   קהולהח עדולמ) וןערג (עודף
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 יללמקב כהלה - מיםקיי קצבה יללמקב
  מיםקיי קצבה

 ורטיםפהמ ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג (העודף
 חיווהד פתבתקו

 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו 
 נהלש

 המתייהסש
 וםבי

 30/09/202330/06/202331/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאח םוזיאח ח"ש פיאל  
לתיחלת מיםקיי קצבה קבלילמ דהעתו 

 (0.82)  0.23  0.42  0.30  208 הפהתקו
 (0.03)  0.00  0.01  0.00  3 םיאחר מיםרוג

 ורשיע נחתהמ הסטיי יןבג) וןגרע (עודף
 (5.18) (0.16) (0.33) (1.80) (1,259) פהקוהת לךבמה יהפוהצ הנכסים שואתת

 של יווןלה יתבירב וייםשינ יןבג) וןגרע (עודף
  6.54  0.33  0.20  1.88  1,315 ופהקתה וףלס יותובייחההת
  0.00  0.00  0.00  0.00  0 לוקהחל עדוימ) עודף (גרעון
  0.23  0.42  0.30  0.38  267 הפהתקו וףלס מיםקיי קצבה קבלילמ דהעתו
  0.00  0.00  0.00  0.00   קהולהח עדולמ) וןערג (עודף

 
  בהצק ליקבמל יסיסב - ריםנסיונלפ

 ורטיםפהמ ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג (העודף
 חיווהד פתבתקו

 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו 
 נהלש

 המתייהסש
 וםבי

 30/09/202330/06/202331/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאח םוזיאח ח"ש פיאל  

  1.00 (0.86) (0.79) (0.12) (9,213) הפהתקו לתלתחי נסיונריםלפ עתודה
 (0.03) (0.02) (0.02)  0.00 (158) םיאחר מיםרוג

 הריבית נחתהמ הסטיי יןבג) וןגרע (עודף
 (5.98) (0.06)  0.55 (0.63) (49,869) ופהקתה לךבמה קדםמב

 יתיבר וריעישב וייםשינ יןבג) וןגרע (עודף
  0.41  0.10  0.09  0.07  5,202 הפהתקו וףלס יותובייחההת של יווןלה

  3.75  0.00  0.00  0.00  0 לוקהחל עדוימ) עודף (גרעון
 (0.86) (0.79) (0.12) (0.69) (54,038) פהוהתק וףלס נסיונריםלפ עתודה
 סיונריםנפ - קהולהח עדולמ) וןערג (עודף

3202   0.00  0.00  0.00    
 סיונריםנפ - קהולהח עדולמ) וןערג (עודף

8201   0.00  0.00  0.00  (3.97) 
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  קצבה יללמקב כהלה - ריםנסיונלפ

 ורטיםפהמ ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג( העודף
 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו  חיווהד פתבתקו

 נהלש
 המתייהסש

 וםבי

   30/09/202330/06/202331/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאח םוזיאח ח"ש פיאל  

  1.00 (0.97) (0.39)  0.27  1,055 הפהתקו לתלתחי נסיונריםלפ עתודה
 (0.03) (0.02) (0.01)  0.00  18 םיאחר מיםרוג

 הריבית נחתהמ הסטיי יןבג) וןגרע (עודף
 (5.57)  0.43  0.55 (0.69) (2,807) ופהקתה לךבמה קדםמב

 יתיבר וריעישב וייםשינ יןבג) וןגרע (עודף
  0.38  0.09  0.08  0.06  253 הפהתקו וףלס יותובייחההת של יווןלה

  3.31  0.00  0.00  0.00  0 לוקהחל עדוימ) עודף (גרעון
 (0.97) (0.39)  0.27 (0.37) (1,481) פהוהתק וףלס נסיונריםלפ עתודה
 סיונריםנפ - קהולהח עדומל) וןערג (עודף

3202   0.00  0.00  0.00    
 סיונריםנפ - קהולהח עדומל) וןערג (עודף

8201   0.00  0.00  0.00  (3.47) 

 

 מגורמי הנובע) גירעון (העודף, ג.1.ד סעיף, 2 נספח, 3-32017- לחוזר םבהתא, 2018 ארמינו החלב.2.
 אף על. ההתחייבויות התאמת עותצאמב רבעון מדי קףונז מחושב, הקצבה קבלילמ וריבית תשואה

 לאפרי יןבג הפנסיה מתשלום להח רק שהיעי 2023 שנת של שואתית ודףע גיןב הפנסיות עדכון, מורהא
 .2024 למאי 1-ב תממשולה בפנסיה מרכלו, 4202

 עדומל םבהתא ישתנה) רבעונים ארבעה של מהכפלה מורכב (בפועל שיחולק) ןוגירע (העודף אחוז
 .השנה הלךמב לוונטיהר ברבעון הפרישה

 עבור בנפרד יעשה אותבקצה עדכון', ד סעיף' ד נספח, -209-2022 לחוזר םבהתא, 2023 ארמינו החלב.3.
 םסיונריפנ(  3202 סיונריםופנ) 2022 סוף עד 1820-מ החל מזכה אירוע יןגב סיונריםפנ( 1820 םסיונריפנ
 .)3220 ארמינו החל מזכה אירוע גיןב

 אפריל גיןב הפנסיה בתשלום שייעשו הנוכחי הרבעון בגין שואתית) וןגירע (עודף של העדכונים להלןב.4.
3202: 

 . 0.311% הבגוב פתתוס – קיימים איםכז ב.4.א.

 .2%20.3 בגובה פתסות –" קיימים קצבה קבלילמ סייסב"– קיימים קצבה קבלימ ב.4.ב.
 .אין -" קיימים קצבה קבלילמ הלכה" -קיימים קצבה קבלימ ב.4.ג.
 .אין –" קצבה קבלילמ סיבסי"  - 1820 סיונריםפנ ב.4.ד.
 .אין –" קצבה קבלילמ סיבסי"  - 2320 סיונריםפנ ב.4.ה.
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 .אין –" קצבה קבלילמ הלכה" – 1820 סיונריםפנ ב.4.ו.

   .אין -"קצבה קבלילמ כההל" -2320 סיונריםפנ ב.4.ז.
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  ףבעוד התנועה טפירוב.5.
קיימים איםכז ב.5.א.

 ויהפצה מהתשואה %1.17-ב כהנמו היתה הקצבה ליבקמ בנכסי גהששהו בפועל האהתשו
 ללתקשומ עליהמ כתוצאה .%441 של הפנסיוניות התחייבויותב קיטון היה מנגדו ברבעון
 הבקצה קבלימ תודתוע היות. .%270 בגובה שואתית עודף רוצנ ולכן ההיוון ריבית טורבווק

 גינוב תהפנסיו של פתתוסשה %0.30 בגובה ישואתת ףעוד קףנז, מההתחייבויות 1%-מ חורגת
 אהר( 3-31720- לחוזר םבהתא אתזו 2420 אפריל גיןב מפנסיות חלה רק היהת .1%310 בגובה
 ). 2.ב 4 סעיף

 
 

"קיימים קצבה קבלילמ בסיסי "קיימים קצבה קבלימ ב.5.ב.
 ויהפצה מהתשואה %1.59-ב כהנמו היתה הקצבה ליבקמ בנכסי גהששהו בפועל התשואה
 ללתקשומ עליהמ כתוצאה .%861 של הפנסיוניות התחייבויותב קיטון היה מנגדו ברבעון
 צבההק קבלימ תודתוע היות . 0.27% בגובה שואתית עודף רוצנ ולכן ההיוון ריבית טורבווק

 גינוב תהפנסיו של פתשהתוס %0.31 בגובה ישואתת ףעוד קףנז, תחייבויותמהה 1%-מ חורגת
 אהר( 3-31720- לחוזר םבהתא אתזו 2420 אפריל גיןב מפנסיות חלה רק היהת .2%320 בגובה
 ). 2.ב 4 סעיף

 
 

"קיימים קצבה קבלילמ הלכה "קיימים קצבה קבלימ ב.5.ג.
 ויהפצה מהתשואה %1.80-ב כהנמו היתה הקצבה ליבקמ בנכסי גהששהו בפועל התשואה
 ללתקשומ עליהמ כתוצאה .%881 של הפנסיוניות התחייבויותב קיטון היה מנגדו ברבעון
 דתעתוב מרנש שואתיתה עודףה. 0.08% בגובה ישואתת עודף נוצר ולכן ההיוון תריבי טורבווק

 .ההתחייבויות סךמ 1% של לטחומ מערך תגחור לאו היות קצבהה קבלימ

"קצבה קבלילמ סיבסי" – סיונריםפנ ב.5.ד.
 לךבמה הצפויה מהתשואה .63%0-ב מוכהנ היתה הפנסיונרים יסבנכ גהששהו בפועל התשואה
 ללתקשומ מעליה כתוצאה %70.0 של הפנסיוניות בהתחייבויות קיטון היה מנגדו הרבעון

 ישואתת גירעון נוצר לכן 4202 אפרילל לצרכן דדמב הפנסיות עדכון ודחיית היוון תריבי טורבוק
 לטחומ מערך חורגת לאו היות בההקצ קבלימ תתודבע מרנש אתיוהתש רעוןיגה. %60.5 בגובה

 .ההתחייבויות מסך 1% של
 

"קצבה קבלילמ כההל" – סיונריםפנ ב.5.ה.
 לךהמב הצפויה מהתשואה %90.6-ב מוכהנ היתה סיונריםהפנ בנכסי גהששהו בפועל התשואה
 לתלקושמ מעליה כתוצאה %60.0 של הפנסיוניות בהתחייבויות קיטון היה סףבנוו הרבעון

 עוןירג נוצר ולכן 4202 אפרילל לצרכן במדד הפנסיות עדכון ודחיית ההיוון ריבית טורבוק
 חורגת לאו היות הקצבה קבלימ תתודבע מרשנ שואתיתה וןעגירה .0.63% בגובה שואתית

 .תחייבויותהה מסך 1% של לטחומ מערך

 יןבג העדכון, 1-32017- לחוזר םבהתא. %0.77 הינה זה רבעון גיןב דדמה פתיקז – לצרכן דדמ ב.5.ו.
 נתש כל עבור יעודכןו לשנה אחת יהיה" פנסיונרים "סוגמ הקצבה קבלימ לקבוצת לצרכן מדד

 איםכוז קיימים קצבה קבלילמ המדד של העדכון .4202 אפריל יןבג הפנסיה מתשלום החל 3202
.בחודשו חודש מדי נעשה קיימים
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 והבהרות הערות.5

  – ובחישה בסיסי5.1.
37201-- מעודכן חוזרל םבהתא פיותדמוגר הנחות על מבוססים זה בדוח האקטואריים החישובים

  רזוחו 2017 ברמצדב 31 יוםמ החל" סיהנפ קרן של תקנון קדמיומ יראקטוא זןאמ חישוב דרך" 6
 מדידת לענין אוחדהמ החוזר הוראות תיקון " 2022 פטמברבס 30 מיום חלה 8-1-92202

 ."פנסיה קרנותלו חיים בביטוח הדמוגרפי תנחוהה מערך עדכון – התחייבויות
 

 – שותדח יהסנפ נותרלק כספי דווח וראותה5.2.

 יףלחשמ"  שהדח יהפנס קרן לניהול הוראות" 1-31702- חוזר קףותל נכנסו 8120 ארינוב 1 יוםב
 זרוח את ףשמחלי" דשותח פנסיה קרנותל כספי דיווח הוראות" 3-31702- וחוזר 2004-9 חוזר את
 ליבקמ אוכלוסיית לללכ 60%-ל עדהמיו ח"אגה שיעור לתגדה ובבשיל, אלו חוזרים. 1-31402-

 נסייםפינ שירותים על הפיקוח תקנות"ל םבהתא) לפנסיה מיםייק איםכז עטלמ (קרןב קצבה
 חלה )התקנות: הלןל, ("7201– ז"שעת), קיפהמ שהדח פנסיה קרןב תשואה פתיקז) (מלג פותוק(

 םייתעמ פרישת בעת שנוצר האקטוארי הגרעון תבעיי את תורלפ מיועדים, 2017 ביולי 1 מיום
 יביתלר מיםדקמב הגלומה הריבית בין פער בשל םיריסק גביית גיןב הגרעונותו זקנה לפנסיית
 . תחייבויותהה תומחושב בה סיכון חסרת

 ,להם יעודייםיו נפרדים עההשק לוליבמס הליםמנו") םסיונריפנ(" 8201 ארנומי החל רשיםהפו כל
 שואתת כןלו עוןגר וצרוי לאש באופן מחושבת אלו יםסיונרפנ גיןב האקטוארית וההתחייבות היות
. הפנסיות מיולשת יציבות על מורלש דיכ יםמדקמב הגלומה לריבית םבהתא להיות צריכה היעד
 שחודב בשנה פעם לצרכן מחיריםה למדד מדיםמוצ סיונריםהפנ צתקבול הפנסיה תשלומי, סףבנו

 מיולשתש 8201 ילפנ שפרשו צבאותקה קבלימ ארלש בניגוד שעברה הקלנדרית השנה גיןב אפריל
 .לצרכן מחיריםה למדד חודשי פןואב יםמדמוצ להםש הפנסיה

 תיבולהתחי המדד פתיקז בעוד נהשל אחת נערך במדד השינוי שלב הפנסיות ועדכון אחרמ
 שואתית) גירעון (העודף חישוב בשלב נזקף שנוצר האקטוארי הפער, 1רבעון מדי תינעש סיונריםלפנ
 . 2רןהק לללכ הדמוגרפי בבשל לאו סיונריםהפנ של

 זרוחו) 5.4 סעיף אהר ( לותעייההת וקח גרתסבמ 02-2022-9 חוזר לתוקף נכנס, 2023 ראינוב 1 יוםב
 סיונריםפנ רעבו בנפרד ותאבקצ עדכון שמחייב" קוןית- חדשה קרן לניהול הוראות"  3-32202-
 ראותוהל שבהתאם להדגיש יש. פיםבתערי גלומהש שונה היוון ביתיר שלב 2320 יםסיונרופנ 8201

 שהנע התשואה חישובו השקעה מסלול באותו הללהתנ משיכיםמ ייןעד סיונריםהפנ וגיס שני החוזר
  .סוגיםהמ אחד לכל בנפרד ומיוחס שלהם חייבויותההת מהילתל קללומש באופן

 – וניםתנה מסד5.3.

.3202 פטמברבס 30 יוםל נכון תביעות לקתחממ סיונריםפנ נתוני בסיס על - קצבה קבלימ5.3.1.

 . הכספיים לנתונים והתאמה תיםימע תויוזכ ערכתמ בסיס על – םיעמית5.3.2.

 

                                                          
 1-3-2017 חוזר) א(.39 סעיף 1
2019 ארוברפל 12 מיום" םנריויהפנס ותבקצבא מדד עדכון "ןההו וקש ותשרמ צאהשי ההנחיה את תואם 2
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– תיהכלכל לותעייההת חוק5.4.
 

 תקרנו שואותתב היציבות הבטחת יינוענש ליתכלכה עלותייההת חוק פורסם 1202 לנובמבר 15 ביום
 יסמנכ 30% (והותיקות החדשות נסיהפה קרנותל המיועדות החוב ותגרא וןמנגנ כי שקובע הפנסיה
 םובמק 5.15% של ליתארי שנתית תשואה תמלהשל הבטחה של חדש גנוןבמנ יוחלף )הפנסיה קרנות

 הפסקוה בו תאריך 2022 אוקטוברב 1 יוםב קףלתו נכנס קהחו. ותהמיועד אגרותה דרך %4.86
 .הוראות עדכון בדבר חוזרים פרסמה ההון ותרש זה חוק קבותבע. ותמיועד ח"אג של חדשה הנפקה

 
 ודין מדידה לענין אוחדהמ החוזר אותהור עדכון בדבר 20-92022- וזרח פורסם 2220 ביולי 27 ביום

 של וןהמהו השווי זה לחוזר םבהתא .הפנסיה תקרנול תשואה שלמתה הבטחת – לציבור וחשבון
 פויצה המשתנה היחס לפי יחושב %64.8 תשואה לפי מיועדות 60% על כה עד מבוססש ההתחייבויות

 החל לותח הוראותה). משוקללה יועסה שיעור( %55.1 לפי הבטחהו %64.8 לפי המיועדות שבין
 . 2202 שנת של השני לרבעון פתיוהתק מהדוח

 
 מיום מזכה אירוע גיןב קצבה קבליםמש יםסיונרפנ עבור להיוון נתיתשה הריבית, 2320 ארמינו חלה
 עד אירועים עבור תמהריבי בשונה %4.38 בשיעור טיביתאפק שנתית ריבית לפי היא 2023 ארבינו 1
 ..26%4 הינהש 2023 ארבינו 1
 

 – זןהמא תאריך אחרל ועיםאיר5.5.
 
 פוייםצ המהמלח אירועי ".ברזל חרבות "לחמתמ פרצה 2023 וקטוברבא 7 םביו, הדוח פתוקת אחרל

 גוונתהמ אוכלוסייהוה קרןה גודל נוכח, להערכותינו םבהתא. קרןב תביעותה כמות את יללהגד
 ורובו משמעותי היותל צפוי אינו קרןב האקטוארי האיזון על אלו תותביע עתפשה, בה מבוטחתה

 .3202 דצמבר אזןמב ביטוי לידי איבו
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 סטטיסטיים חיםפנס.6

 לחוזר םבהתא יאה םיסטייסטטה נתוניםב איםפמוקו פעילים םיעמית גדרתה, האוצר להנחיית םבהתא
 ווהש באופן פותתשתומ ביחד אלו קבוצות שתי גותצמו אזןמב .הקיים התקנון גדרתה לפי לאו 3-91602-

 .האקטוארי בעודף

.יםפעיל שאינם םיעמיתב נכללים נכות צבתק קבליםמש םיעמית

.זקנה אריש גם כוללים זקנה צבתק קבלימ

:קרןה תיעמי תאודו מידע

ליום םיעמית מספר 

30/09/2023 30/06/2023 

כ"סה כ"סה נקבה זכר

קצבה קבלימ שאינם םיעמית
 544,542 563,785 297,803 265,982םיפעיל

 370,171 361,741 187,036 174,705םיפעיל שאינם

 914,713 925,526 484,839 440,687  קצבה קבלימ שאינם םיעמית כ"סה

קצבה קבלימ

קיימים איםכז
יהסנפל 

 35 34 18 16זקנה

 48 48 36 12אריםש

 5 5 2 3נכות

 88 87 56 31לפנסיה מיםקיי איםכז כ"סה

קיימים קצבה קבלימ
 2,885 2,877 1,592 1,285זקנה

 2,103 2,082 1,228 854אריםש

 886 834 452 382נכות

 5,874 5,793 3,272 2,521קיימים קצבה קבלימ כ"סה

םסיונריפנ
 9,687  10,245  6,006  4,239 זקנה

 1,645  1,779  1,008  771 אריםש

 2,694  2,862  1,610  1,252 נכות

 14,026  14,886  8,624  6,262 םסיונריפנ כ"סה

רןקה תימיע כ"סה
  449,501   496,791   946,292   934,701  

 
 



 
 

 (Certification) הצהרה
 

 :כי מצהיר, יידנרל ודיד, אני
 

  ספטמברב 30 ביום םייהסתש עוןלרב) "יהסנהפ קרן": לןלה( יתכלל יהפנס הראל של ונירבעה וחדה את סקרתי1.

 .")וחהד: "להלן( 2023

 ותיתהמ בדהוע של מצג בו חסר ולא יתתומה עובדה של כוןנ לא מצג כל וללכ נואינ הדוח ,דיעתיי על התבססב2.

 תקופהל תייחסהב עיםטמ יויה לא, מצגים תםוא וכללנ בהן ותסיבנה אורל, בו וכללשנ שהמצגים דיכ וץהנח

 .וחדב המכוסה

 כלמ, אותנ פןואב פיםקמש וחדב וללכה חרא פיכס דעומי ייםעונהרב ייםפהכס חותוהד, תיידיע על התבססב3.

 פנסיהה רןבק עההתנו את וכן יהסנהפ קרן של ותליהפע ותאצתו ואת הכספי מצבה את, תיותהמהו ותהבחינ

 .וחבד וסותכהמ ותפותקול דיםעמול

 ביגל ליםהונ ותבקר של ולקיומם לקביעתם אחראים זו רההצה המצהירים לתנהמה חברהב ריםחוא אני4.

 -וכן; יהנספה קרן של 1פיכס וחדיו על יתימהפנ בקרהול 1לויגיה

 המיועדים, כאלה ליםהונ ותרקב של וחנוקפי תחת ביעתםקל גרמנו או, אלהכ ליםהונ ותרקב קבענו (א)

 רטפב, תמנהלה רהחבב יםרחא ידי על תנולידיע באמו, פנסיהה לקרן חסיימתה ותיהמ דעשמי להבטיח

   ;הדוח של נהכהה קופתת במהלך

 פקסל המיועדת, פיסכ וחדיו על יתימפנ בקרה עתקבי על קחנויפ או, פיכס דיווח על יתימפנ רהבק קבענו (ב)

 ילכלל בהתאם כיםוער ספייםכה וחותשהד לכךו פיהכס וחדיוה מנותמהי בילג וןביטח של סבירה מידה

 ;הוןה וקש על נהמוהמ ותארהוול ליםבמקו אותחשבונ

 לגבי נותימסקנו את והצגנו יהסנהפ קרן לש לוייגה בילג ליםההנו הבקרות של ותטיביאפקה את הערכנו (ג)

; הערכתנו על בהתבסס בדוח כוסההמ התקופה לתום, גילויה בילג נהליםהו ותרקהב של ותביאפקטיה

 -וכן

 פיעששה זה ברבעון שאירע פיכס וחדיו על המנהלת רההחב של יתהפנימ רהבבק וישינ כל בדוח ינוילג (ד)

 וחדיו על לתהנמה ברהחה של יתמיפנה הבקרה על, הותימ פןבאו יעפשהל וישצפ ירבס או, הותימ פןואב

 -וכן; פנסיהה רןלק געהנו ספיכ

 תדלוועו וןוריטירקדל, קרבמה וןהחשב אהורל נויליג זו רההצה היריםצהמ לתהנהמ רהחבב ריםחוא אני5.

 נוגעה פיכס וחדיו על יתמיהפנ רההבק לגבי תרויב יתכנהעד תנוהערכ על התבססב, ריוןרקטוהדי של רתוקיבה

 :יהסנהפ קרןל

 על יתימהפנ הבקרה של עלתהבהפ או בקביעתה ותותיההמ ותשלוהחו ייםתהמשמעו ייםוקיהל כל את (א)

 על וחולדו לסכם, לעבד, שוםרל המנהלת חברהה של ביכולתה לפגוע ייםופצש בירס אשר, פיכס וחדיו

  -וכן; יהסנפה רןלק געהנו פיכס מידע

 הםל שיש יםרחא םיעובד ביםרמעו או להנההה תמעורב בה, יתותהמ השאינ יןוב יתתומה יןב, תרמית כל (ב)

 .יהפנסה רןקל געהנו ספיכ ווחדי על הלתנהמ החברה לש יתמינפה בבקרה ותיעמשמ ידתפק

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותרימאח או תימאחריו רועגל דיכ עילל מוראב אין
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 ל"מנכ, דנרליי דודי 
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  )nioaticfertiC( הצהרה
 

 :כי מצהיר גבל רם, אני
 
 ברמטפסב 30 ביום ייםתשהס עוןלרב) "יהסנהפ קרן": לןלה( כללית יהסנפ הראל של ניבעורה וחדה את סקרתי1.

 .")וחהד: "להלן( 2023

 יתתומה דהעוב של מצג בו סרח ולא יתתומה עובדה של וןנכ לא מצג כל וללכ נואינ הדוח, דיעתיי על התבססב2.

 תקופהל תייחסהב עיםטמ יויה לא, מצגים תםוא וכללנ בהן ותסיבנה אורל, בו וכללשנ שהמצגים דיכ וץהנח

 .וחדב המכוסה

 מכל, אותנ פןואב פיםקמש וחדב לולכה חרא פיכס דעומי הרבעוניים ייםפהכס חותודה, תידיעי על התבססב3.

 פנסיהה רןבק עההתנו את וכן יהסנהפ קרן של ותליהפע ותאצתו ואת כספיה מצבה את, תיותהמהו ותהבחינ

 .וחבד וסותכהמ ותפותקול דיםעמול

 ביגל ליםהונ ותבקר של ולקיומם לקביעתם אחראים זו רההצה המצהירים לתנהמה חברהב ריםחוא אני4.

 -וכן; יהנספה קרן של 1פיכס וחדיו על יתימהפנ בקרהול 1לויגיה

 המיועדים, כאלה ליםהונ ותרקב של וחנוקפי תחת ביעתםקל גרמנו או, אלהכ ליםהונ ותרקב קבענו (א)

 רטפב, תמנהלה רהחבב יםרחא ידי על תנולידיע באמו, פנסיהה לקרן חסיימתה ותיהמ דעשמי להבטיח

   ;הדוח של נהכהה קופתת במהלך

 פקסל המיועדת, פיסכ וחדיו על יתימפנ בקרה עתקבי על קחנויפ או, פיכס דיווח על יתימפנ רהבק קבענו (ב)

 ילכלל בהתאם כיםוער ספייםכה וחותשהד לכךו פיהכס וחדיוה מנותמהי בילג וןביטח של סבירה מידה

 ;הוןה וקש על נהמוהמ ותארהוול ליםבמקו אותחשבונ

 בילג נותימסקנו את והצגנו יהסנהפ קרן של לוייגה בילג ליםההנו הבקרות של ותטיביאפקה את הערכנו (ג)

; הערכתנו על בהתבסס בדוח כוסההמ התקופה לתום, גילויה בילג נהליםהו ותרקהב של ותביאפקטיה

 -וכן

 יעשפהש זה ברבעון אירעש פיכס וחיוד על מנהלתה ההחבר של יתימנפה רהבבק ויינש כל בדוח נולייג (ד)

 וחדיו על לתהנמה ברהחה של יתמיפנה הבקרה על, הותימ פןבאו יעפשהל וישצפ ירבס או, הותימ פןואב

 -וכן; פנסיהה רןלק געהנו ספיכ

 תדלוועו וןוריטירקדל, קרבמה וןהחשב אהורל נויליג זו רההצה היריםצהמ לתהנהמ רהחבב ריםחוא אני5.

 נוגעה פיכס וחדיו על יתמיהפנ רההבק לגבי תרויב יתכנהעד תנוהערכ על התבססב, ריוןרקטוהדי של רתוקיבה

 :יהסנהפ קרןל

 על יתימהפנ הבקרה של עלתהבהפ או בקביעתה ותותיההמ ותשלוהחו ייםתהמשמעו ייםוקיהל כל את (א)

 על וחולדו לסכם, לעבד, שוםרל המנהלת חברהה של ביכולתה לפגוע ייםופצש בירס אשר, פיכס וחדיו

  -וכן; יהסנפה ןקרל געהנו פיכס מידע

 הםל שיש יםרחא םיעובד ביםרמעו או להנההה תמעורב בה, יתותהמ השאינ יןוב יתתומה יןב, תרמית כל (ב)

 .יהפנסה רןקל געהנו ספיכ ווחדי על הלתנהמ החברה לש יתמינפה בבקרה ותיעמשמ ידתפק

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותרימאח או תימאחריו רועגל דיכ עילל מוראב אין

 

 

  2320 בנובמבר 26

                    יםפסכ ל"נכמס, גבל רם 
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 לליתכ חדשה פנסיה קרן - יתללכ פנסיה ראלה

 

 ולהינב
 

 מ"בע וגמל פנסיה ראלה
 

 ביניים כספיים דוחות

 ליום

 2023 בספטמבר 30

 

 )יםרקובמ בלתי(

 

  



 
 הראל פנסיה וגמל בע"מ 

 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית
   2023 בספטמבר 30ליום  ביניים דוחות כספיים
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  קריםמבה החשבון ואיר של הרסקי דוח
  יתללכ שהחד יהסנפ רןק - יתללכ יהסנפ הראל של םייתלעמ

 
 

אמבו
 

") קרןה" – להלן (ליתלכ חדשה פנסיה קרן - ליתלכ פנסיה ראלה של צורףהמ הכספי המידע את קרנוס
 צבמה על מציתיתה הדוח את הכולל") , לתהנהמ החברה" -לןהל (מ"בע וגמל פנסיה ראלה ידי על המנוהלת

 יהסנפה קרןב העוהתנו צאותהוו הכנסות על תמציתייםה הדוחות את, 2023 פטמברבס 30 ליום הכספי
 לתהנמה החברה של וההנהלה טוריוןהדירק. ךארית ותואב שהסתיימו םחודשי ושלושה תשעה של פותולתק

 סדומה של 14 חשבונאות לתקן םבהתא אלו ביניים פותולתק כספי מידע של להצגהו לעריכה אחראים
, ההון שוק על ממונהה להנחיות םבהתא", םביניי פותולתק כספי דיווח "תובחשבונא תקינהל הישראלי

), גמל פותוק (יםפיננסי שירותים על הפיקוח לחוק ובהתאם") ממונהה ותחיהנ" -הלןל (סכוןוח ביטוח
 פיסכ מידע על הנמסק להביע היא אחריותנו"). התקנות"-להלן (מכוחו שהותקנו ולתקנות 5200-ה"שסהת

 .קירתנוס על בהתבסס אלו ביניים פותולתק
 
 

 קירההס היקף
 

 עמיד של קירהס "ראלשבי חשבון רואי שכתל לש 2410) אלישר (קירהס לתקן םבהתא רתנויסק את ערכנו
 פותולתק כספי דעמי של קירהס". ותשיה של קרמבה החשבון רואה ידי על כתרענה ביניים פותולתק כספי

 ליהנ ומיישום, םוהחשבונאיי הכספיים לעניינים אחראיםה אנשים עם קרבעי, מבירורים מורכבת ביניים
 םבהתא ערכתנה קורתבי אשרמ ניכרת מידהב בהיקפה צמתוממצ הינה סקירה. ואחרים אנליטיים קירהס

 םיהעניינ לכל עשניווד ביטחון יגלהש לנו תראפשמ אינה ולפיכך ראלשבי מקובלים קורתבי לתקני
 .קורתבי של עתד חוות מחווים אנו אין, לכך םבהתא. קורתבבי מזוהים יותהל יםיכול שהיו תייםהמשמעו

 
 

 מסקנה
 

 כלמ, ערוך אינו ל"הנ הכספי שהמידע לסבור לנו הגורם דבר ליבנו שומתתל בא לא, קירתנוס על בהתבסס
 םבהתא, בחשבונאות תקינהל הישראלי סדהמו של 14 חשבונאות לתקן םבהתא, המהותיות הבחינות
 .תקנותל אםובהת ממונהה תלהנחיו

 
 

 

,רב בכבוד
 

חייקין סומך
 חשבון רואי
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 כלליתקרן פנסיה חדשה  -הראל פנסיה כללית

 םנייבי הכספי המצב על דוח
 

 
 

 

  

 מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום  
   2023 2022 2022

 
וראיב
 )קרמבו תיבל( 

ח"ש אלפי   
)קרמבו תיבל(

ח"ש אלפי   
 )קרמבו( 

ח"ש אלפי     
  וטףש ושרכ
 208,663  162,373  272,919   מזומנים ושווי מניםמזו

 84,394  103,956  89,419   חובה תרותוי חייבים

   362,338  266,329  293,057 

  תוסיפיננ עותקשה

   

 769,938  706,613  894,241   סחירים חוב נכסי
 419,473  412,299  419,972 3  סחירים שאינם חוב נכסי
 462,195  457,866  544,992    מניות

 735,531  629,248  1,264,393   אחרות עותקשה
 2,387,137  2,206,026  3,123,598   תוסיפיננ עותקשה כל סך

     

 7,996  7,854  6,034   עהקשהל ן"נדל

 39,470  39,461  62,853   נהשמ יטוחב נכסי

 2,727,660  2,519,670  3,554,823   יםסכנה כל סך

  
   

 58,896  89,711  62,854   זכות רותתיו זכאים
     

     :תווניסיפנ יותויביחהת
     בהצק קבלימ ינםאש םייתלעמ יותויביחהת

 1,439,344  1,255,326  2,094,347   מבוטחים םיעמיתל התחייבויות

 991,257  949,315  1,108,227   מבוטחים שאינם םיעמיתל התחייבויות

 2,430,601  2,204,641  3,202,574   קצבה קבלימ ינםאש םייתלעמ יותויביחההת כל סך
     

   4  :קצבה יללמקב יותובייחהת
 74,643  75,979  70,922   קיימים קצבה קבלילמ תהתחייבויו
 162,374  155,978  215,088   םסיונרילפנ תהתחייבויו

 237,017  231,957  286,010   בהצק יללמקב יותובייחההת כל סך
     

   5  :ואריטקא) עוןריג (עודף
 1,681 (220)  4,375   םדמוגרפיי מגורמים הנובע אקטוארי) ןוגירע( עודף

 (535)  (6,419)  (990)   וריבית תשואה מגורמי הנובע אקטוארי גירעון

 1,146 (6,639)  3,385   ואריאקט) ירעוןג (עודף כל סך

 2,668,764  2,429,959  3,491,969   יותניוסנפה יותויביחההת כל סך
     

 2,727,660  2,519,670  3,554,823   יותויביחההת כל סך

     
  כהן ניר

ןוקטורירהדי ר"וי
דנרייל דודי 

 ל"מנכ
 בלג רם  

יםפסכ ל"סמנכ

 3202 בנובמבר 26:  הכספיים הדוחות שוריא תאריך

 .ביניים הכספיים מהדוחות נפרד בלתי לקח מהווים המצורפים יםאורביה
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

 םיביני ותוהוצא סותנהכ דוח
  

 םחודשי שעהת של פהלתקו  
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םחודשי שהולש של פהלתקו
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 מהייתסשה לשנה
    מברבדצ 31 ביום

   2023 2022 2023 2022 2022

 
וראיב
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו( 

   ח"ש אלפי

       )הפסדים (סותנהכ

 5,981  1,040  4,887  5,069  15,312   םמניוזמ ישווו מניםוזממ

       :שקעותהמ
(82,464) (17,204) (3,124) (55,711)  20,246    סחירים חוב מנכסי
(6,338) (3,904)  7,302 (10,287)  22,542    סחירים שאינם חוב מנכסי
(53,345) (9,804)  11,388 (43,969)  22,076    ממניות

(76,897) (42,509) (18,596) (154,457)  120,992    אחרות עותקשהמ
 750 (22)  30  486  312    עהלהשק ן"מנדל
) סדיםהפ (תוההכנס כל סך
(218,294) (73,443) (3,000) (263,938)  186,168   עותקשהמ

(454)  17  95 (484)  177   תואחר סותנהכ

(212,767) (72,386)  1,982 (259,353)  201,657   )הפסדים (סותנההכ כל סך

       תווצאה
 13,168  3,474  3,971  9,631  11,171 6  ניהול מיד
 4,207  968  1,783  2,825  4,375   ישירות צאותהו
 1,861  617  987  1,564  1,552   סיםמ

 19,236  5,059  6,741  14,020  17,098   תווצאהה כל סך
 על) הפסדים (ותכנסה עודף

(232,003) (77,445) (4,759) (273,373)  184,559   ופהקלת תווצאה
       
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .ביניים ים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייםביאורה
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 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

 םינייב יהסנפה בקרן נועהת דוח

 םיחודש שעהת של פהלתקו 
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םיחודש שהולש של פהלתקו
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 מהייתסשה לשנה
   מברבדצ 31 ביום

  2023 2022 2023 2022 2022

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו(
  ח"ש אלפי

 ותיויביחהת ויניכב הנכסים סך
 2,253,640  2,312,429  3,242,500  2,253,640  2,668,764  פההתקו לתיחלת פותטשו

      :בוליםקת

 623,462  171,030  193,721  447,019  547,527  מוליםג מדמי קבוליםת

  31  6  11  20 42  קהילס מדמי קבוליםת
 קבוליםתב משנה מבטחי של קםחל

 (23,179) (6,201) (8,311)(16,429)  (23,933) מוליםג מדמי

 600,314  164,835  185,421  430,610  523,636  נטו, בוליםקתה כל סך

      :מיםותשל

      םימקיי קצבה יללמקב מיםותשל
 4,244  1,073  1,098  3,164  3,268  זקנה פנסיית תשלומי
 287  66  88  220  565  נכות פנסיית תשלומי
 624  158  169  464  500  איריםש פנסיית תשלומי

      יםרנוינסלפ מיםותשל
 6,345  1,647  1,956  4,604  5,694  זקנה פנסיית תשלומי
 1,986  598  1,097  1,363  2,436  נכות פנסיית תשלומי
 1,211  294  359  870  1,171  איריםש פנסיית תשלומי

      יםחרא מיםותשל
 15,005  4,070  5,747  11,064  18,681  פדיונות

 םישלומבת נהשמ חימבט של קםחל
 23,960  12,945  11,975  20,994  29,049  יותויבבהתחי ויובשינ

 5,742  (5,039) (1,461) 755  3,266  נטו, מיםותשלה כל סך

      רןקל הרצבי תוהעבר
 120,914  40,789  80,556  87,194  162,541  ביטוח מחברות העברות
 63,610  16,426  40,553  43,793  97,016  שותדח פנסיה קרנותמ העברות
 16,039  2,673  4,569  5,809  8,576  גמל ותפומק העברות

      רןקהמ הרצבי תוהעבר
 15,928  3,366  2,202  11,793  8,223  ביטוח לחברות העברות
 112,061  26,619  49,024  87,960  124,464  שותדח פנסיה קרנותל תהעברו
 20,019  4,802  7,106  17,206  17,170  גמל פותולק תהעברו

 52,555  25,101  67,346  19,837  118,276  נטו, הרצבי תוהעבר

 וצאותה על) הפסדים (ותכנסה עודף
(232,003)  (77,445) (4,759) (273,373) 184,559  תווצאוה סותנהכ דוחמ עברומ פהלתקו

 ותיויביחהת ויניכב הנכסים סך
 2,668,764  2,429,959  3,491,969  2,429,959  3,491,969  ופהקתה וףלס פותטשו

 
 
 .ביניים ים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספייםביאורה



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

  נייםבי הכספיים לדוחות יםוריאב
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 יכלל - 1 ביאור
 

 םיפיננס שירותים על הפיקוח בחוק התעושמכמ ליתלכ חדשה פנסיה רןק הינה) קרןה - להלן (ליתלכ פנסיה ראלה א.
  .0520 - ה"שסהת), גמל ותפוק(
 ותעקשה ראלה של, מלאה לותעבב חברה), המנהלת החברה - להלן( מ"בע וגמל סיהפנ ראלה ידי על מנוהלת קרןה

 .מ"בע פיננסים ושירותים בבטוח

 חודשים שלושהו תשעה של ותפולתקו, 2023 טמברבספ 30 ליום תתומצתמ במתכונת כורענ אלה כספיים דוחות ב.
 הכספיים לדוחות שרקהב אלה בדוחות לעיין יש). ביניים כספייםה דוחותה - להלן (ךארית תוואב ושהסתיימ
 - להלן (אליהם נלוו אשר יםאורביול ךארית באותו שהסתיימה לשנהו 2022 בדצמבר 31 ליום קרןה של השנתיים
 ).השנתיים הכספיים הדוחות

 .2023 במברבנו 26 ביום לתהנהמ החברה טוריוןדירק ידי על סוםרלפ שרווא ביניים  הכספיים הדוחות ג.

 ןהוג שווי עתיבבק ששימשו ריבית שיעורי ד.
 עיםבקנ בלבד גילוי רכילצ ניתן וגןהה וויהש לגבי דעמי אשר, סחירים שאינם נסיםפינ חוב נכסי של וגןהה השווי
 חירסה שוקה וקתלח על םימתבסס ההיוון יעוריש. נםבגי הצפויים מזומניםה ימתזרי מדןאו היוון עותצבאמ

 אתוז עשירונים אותםב סחיר לאה הנכס של םוהמיק עתיבוק החוב נכסי של פדיוןל לתשואה םבהתא יםלעשירונ
 תהריבי ושיעורי ריםהמחי ציטוטי. סחיר לאה שוקב תהנפקו/עסקאות ממחירי רתזגהנ סיכוןה לפרמיית םבהתא

 פיםוגל ריבית ושערי מחירים ציטוטי פקתהמס חברה, מ"בע הוגן מרווח חברת דיי על יםקבענ להיוון ששימשו
 .סחירים לא חוב סינכ לשערוך סדייםמו

 

 יתחשבונא דיניותמ - 2 ביאור

 דוחות לעריכת), Israeli GAAP (ראלשבי מקובלים חשבונאות לכללי םבהתא ערוכים ביניים הכספיים הדוחות א.
, בחשבונאות תקינהל הישראלי סדהמו של 14 מספר חשבונאות בתקן קבעושנ כפי ביניים פותולתק כספיים
 תוהתקנו 0520 - ה"שסתה) מלג פותוק (פיננסיים יםשירות על הפיקוח לחוק ובהתאם ממונהה להנחיות םבהתא

 .מכוחו שהותקנו
 שרא לאלה עקביים ביניים הכספיים הדוחות תעריכב יושמו אשר שוביהח ותיטשו החשבונאית ותמדיניה עיקרי 

 .השנתיים הכספיים הדוחות תבעריכ יושמו

 
 הברית תוארצ של הדולר של יפיןלהח רבשעו לצרכן מחיריםה במדד שחלו שינויה שיעורי על טיםרפ להלן ב.

 

 

  
ועדיה מדדה 

% 

 יגציה פיןיחלה שער
 ב"רהא דולר של
% 

 
 

   :וםבי המתייהסש ודשיםח עהשת של פהלתקו
 8.67  3.25  2023 פטמברבס 30

 13.92  4.40  2022 פטמברבס 30

   :וםבי המתייהסש שיםדוח שהלוש של פהלתקו
 3.35  0.77  2023 פטמברבס 30

 1.23  1.23  2022 פטמברבס 30
   

 13.15  5.28  2022 דצמברב 31 וםבי המתייהסש נהלש
  



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

  ביניים ים לדוחות הכספייםביאור
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 םיסחיר שאינם חוב סינכ - 3 ביאור

. כרזמב הזוכה מהחברה לבהמתק ערש וטיטצל םהתאב וגןה שווי לפי דיםדמנ סחירים שאינם בחו סינכ א.

 :הרכב ב.

 

 מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 2022 2022

)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
)קרמבו( 

ח"ש אלפי

 

  
    

    :יםאחר ובח נכסי
 23,357  22,998  24,279  מרהלה ניתנות אינןש קונצרניות חוב אגרות

 5,607  5,253  6,242  בבנקים קדונותפ
 4,586  4,389  3,908  םיעמיתל לוואותה

 385,923  379,659  385,543  םאחריל תוהלווא

 419,473  412,299  419,972  יםריסח ינםאש ובח נכסי הכל סך

     
 הקצב ילבלמק חייבויותתה - 4 ביאור

 םימקיי קצבה יללמקב יותובייחהת א.

מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 2022 2022

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
 )קרמבו( 

      ח"ש אלפי
 60,451  61,812  57,067  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו
 3,877  3,980  4,119  םלנכי תהתחייבויו
 8,410  8,567  7,791  מבוטח אירילש תהתחייבויו
 224  350  335 (IBNR) דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 842  362  580  (IBNR) דווחו טרםו קרוש מבוטח אירילש תותביע עבור תהתחייבויו
 251  156  177  נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו

 739  752  702  קיימים קצבה קבלילמ תודהע
 74,643  75,979  70,922  םימקיי קצבה יללמקב יותובייחההת סך

 
 יםנרויסנפל יותויביחהת ב.

 
 םימסלולה כל - ריםננסיולפ תוויתחייבה

מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 2022 2022

)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו( 

      ח"ש אלפי
 98,623  93,492  122,323  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו
 11,332  10,620  24,672  םלנכי תהתחייבויו
 17,219  15,036  21,773  מבוטח אירילש תהתחייבויו
 29,651  19,829  22,351 (IBNR) דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 5,196  3,772  1,753  (IBNR) דווחו טרםו קרוש מבוטח אירילש תותביע עבור תהתחייבויו
 10,053  12,222  11,270  נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 2,683  2,582  2,377  חטמבו אירילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

(1,640)  (1,575) (2,174) םסיונרילפנ תודהע
 162,374  155,978  215,088  יםרנוינספל יותויביחההת סך



 הראל פנסיה וגמל בע"מ 
 קרן פנסיה חדשה כללית -הראל פנסיה כללית

  ביניים ים לדוחות הכספייםביאור
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 (המשך) התחייבויות למקבלי קצבאות - 4ביאור 

 התחייבויות לפנסיונרים (המשך) .ב
 

 קצבה ליקבמל סיסיב -  ריםננסיולפ יותויביחהת
מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 2022 2022

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
 )קרמבו( 

ח"ש אלפי   
    

 94,891  90,254  117,783  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו
 11,332  10,620  24,672  םלנכי תהתחייבויו
 17,219  15,036  21,773  מבוטח אירילש תהתחייבויו
 29,651  19,829  22,351 (IBNR) דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 5,196  3,772  1,753  (IBNR) דווחו טרםו קרוש מבוטח אירילש תותביע עבור תהתחייבויו
 10,053  12,222  11,270  נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 2,683  2,582  2,377  חטמבו אירילש תלויות תביעות עבור תהתחייבויו

(1,603) (1,543)  (2,129) םסיונרילפנ תודהע
 158,679  152,772  210,593  יםרנוינספל יותויביחההת סך

 
 בהצק יללמקב כהלה - ריםננסיולפ תוויתחייבה

 מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום 

  2023 2022 2022

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו(
  ח"ש אלפי

    

 3,732  3,238  4,540  זקנה איריוש לזקנה תהתחייבויו
(37) (32) (45)  םסיונרילפנ תודהע

 3,695  3,206  4,495  יםרנוינספל יותויביחההת סך
 

 יקטוארא) וןגירע (עודף - 5 ביאור

  וםבי יימהתשהס חודשים שהולש של פהלתקו 
 מהייתסשה לשנה
 ביום

 רבמפטבס 30 
2023 

וניבי 30
2023 

 רסבמ 31 
2023 

רבמבדצ 31
2022 

 
 

)קרמבו תיבל( 

וזיםחא ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל( 

 וזיםחא

 )קרמבו תיבל( 

 וזיםחא

)קרמבו(

 וזיםחא

 

  

 (0.13)  * -  (0.03)  (0.01) (271)  רןקה תימיע כל ורעב וגרפימד ירעוןג. א
 ביטוח מסלוליב מבוטחיםל וגרפימד עודף

 ותמו קרימל יםחיוטבי ייםוכיס הכוללים
 0.49  0.20  0.14  0.21  4,646  יםפיקמ מסלולים - נכותו

      
 שואהת מימגור בעונה) ירעוןג (דףוע. ב

      :קצבה יללמקב תיוריב
 1.01  -  0.39  0.30  204  םיקיימ קצבה קבלילמ סיבסי

 (15.15)  (0.23)  -  (0.56)  (1,136)  קצבה קבלילמ סיבסי

 (6.79)  (1.36)  (1.07)  (1.32)  (58)   קצבה קבלילמ הלכה
 

 0.01%-מ פחות *  
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 ולהינ מיד - 6 ביאור
 
 

:הרכבא.   

 םיחודש שעהת של פהלתקו 
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םיחודש שהולש של פהלתקו
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 מהייתסשה לשנה
    מברבדצ 31 ביום

  20232022 2023 2022  2022

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו( 
ח"ש אלפי   

 קבלימ ינםאש םייתמעמ הולני מיד
      :קצבה

 7,035  1,946  2,220  5,043  6,131  יםלומגה מיד תוךמ שנגבו ניהול מיד
 5,148  1,285  1,468  3,852  4,212  הנכסים סך תוךמ שנגבו ניהול מיד

  10,343  8,895  3,688  3,231  12,183 

      :קצבה ילממקב הולני מיד
 985  243  283  736  828  הנכסים סך תוךמ שנגבו ניהול מיד

 13,168  3,474  3,971  9,631  11,171  הולני מיד ותוצאה הכל סך
      

 
ב.

 

:הולני מיד יורשיע 
 

 
 םיחודש שעהת של פהלתקו

רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש
 םיחודש שהולש של פהלתקו

רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש
  מהייתסשה לשנה
   מברבדצ 31 ביום

  2023 2022 2023 2022 2022

 )קרמבו תיבל( 
% 

 )קרמבו תיבל(
% 

)קרמבו תיבל(
% 

)קרמבו תיבל( 
% 

)קרמבו( 
% 

 
 
 קבלימ ינםאש םייתמעמ הולני מיד

      :קצבה
      :מוליםג מדמי ניהול מיד

 לתהנהמ שהחברה ניהול מיד שיעור
 4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  הדין הוראות פי על לגבות שאיתר

 החברה תהשגב מוצעמ ניהול מיד שיעור
 1.13  1.14  1.12  1.13  1.12  עלופב לתהנהמ

      
      :סיםכנ סךמ ניהול מיד

 חברההש שנתיים ניהול מיד שיעור
 1.05  1.05  1.05  1.05  1.05  הדין הוראות פי על לגבות שאיתר לתהנהמ

 החברה תהשגב מוצעמ ניהול מיד שיעור
 0.24  0.23  0.20  0.24  0.20  )ייםתשנ נחיםבמו (בפועל לתהנהמ

      
:(*)קצבה ילממקב הולני מיד        

 חברההש סיםמנכ ניהול מיד שיעור
 הדין הוראות פי על לגבות שאיתר לתהנהמ

 ארבינו 1 לפני שפרשו סיונריםפנ עבור
3201   2.00  2.00  2.00  2.00  2.00 

 חברההש סיםמנכ ניהול מיד שיעור
 הדין הוראות פי על לגבות שאיתר לתהנהמ

 1 יוםמ החל שפרשו סיונריםפנ עבור
 0.60  0.60  0.60  0.60  0.60  לךיאו 2013 ארבינו

 שגבתה מוצעמ מנכסים ניהול מיד שיעור
 סיונריםנפ עבור עלבפו לתהנהמ החברה
 2.00  2.00  2.00  2.00  2.00  0201 ארבינו 1 נילפ שפרשו

 סיונריםנפ עבור עלבפו לתהנהמ החברה
 ואילך  1020 ארבינו 1 מיום החל שפרשו

 שגבתה מוצעמ מנכסים ניהול מיד שיעור

 0.45  0.46  0.44  0.46  0.46 
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 (המשך) דמי ניהול - 6ביאור 

 :(המשך) ניהול דמי ישיעור .ב
 

 קצבה יללמקב הולהני מיד  (*)
 רתתימ .6%0 על עלוי לא, ילךאו 2013 ארבינו 1-מ חלה קצבה קבלל החלו אשר קצבה קבלילמ ניהול דמי

 רתתימ .0%2 על יעלו לא, 3201 ארבינו 1 לפני קצבה קבלל שהחלו קצבה קבלימ, הםכלפי הקופה התחייבויות
 .פיהםכל הקופה התחייבויות

 מיד ייגבו ילךאו 0120 ארינו מחודש חלה סיונריםלפנ שהפכו ממי הניהול דמי קרןה לתקנון םבהתא, מורהא אף על
 ללכל קרןה תחייבותה כנגד מדיםהעו הנכסים סך וךתמ שנתי בחישוב 0.5% של שיעור על יעלו לאש ניהול
 .סיונריםהפנ
 םמדיהעו הנכסים סך תוךמ שנתי שובבחי 2% לש וריעבש יהולנ דמי נגבים 2010 נתש לפני שפרשו סיונריםפנ עבור
 .נסיונריםפה לכלל קרןה תהתחייבו גדכנ

 העודכנ,2220 -ב"תשפה) תיקון) (ניהול דמי) (מלג ותפוק, (פיננסיים שירותים על הפיקוח תתקנו סוםרלפ םבהתא
 שמחוד קצבה לקבל לוחהש םיעמית על לח התיקון, 0.3% בגובה קבעהונ זקנה צבתק קבלילמ הניהול דמי תקרת
 .2022 ארפברו

 
 

  תלויות תהתחייבויו  - 7 ביאור
 לתהמנה החברה של יםביני םהכספיי וחותלד 11 אוריב ראה תלויות התחייבויות ותאוד יםנוספ ניםדכווע טיםרלפ

 .3202 פטמברבס 30 ליום

 

 וחיודה תאריך אחרל אירועים  - 8 ביאור
 "זלבר חרבות" לחמתמ

 אלרשי מדינת על רצחנית פתע פתבמתק חמאס טרורה גוןרא פתח, הדוח פתוקת אחרל, 3202 באוקטובר 7 ביום
 ראלשי תממשל כריזהה עתפשנה פההמתק קבותבע. ראלשיל עזה עתוצמר מחבלים פילא וחדירת יליםט ירי שכללה

 עלפוה החמאס גוןאר על פהמתק החלהו נרחב איםוילמ גיוס צעבו"), מהחלמה: "הלןל" (רזלב חרבות "לחמתמ על
 . חיזבאללה הטרור וןארג מול אל צפוןה בגבול גם עותיתמשמ ביטחונית הסלמה חההתפת, קבילבמ. עזה עתוצמר

 עותש בקיצור או/ו זמנית בסגירה, תרהי בין, מישורים פרבמס ביטוי לתמקב הישראלי שקהמ על המלחמה עתפשה
. ועוד החינוך כתרעמ על לותבגה, אירועיםוב עבודה תובמקומ תותכנסה על לותבגה, רבים םיעסק של העבודה

 עילותפה לצמצום ייםפכסה הדוחות סוםרפ למועד מוךבס עד הביאו, הנרחב םיהמילוא גיוס גם כמו אלו לותבגה
 םיבשווק רבה תנודתיותב וןהה שוקב גם ניכרת חמהלהמ עתשפה. ליתכהכל לותיעפב ולירידה הישראלי שקבמ

 . הוודאות סרוחו הסיכון ותרמב מעליה כתוצאה, השונים ותעבהמט מול אל השקל של פיןהחלי ובשער הפיננסים

 קבעמה שימתרל ראלשי את העבירו' ופיץ' מודיס. אלישר תמדינ של אשראיה דירוג על גם ניכרת המלחמה עתפשה
 ח"אג ותאותש, מכך כתוצאה. תילשליל ראלשי מדינת של החוב דירוג זיתחת את ההעביר S&P ואילו, תיהשליל
 .תריו נמוכה דירוג צתובבק מדינות של אותותש ברמת סחרלהי החלו ישראל מדינת

 צאותותו עסקיתה תופעילה עלו בכלל הישראלי שקהמ לותיעפ על לחמההמ שלכותה לגבי רבה ודאות אי קיימת
 תיעסקה עילותפב להאטה, יםהפיננס בשווקים ידותליר לותהפעי קףמתו פהחשו רןהק. בפרט קרןה של לותיעפה

 .התפעילו על אירועיםה תהשלכו את עתה כל לבחון משיכהמו, מהמלחמה הנובעים אחרים סיכוניםל וכן, במשק

 30 ביום לרמתו מעבר סיכוןה חסרת הריבית קוםע של עותיתמשמ ייהלעל גרמה" זלבר חרבות "לחמתמ כי יצוין
 ולירידות הריבית קוםע של ייהלעל, מנגד. פנסיוניותה בהתחייבויות לקיטון לגרום העשוי דבר, 2023 פטמברבס

 הפחיתל שעשוי באופן אחרים ונכסים הפיננסים סיםהנכ של שווים על תישליל פעהשה יותהל עשויה ההון בשוקי
 של הכספיות תוצאותיה לגבי הערכה מהווה אינו לעיל ארהמתו המידע כי לציין יש. לעיל מורההא ההשפעה את
 .קרןה

 קיים קרןשל לב ובשים, להערכותינו םבהתא. קרןב תביעותה כמות את הגדילל פוייםצ האחרונים אירועיםה, סףבנו
 . משמעותי להיות צפוי אינו קרןב האקטוארי איזוןה על לוא תביעות עתפשה, משנה ביטוח סכםה

 

------------------------------ 
----------------- 
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  אקטואר הצהרת.1

 של אריאקטו וחשבון דין לערוך ")לתהנהמ החברה "להלן( מ"בע וגמל פנסיה אלרה ידי על תבקשתינ
 .2023 פטמברבס 30 יוםל "ליתלכ ראלה "הפנסיה קרן

 של לתהנהמ החברב ואריתכאקט עובדת ואני קרןה של ממונהה ואריתהאקט אני 7120 אפרילמ החל
 .לתהמנה החברה או קרןה עם אחר קשר שלי משפחה לקרובי או לי אין .2015 מרסמ החל הקרן

 :כי תאשרמו המצהיר אני

 .ידי על ונחתם נערך זאתב המצורף האקטוארי וחשבון הדין1.

: לאלה אםתהב נערך האקטוארי וחשבון הדין2.
.4196  – ד"תשכה) מלג פותוק יהולולנ אישורל לליםכ (הכנסה מס תקנות הוראות א.
תואמת וחשבון הדין שבבסיס ההנחות כתערמ, זה בכללו, ההון וקש על ממונהה ותראוה ב.

.ארייםאקטו אזניםמ לערחכת ןההו שוק על ממונהה תולהורא
.קרןה קנוןת ג.

    

 .הדוח למועד תוקפםכ והכל

:דעתי חוות3.

 תובדוח הכספי מצבה על לדוח םבהתא מיםורש, וחשבון בדין המצוינים, שנצברו הנכסים א.
 . כרהנז למועד קרןה של הכספיים

 כבסיס משיםמשה אלה וכן, א ןקט ףבסעי המפורטים לאלה עברמ, וחשבון שבדין הנתונים תרי ב.
 רןקה של לתהנהמ החברה לתהנה ידי-על לי הומצאו, וחשבון שבדין תרכוולהע לחישובים

 יןדה לעריכת פקתמס בצורה נענו ונתונים מידע לתלקב בקשותיי כל. ידי על שנדרשה תכונתבמ
 תןני וכי הנתונים תסבירו בדבר דעתי את שהניחו תובדיק ערכונ קבלושנת ולנתונים, וחשבון

.ןוחשבו הדין עריכת לצורך המספקת בצורה עליהם להסתמך

 לרבות, הנתונים של םתסבירו קתבדי על ססיםמבו הנתונים למותשל אשרב שנעשו הבדיקות ג.
 ותפוקת ולנתוני ח"הדו מתייחס יהאל תקופהה לנתוני םואתשוה ידי-על הנערכות בדיקות
 קביותע תושמטה או דיוקים-אי לותגל תויכול אינן תיםילע אלו תובדיק, כן על שרא. קודמות

 אין שרא זה סוגמ אפשריות תושמטה או קיםודי - לאי יותאחרה. םבנתוני תשיטתיו או
.בלבד קרןה של לתנההמ החברה לתהנה של היא תםלגלו סבירה תאפשרו

 ןוחשבו יןבד תקפיםשמ שהם כפי האקטוארית וההערכה החישובים, הערכתיו ידיעתי טבמי לפי
 אתו קרןה של ההתחייבויות היקף את, ןוחשבו בדין שפורטו להנחות אםתהב, גיםצמיי, בזאת המצורף
 וקש על ממונהה הוראות ואת הרלוונטיות הדין הוראות את םיותואמ, 2320 פטמברבס 30 ליום נכסיה
 .ההון

                                           

                                __________   

ךארית   

   26/11/2023

 ידקפת                        

 ממונה ארוטקא  

 ראהאקטו שם    

ורטנק ענת

  מהיתח                   
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 ריאוקטא מאזן.2

 תוורצב יותוזכ - ימהשלמ יהסנפ רןק -יתללכ הראל

 ואריאקט זןמא
 329/2030/0

 )תואםמ לא/ליינמונ דוח (ח"ש באלפי
     
     
 םליווריאב  

30/09/2023 
 םליו

30/06/2023 
 םליו

31/12/2022    
    

 2,727,660 3,296,247 3,554,823   פיסכה המצב על הדוח לפי נכסים סך
          

  58,896  53,747  62,854   תזכו תרותוי זכאים
      

     :תווניסיפנ יותובייחהת
      

     :קצבה קבלימ שאינם םיעמיתל התחייבויות

  1,439,344  1,886,500  2,094,347   מבוטחים םיעמיתל התחייבויות
  991,257  1,083,874  1,108,227   מבוטחים שאינם םיעמיתל התחייבויות

  2,430,601  2,970,374  3,202,574   קצבה קבלימ ינםאש םייתלעמ יותויביחההת כל סך

      
     :קצבה קבלילמ תהתחייבויו
  74,643  73,795  70,922 א3 קיימים קצבה קבלילמ תהתחייבויו
  162,374  196,286  215,088 ב3 םסיונרילפנ תהתחייבויו

 237,017  270,081  286,010   בהצק יללמקב יותובייחההת כל סך
          

         אריאקטו) גרעון (עודף
  1,681  1,817  4,375 א4 םדמוגרפיי מגורמים הנובע אקטוארי) ןוגירע (עודף
 (535)  228 (990) ב4 תוריבי תשואה מגורמי הנובע אקטוארי) ןוגירע (עודף
  1,146  2,045  3,385   ואריאקט) ירעוןג (עודף כל סך

          
  2,668,764  3,242,500  3,491,969   יותניוסנפה יותויביחההת כל סך

          
  2,727,660  3,296,247  3,554,823   יותויביחההת כל סך
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 :ותההתחייב פילסעי ביאור להלן
 

 .2017 לדצמבר 31 עד לקצבה איםכשז ונכים איריםש, זקנה של נריםופנסי - מיםקיי קצבה קבלימ

 .1820 ראבינו 1-מ החל צבהלק איםכשז ונכים איריםש, זקנה של נריםופנסי - סיונריםנפ
 

 צבירהה סכום -) אחרון רבעון עודף לוקתח לפני(קצבה קבלימ נםאיש םייתלעמ תיוייבוהתח
 מבוטחים ושאינם) ביטוח מסלולי רכשו (מבוטחיםה םיעמיתה גיןב שהצטבר אזןמה למועד

 .")סודי מסלול("

 או חולק רםט הדוח אריךלת שנכון בלבד אחרוןה בעוןרל גירעון או עודף - ואריאקט) עוןריג( עודף
 רבעון מדי קרןה עמיתי לכלל לקוחמ רפייםגדמו מגורמים עהנוב) וןגירע (עודף. קרןה לעמיתי קףנז

 לפועב לקוחומ רבעון כל קרןב קצבהה קבלילמ קףנז וריבית תשואה מגורמי הנובע) רעוןיג (ועודף
 . בשנה פעם
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קצבה למקבלי התחייבות פירוט.3
םימקיי קצבה קבלימ ורעב יבותיחהת א.

ח"ש באלפי
 םליו  

 2302/9030/
 םליו
23 02/6030/

 םליו
22 02/2131/  

 60,451 59,393 57,067 זקנה אריוש לזקנה תהתחייבויו
 3,877 4,392 4,119 םלנכי תהתחייבויו
 8,410 8,327 7,791 מבוטח ארילש תהתחייבויו
 224 180 335  (IBNR)דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 842 582 580 (IBNR) דווחו רםטו קרוש מבוטח ארילש תותביע עבור תהתחייבויו
 251 190 177 נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 0 0 0 חטמבו ארילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

 739 731 702 קיימים קצבה קבלילמ תודהע
 74,643 73,795 70,922 לליכ - מיםקיי קצבה יללמקב יותויבחההת כל סך

     
 3 (6) 20 םדמוגרפיי מגורמים הנובע) ןוגירע (עודף
 252 270 204 וריבית שואהת מגורמי הנובע) ןוגירע (עודף

     

 וליםהכל לתהנמ לחברה תידייםהע הניהול דמי של נוכחי ערך
 3,732 3,644 3,393 בהתחייבויות

 0.55% 0.55% 0.55% ניהול מיד

םינסיונרפ עבור יבותיחהת .ב

      קצבה יללמקב סיבסי - סיונריםנפ
  

ח"ש באלפי
 םליו

 2302/9030/
 םליו
2302/6030/

 םליו
22 02/2131/   

  94,891  108,777  117,783 זקנה אריוש לזקנה תהתחייבויו
  11,332  16,198  24,672 םלנכי תהתחייבויו
  17,219  21,689  21,773 מבוטח ארילש תהתחייבויו
  29,651  27,712  22,351(IBNR)  דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו

  5,196 (IBNR) דווחו רםטו קרוש מבוטח ארילש תותביע עבור תהתחייבויו
   

4,206  
   

1,753  
  10,053  13,267  11,270 נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 2683 0  2,377 חטמבו ארילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

 (1,603)  296 (2,129) םסיונרילפנ תודהע
  158,679  192,145  210,593 לילכ - יםרנלפנסיו יותויבחההת כל סך

        
  60  54  176 םדמוגרפיי מגורמים הנובע) ןוגירע (עודף
 (736)  0 (1,136) וריבית שואהת מגורמי הנובע) ןוגירע (עודף

        

 וליםהכל לתהנמ לחברה תידייםהע הניהול דמי של נוכחי ערך
 בהתחייבויות

   
9,451  

   
8,863  

   
7,263  

 0.44% 0.43% 0.43% ניהול מיד
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      קצבה יללמקב כהלה - סיונריםנפ
  

 ח"ש באלפי
 םליו

 2302/9030/
 םליו
23 02/6030/

 םליו
22 02/2131/

  3,732  4,183  4,540 זקנה אריוש לזקנה תהתחייבויו
  0  0  0 םלנכי תהתחייבויו
  0  0  0 מבוטח ארילש תהתחייבויו
  0  0  0 (IBNR) דווחו טרםו קרוש נכות אירועי גיןב תביעות עבור תהתחייבויו
 0  0 0(IBNR)  דווחו רםטו קרוש מבוטח ארילש תותביע עבור תהתחייבויו
  0  0  0 נכות אירועי גיןב תלויות תביעות עבור תהתחייבויו
 0 0  0 חטמבו ארילש תתלויו תביעות עבור תהתחייבויו

 (37) (42) (45) םסיונרילפנ תודהע
  3,695  4,141  4,495 לילכ - יםרנלפנסיו יותויבחההת כל סך

        
 (1) (1)  0 םדמוגרפיי מגורמים הנובע) ןוגירע (עודף
 (51) (42) (58) וריבית שואהת מגורמי הנובע) ןוגירע (עודף

        
 וליםהכל לתהנמ לחברה תידייםהע הניהול דמי של נוכחי ערך

 בהתחייבויות
   

189  
   

177  
   

158  
 0.32% 0.32% 0.31% ניהול מיד

 
 
 
 

 :ותההתחייב פילסעי ביאור להלן
 
 

 םסיונריפנ של פוטנציאלים איריםולש זקנה צבאותק גיןב התחייבויות  - זקנה ריושא נהזקל יותויביחהת
 .טרושנפ זקנה של פנסיונרים אריש עבור ותבאצק גיןב התחייבויות וכן זקנה של

 
 פתוקת גיןב ותפנסיוני קדותהפ ללכו, פרישה גילל עד נכים צבאותק גיןב יותהתחייבו  - כיםנל יותויביחהת

 .נכים של פוטנציאלים איריםלש תייבווהתח) מפרמיה שחרור (תהנכו
 

,ליםיפע םיעמית של) תומיםיו וגז בני (איריםשל צבאותק יןגב התחייבויות - מבוטח שאריל יותויביחהת
 .איריםש עם פטרונש יםונכ פעילים לא תיםימע

 

 
 אך עואירש ותונכ אריםש תביעות גיןב התחייבויות -(IBNR)   חוווד וטרם רושק תביעות ורעב יותויביחהת

 .וטחבמ ארילש IBNR תחת נרשמה נכים ארילש תהתחייבו. הדוח תאריך עד לחברה דווחו טרם
 

 הדוח ךארית עד לחברה שדווחו ונכות אריםש תביעות גיןב התחייבויות -ותויתל תביעות ורעב יותויביחהת
 םנכי ארילש תהתחייבו .תשלוםל לחזרה תברותסה עם תשלום תפסקהב כותנ תביעות סףובנו רושוא טרםו

 .מבוטח ארילשתלויות תביעות תחת נרשמה
 
 יולכיס משיםשמה קרןה סיכנ על בתשואה יםשינוי גיןב תודהע - מיםקיי צבהק קבלימ/ונריםילפנס דהותע

 1% עד יהיה תודההע גובה. להיוון ריבית רייעושב ינוייםש גיןוב הקצבה ליבקמ כלפי קרןה התחייבויות
 ןוגירע או ודףע עותצבאמ קףיזת ,לטחומ בערך 1%ל ברעמ גהחרי כל. ההתחייבויות סךמ לטחומ בערך
 .הקצבה קבלילמ תיתשוא
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ריאוקטא) וןגירע (עודף.4

 רןקה תימיע לכלל וגרפימד) ירעוןג (לעודף מיםרוגה וטפירא.1.
 

 ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג (העודף
 חיווהד פתבתקו ורטיםפהמ

 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו 
 נהלש

 המתייהסש
 וםבי

30/09/2023 30/06/2023  31/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאחםוזיאח ח"ש פיאל

 (0.06)  0.00 (0.02) (0.02) (522) יםריאשו זקנה יתסינפ – תמוו קרימ    .ב
 (0.06)  0.00  0.00  0.00  0 נחותוה טותישב וייםשינ    .ח
  0.00  0.00  0.00  0.00  0 רןקה נוןבתק ייםושינ     .ט

 (0.01)  (0.00) (0.01)  0.01  251 םיהאחר מיםרהגו סך   .י

 מיםרוגמה הנובע) ירעוןג (עודף כ"סה
 ילעל ורטיםפהמ

(271) (0.01) (0.03) (0.00)  (0.13) 

 

 וחטיב ימסלולב םייתלעמ וגרפימד) וןערגי (לעודף מיםרוגה וטפיר א.2.
 

 ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג (העודף
 חיווהד פתבתקו ורטיםפהמ

 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו 
 נהלש

 המתייהסש
 וםבי

30/09/2023 30/06/2023  31/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאחםוזיאח ח"ש פיאל

  0.23  0.01  0.11  0.02  415 מבוטחים – וותמ קרימ    .א
  0.02  0.02  0.01  0.00  103 נכים – תמוו קרימ     .ג
  0.52  0.30 (0.04)  0.15  3,387 נכותל יאהצי    .ד
 (0.29) (0.09)  0.00 (0.16) (3,459) ותכנמ זרהח    .ה
 (0.03) (0.02)  0.09  0.17  3,759 נהשמ ביטוח     .ו
  0.01  0.00  0.00  0.00  0 נחותוה טותישב וייםשינ    .ח

 רןקה נוןבתק ייםושינ     .ט
0  0.00  0.00  0.00  0.00  

 םיהאחר מיםרהגו סך   .י
441  0.03  (0.03) (0.02) 0.04  

 מיםרוגמה הנובע) ירעוןג (עודף כ"סה
  0.49  0.20  0.14  0.21  4,646 ילעל ורטיםפהמ
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 –")קיףמ סלולמ"+ סודי "מסלול  (קרןה תימיע לללכ דמוגרפי) ןוגירע (עודףא.3.
 הומהוו ח"ש ליונימ 170.2  בגובה הוא 2320 פטמברבס 30-ב םהמסתיי לרבעון המצטבר גירעוןה סך

.תאריך לאותו תהצבורו ויותמההתחייב 8%00.0 של גירעון
 –") קיףמ מסלול ("ביטוח יללובמס מבוטחיםה הקרן תילעמי דמוגרפי) ןוגירע (עודףא.4.

 ח"ש מליוני 4.65 בגובה הוא 2023 ברפטמבס 30-ב םהמסתיי לרבעון ףסהנו ברטצמה עודףה סך
.קיףהמ לולבמס אריךת לאותו תהצבורו התחייבויותהמ .211%0 של עודף ומהווה

 םבהתא רבעון מדי והפנסיות םיעמיתה של הצבורות תתרוהי את מעדכנת קרןה  3-31720- חוזר פילא.5.
.רבעון באותו שנבע) רעוןיג (לעודף

 
 : הנוכחי וןהרבע גיןב דרשנ דמוגרפי איזון

 
 .הצבורות יתרותל .008%0 של פחתהה -ודיס מסלול רןקה תימיע  

 .ורותבצה יתרותל .4%200 של פתסות -מקיף מסלול הקרן תימיע
 .יהסנפל 0.008% של פחתהה – ודיס מסלול קצבאות קבלימ
 .יהסנפל  %204.0 של פתסות - 1מקיף מסלול קצבאות קבלימ

 

– בדוח תייםוהמ ייםוינש וטפירא.6.

 ושהי ותהנח בסיס על צפי פיל מוצג עההתנו דוח, רבעון מדי תבצעמ רפיגדמו) גירעון (העודף חישוב
 יליד ואיב,  הרבעון במהלך שהיו הנחות משינויי שנבע שינוי כל אשרכ, קודםה הרבעוני אזןמב קףבתו

 .לעיל טבלהב' ח עיףסב ביטוי

  – משנה ביטוח

 וןעברה גיןב סיכון דמי עברתה שכולל משנה ביטוח סכםה לתעפהמ אהצותכ .17%0 של עודף קיים
 החברה ריפסב תמשנרש נכים של תודהוע  IBNRגיןב  וגידול חדשים תביעות ריקמב פותשתתה קיזוזב

 .קודם משנה מבטח גיןב הוא רשםשנIBNR -מה לקח. משנה ביטוח כנכס

 
 
 

 
  

                                                          
ילפע ריאשו ותנכ של צבהק ליבקמ1 
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 דהותעב עהנווהת קצבה מקבליל תיוריב שואהת מיורמג הנובע) וןירעג (עודף בדבר וטפירב.1.
 

 םימקיי קצבה יללמקב סיבסי– מיםקיי קצבה יללמקב
 

 ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג (העודף
 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו  חיווהד פתבתקו ורטיםפהמ

  

 נהלש
 המתייהסש
 וםבי

30/09/2023 30/06/202331/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאח םוזיאח ח"ש פיאל  

 לתיחלת מיםקיי קצבה קבלילמ דהעתו
  0.05  1.00  0.85  1.00  731 הפהתקו

  0.01  0.01  0.01  0.01  5 םיאחר מיםרוג

 ורשיע נחתהמ הסטיי יןבג) וןגרע (עודף
 (13.03) (1.02)  0.18 (3.80) (2,670) פהקוהת לךבמה יהפוהצ הנכסים שואתת

 יווןלה יתבירב וייםשינ יןבג) וןגרע (עודף
 פההתקו וףלס יותובייחההת של

2,840  4.04  0.34  0.84  16.37  
 (0.98)  0.00 (0.37) (0.29) (204) לוקהחל עדוימ) עודף (גרעון
 וףלס מיםקיי קצבה קבלילמ דהעתו

  1.00  0.85  1.00  1.00  702 הפהתקו
  1.01  0.00  0.39  0.30   קהולהח עדולמ) וןערג (עודף

 

 בהצק ליקבמל יסיסב– ריםנסיונלפ
 

 ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג( העודף
 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו  חיווהד פתבתקו ורטיםפהמ

 נהלש
 המתייהסש
 וםבי

   30/09/202330/06/202331/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאח םוזיאח ח"ש פיאל  

  1.00 (1.00) (1.00)  0.15  296 הפהתקו לתלתחי נסיונריםלפ עתודה
 (0.05) (0.02) (0.02)  0.00  5 םיאחר מיםרוג

 הריבית נחתהמ הסטיי יןבג) וןגרע (עודף
 (16.48) (0.36)  1.01 (1.74) (3,711) ופהקתה לךבמה קדםמב

 יתיבר וריעישב וייםשינ יןבג) וןגרע (עודף
  0.34  0.08  0.08  0.07  145 הפהתקו וףלס יותובייחההת של יווןלה

  15.81  0.21  0.00  0.54  1,136 לוקהחל עדוימ) עודף (גרעון
 (1.00) (1.00)  0.15 (1.00) (2,129) פהוהתק וףלס נסיונריםלפ עתודה
 (15.15) (0.23)  0.00 (0.56)   קהולהח עדולמ) וןערג (עודף
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  "בהקצ קבלימ לכהה "ריםנסיונלפ
 ורמיםגהמ שנגרם) וןירעג (העודף

 וםבי המתייסהש  ודשיםח 3 של פהלתקו  חיווהד פתבתקו ורטיםפהמ
 נהלש
 המתייהסש
 וםבי

   30/09/202330/06/202331/03/202331/12/2022

 םוזיאח םוזיאח םוזיאח םוזיאח ח"ש פיאל  

 (0.35) (1.00) (1.00) (1.00) (42) הפהתקו לתלתחי נסיונריםלפ עתודה
  0.09 (0.01) (0.02) (0.01) (0) םיאחר מיםרוג

 הריבית נחתהמ הסטיי יןבג) וןגרע( עודף
 (8.64) (1.31) (1.17) (1.35) (62) ופהקתה לךבמה קדםמב

 יתיבר וריעישב וייםשינ יןבג) וןגרע (עודף
  0.17  0.07  0.06  0.02  1 הפהתקו וףלס יותובייחההת של יווןלה

  6.83  1.27  1.02  1.28  58 לוקהחל עדוימ) עודף (גרעון
 (1.00) (1.00) (1.00) (1.00) (45) פהוהתק וףלס נסיונריםלפ עתודה
  (6.79) (1.36) (1.07) (1.32)   קהולהח עדולמ) וןערג (עודף

 מגורמי בעהנו) וןגירע  (העודף, ג.1.ד עיףס, 2 פחנס, 3-3-1720 לחוזר םבהתא, 8120 ארמינו החלב.2.
 אף על. ההתחייבויות תהתאמ עותצאמב רבעון דימ קףונז מחושב, בההקצ קבלילמ וריבית תשואה

, 4202 אפריל גיןב הפנסיה תשלוםמ להח רק ייעשה 2023 שואתית ודףע בגין הפנסיות עדכון, מורהא
 .2024 מאיל 1-ב למתושהמ בפנסיה מרכלו

 למועד םבהתא ישתנה) םרבעוני ארבעה של להמהכפ מורכב  (עלופב לקוחשי) ןוגירע (העודף אחוז
 .השנה הלךמב לוונטיהר ברבעון הפרישה

 אפריל גיןב הפנסיה בתשלום שייעשו הנוכחי הרבעון בגין שואתית) וןגירע (עודף של העדכונים להלןב.3.
4202: 

 0%00.3 בגובה פתסות –" קיימים קצבה קבלילמ סייסב"– קיימים קצבה קבלימ ב.3.א.

 ..%0650 בגובה פחתהה–" קצבה קבלילמ סיבסי"– סיונריםפנ ב.3.ב.

 .%221.3 בהבגו הפחתה –" קצבה קבלימ הלכה"– סיונריםפנ ב.3.ג.
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  ףבעוד התנועה טפירוב.4.
"קיימים קצבה קבלילמ בסיסי "קיימים קצבה קבלימ ב.4.א.

 יההצפו מהתשואה 3.80%-ב כהנמו היתה הקצבה ליבקמ בנכסי שהושגה בפועל התשואה
 טורוקב לתלקשומ יהלעמ וצאהכת .%044 של בהתחייבויות טוןקי היה נגדמו הרבעון במהלך
-מ חורגת הקצבה מקבלי תודתעו היות. %0.24 בגובה שואתית עודף נוצר ולכן ההיוון ריבית

 בגובה גינוב הפנסיות של פתתוסהש 0.29% בגובה שואתית עודף קףנז, מההתחייבויות 1%
 4 סעיף ראה( 3-31720- לחוזר םבהתא זאתו 4220 אפריל גיןב תמפנסיו החל רק יההת 0.30%

 ). 2.ב

"קצבה קבלילמ סיבסי" – סיונריםפנ ב.4.ב.
 לךהמב הצפויה מהתשואה %41.7-ב מוכהנ היתה סיונריםהפנ בנכסי גהששהו בפועל התשואה
 כןרצל במדד הפנסיות עדכון יתדחי גיןב %70.0 של בהתחייבויות קיטון היה מנגדו הרבעון

 תודתוע היות .%71.6 בגובה תיתשוא גירעון נוצר ולכן ההיוון ורטבוק עליהו 4220 אפרילל
 0.54% בגובה שואתית גירעון קףזנ, לטחומ בערך מההתחייבויות 1%-מ חורגת הקצבה קבלימ

 זאתו 4202 אפריל גיןב מפנסיות החל רק תהיה %60.5 בגובה גינוב הפנסיות של שההפחתה
 ).2.ב 4 סעיף ראה( 33-7201- לחוזר םבהתא

 
"קצבה קבלילמ כההל" – סיונריםפנ ב.4.ג.

 לךהמב הצפויה מהתשואה %51.3-ב מוכהנ היתה סיונריםהפנ בנכסי גהששהו בפועל התשואה
 כןרצל במדד הפנסיות עדכון יתדחי גיןב %20.0 של בהתחייבויות קיטון היה מנגדו הרבעון

 תודתוע היות .%31.3 בגובה תיתשוא גירעון נוצר ולכן ההיוון טורבוק ועליה 4220 אפרילל
 %81.2 בגובה שואתית גירעון קףזנ, לטחומ בערך מההתחייבויות 1%-מ חורגת הקצבה קבלימ

 אתוז 4202 אפריל גיןב מפנסיות החל רק היהת 2%21.3 בגובה גינוב הפנסיות של שההפחתה
  .)2.ב 4 סעיף ראה( 33-7201- לחוזר םבהתא

 מדד גיןב העדכון, 1-31720- לחוזר םבהתא. .%770 ההינ זה רבעון גיןב המדד פתיקז – לצרכן מדדב.5.
 להח 3220 שנת כל עבור יעודכןו לשנה חתא יהיה" םסיונריפנ "סוגמ הבקצה קבלימ קבוצתל לצרכן

 .בחודשו חודש מדי נעשה קיימים קצבה קבלילמ המדד של העדכון .4220 ילאפר גיןב הפנסיה תשלוםמ
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 והבהרות הערות.5

  – ובחישה בסיסי5.1.
 6-37120- מעודכן לחוזר םבהתא פיותדמוגר הנחות על מבוססים זה בדוח האקטואריים החישובים

  רזוחו 1720 דצמברב 31 יוםמ החל" סיהנפ קרן של תקנון קדמיומ אריאקטו אזןמ חישוב דרך"
 יבויותהתחי דתמדי לענין אוחדהמ וזרחה הוראות וןקית"  2022 פטמברבס 30 מיום החל 8-1-92202
 ".יהסנפ קרנותול חיים בביטוח רפיגהדמו ההנחות ערךמ עדכון –

  – שותדח יהסנפ נותרלק כספי דווח וראותה5.2.

 את ליףשמח"  חדשה פנסיה קרן לניהול הוראות" 1-32017- זרוח קףלתו נכנסו 2018 ראינוב 1 יוםב
4201- זרוח את ףחלימש" דשותח נסיהפ קרנותל כספי דיווח הוראות" 3-31720- וחוזר 90420- חוזר

 תלפנסיי םיעמית פרישת עתב שנוצר ירהאקטוא הגרעון בעיית את תורלפ מיועדים אלו חוזרים. 3-1
 סיכון רתסח לריבית מיםדקמב גלומהה הריבית בין פער בשל םייסקר גביית גיןב תונווהגרע זקנה
 . ההתחייבויות תומחושב בה

 תהיו ,הםל ייעודיו נפרד השקעה מסלולב מנוהלים") סיונריםפנ("  8201 ארמינו החל הפורשים כל
 היעד שואתת ולכן גרעון ווצרי לאש פןואב שבתומח אלו סיונריםפנ יןגב האקטוארית וההתחייבות

, סףבנו. הפנסיות תשלומי יציבות על מורלש כדי מיםדקמב הגלומה לריבית םבהתא להיות צריכה
 אפריל חודשב נהבש פעם לצרכן יריםהמח למדד מדיםמוצ סיונריםנפה לקבוצת הפנסיה תשלומי

 פנסיהה תשלומיש 8120 ילפנ שפרשו צבאותקה קבלימ ארלש בניגוד רהעבש הקלנדרית נההש גיןב
 .לצרכן מחיריםה למדד חודשי באופן יםמדמוצ שלהם

 תייבולהתח המדד פתיקז בעוד לשנה אחת נערך במדד השינוי בשל הפנסיות ועדכון אחרמ
 ואתישת) רעוןיג (העודף חישוב בשלב קףנז שנוצר האקטוארי הפער, 2וןעבר מדי תינעש סיונריםלפנ
 .3רןהק לללכ הדמוגרפי בבשל לאו סיונריםהפנ של

– וניםתנה מסד5.3.
.2320 פטמברבס 30 יוםל כוןנ תביעות לקתחממ סיונריםפנ נתוני בסיס על – קצבה קבלימ5.3.1.
. הכספיים לנתונים והתאמה תיםימע תויוזכ ערכתמ בסיס על – םיעמית5.3.2.

 – זןהמא תאריך אחרל ועיםאיר5.4.
 המהמלח אירועי ".ברזל חרבות "מתלחמ פרצה 2023 באוקטובר 7 ביום, הדוח פתוקת אחרל

, יעותתבמה 90% מכסהש המשנה ביטוח לכיסוי םבהתא. קרןב תביעותה ותכמ את יללהגד צפויים
 ביטוי לידי יבוא ורובו משמעותי יותהל צפוי אינו קרןב האקטוארי האיזון על אלו תביעות עתפשה
 .2023 דצמבר אזןמב

  

                                                          
 1-3-2017 חוזר) א(.39 סעיף 2
2019 ארורבפל 12 מיום" םנריויהפנס ותבקצבא מדד עדכון "ןההו וקש ותשרמ צאהיש ההנחיה את תואם 3



הראל פנסיה וגמל בע"מ משלימהקרן פנסיה  -כלליתהראל  2023בספטמבר  30דוח אקטואר ליום 

-14-

 סטטיסטיים חיםפנס.6

 

:קרןה תיעמי תאודו מידע
קצבה קבליבמ הנכללים נכות צבתק קבלימ תכולל םיעמיתה כמות

 זקנה אריש כוללים זקנה צבתק קבלימ

ליום םיעמית מספר

30/09/2023 30/06/2023 
כ"סה כ"סה נקבה זכר 

קצבה קבלימ שאינם םיעמית
 39,789 39,405 12,247 27,158 מבוטחים

 30,146 32,127 14,096 18,031מבוטחים שאינם

 69,935 71,532 26,343 45,189 בהצק קבלימ שאינם םיעמית כ"סה

קצבה קבלימ

קיימים קצבה קבלימ
 293 292 143 149זקנה

 43 43 27 16אריםש

 3 3 1 2נכות

167171338339קיימים קצבה קבלימ כ"סה

םסיונריפנ
 836 884 375 509זקנה

 262 265 158 107אריםש

 34 42 15 27נכות

6435481,1911,132םסיונריפנ כ"סה

רןקה תימיע כ"סה
 

45,999 27,062 73,061 71,406 



 
 

(Certification)  הצהרה
  

 :כי מצהיר, יידנרל ודיד, אני
 

 2023 ברמטפסב 30 יוםב םשהסתיי וןלרבע ")הפנסיה קרן: "להלן( ל.ע.ה פנסיה קרן של הרבעוני הדוח את תירקס1.

.")וחהד: "לןהל(

 הנחוץ מהותית עובדה של מצג בו סרח לאו תימהות דהעוב של נכון לא מצג כל כולל נואינ הדוח ,ידיעתי על בהתבסס2.

.בדוח מכוסהה לתקופה בהתייחס מטעים יהיו לא, מצגים תםוא נכללו בהן סיבותהנ אורל, בו שנכללו שהמצגים כדי

 תהבחינו מכל, נאות ופןאב קפיםמש בדוח הכלול אחר כספי ומידע הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס3.

 יםלמועד הפנסיה קרןב התנועה את וכן הפנסיה רןק של תוהפעיל צאותתו ואת הכספי מצבה את, המהותיות

.בדוח המכוסות פותולתקו

1ילויגה לגבי ונהלים ותבקר של מםולקיו תםקביעל אחראים זו רההצה המצהירים לתהנהמ בחברה אחריםו אני4.

-כןו; הפנסיה קרן של 1פיכס דיווח על פנימיתה ולבקרה

 להבטיח מיועדיםה, כאלה הליםונ קרותב של נופיקוח תחת תםעיבקל גרמנו או, להכא ונהלים קרותב קבענו (א)

 קופתת במהלך רטפב, הלתנהמ בחברה אחרים דיי על לידיעתנו מובא, הפנסיה קרןל מתייחסה מהותי שמידע

;  חהדו של ההכנה

 המיד פקלס עדתוהמי, כספי דיווח על פנימית רהבק עתיבק על פיקחנו או, כספי דיווח על תיפנימ קרהב קבענו (ב)

 חשבונאות לכללי םבהתא ערוכים הכספיים חותשהדו ולכך הכספי הדיווח מהימנות לגבי ביטחון של סבירה

;ההון שוק על ממונהה תוולהורא קובליםמ

 לגבי מסקנותינו את גנווהצ הפנסיה קרן של ויילגה לגבי יםוהנהל קרותהב של טיביותהאפק את הערכנו (ג)

 -וכן; הערכתנו על בהתבסס בדוח מכוסהה פההתקו תוםל, לויהגי לגבי והנהלים תקרוהב של תטיביוהאפק

 באופן יעשהשפ זה ברבעון שאירע כספי דיווח על לתהמנה החברה של פנימיתה קרהבב שינוי כל בדוח גילינו (ד)

 עגהנו כספי דיווח על לתהנהמ החברה של פנימיתה קרההב על, מהותי באופן יעלהשפ וישצפ סביר או, מהותי

-כןו; הפנסיה לקרן

 תקורהבי ולוועדת טוריוןקלדיר, קרמבה החשבון ואהרל גילינו זו הצהרה המצהירים לתהנהמ בחברה אחריםו אני5.

:הפנסיה קרןל געהנו פיכס דיווח על תהפנימי הבקרה לגבי תרביו העדכנית הערכתנו על בהתבסס, הדירקטוריון של

 חדיוו על פנימיתה קרההב של בהפעלתה או קביעתהב המהותיות שותלוהחו יםהמשמעותי הליקויים כל את (א)

 ספיכ מידע על וחולדו סכםל, לעבד, לרשום לתהמנה החברה של ביכולתה גועפל שצפויים סביר אשר, כספי

  -כןו; הפנסיה לקרן געהנו

 להם שיש אחרים עובדים מעורבים או להההנה בתרומע בה, מהותית שאינה ובין ותיתמה יןב, תרמית כל (ב)

.הפנסיה לקרן הנוגע כספי יווחד על לתהנהמ החברה של תיהפנימ בבקרה משמעותי קידתפ

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל מורבא אין

 
 

 

   2023 בנובמבר 26

 ל"מנכ, ליידנר דודי 

                                                          
 .וגילויים ותדוח, צהרותה - כספי דיווח על פנימית קרהב לענין מוסדיים יםגופ חוזר תובהורא תםדרכהג1 



 

(Certification)  הצהרה

 :כי מצהיר, גבל רם, אני
 
 2023 ברמטפסב 30 ביום םשהסתיי עוןלרב ")הפנסיה קרן: "לןהל( ל.ע.ה פנסיה קרן של הרבעוני הדוח את קרתיס1.

.")וחהד: "לןהל(

 הנחוץ מהותית עובדה של מצג בו סרח ולא מהותית דהעוב של ןנכו לא מצג כל כולל איננו הדוח, ידיעתי על בהתבסס2.

.בדוח מכוסהה לתקופה סבהתייח מטעים יהיו לא, מצגים תםוא נכללו בהן סיבותהנ אורל, בו שנכללו שהמצגים כדי

 תהבחינו מכל, נאות באופן משקפים בדוח הכלול אחר כספי ומידע הרבעוניים הכספיים הדוחות, ידיעתי על בהתבסס3.

 םועדימל הפנסיה קרןב התנועה את וכן הפנסיה רןק של תוהפעיל צאותתו ואת הכספי מצבה את, ותיותהמה

.בדוח המכוסות פותולתקו

1ויליגה לגבי ונהלים ותבקר של מםולקיו תםקביעל אחראים זו רההצה המצהירים לתהנהמ בחברה אחריםו אני4.

-כןו; הפנסיה קרן של 1פיכס דיווח על פנימיתה ולבקרה

 חילהבט מיועדיםה, כאלה ונהלים תקרוב של נופיקוח תחת תםקביעל גרמנו או, כאלה ונהלים תקרוב בענוק (א)

 פתוקת במהלך רטפב, הלתנהמ בחברה אחרים דיי על לידיעתנו מובא, הפנסיה קרןל מתייחסה מהותי שמידע

;  חהדו של ההכנה

 המיד פקלס המיועדת, כספי דיווח על פנימית רהקב עתיבק על פיקחנו או, כספי דיווח על פנימית קרהב קבענו (ב)

 תוחשבונא לכללי םבהתא ערוכים הכספיים חותשהדו ולכך הכספי הדיווח מהימנות לגבי ביטחון של סבירה

;ההון שוק על ממונהה תוולהורא קובליםמ

 לגבי מסקנותינו את והצגנו הפנסיה קרן של ויליגה לגבי והנהלים קרותהב של טיביותהאפק את הערכנו (ג)

 -וכן; הערכתנו על בהתבסס בדוח מכוסהה פההתקו תוםל, לויהגי לגבי והנהלים תקרוהב של תטיביוהאפק

 פןואב יעשהשפ זה ברבעון שאירע כספי דיווח על לתהנהמ החברה של פנימיתה קרהבב שינוי כל בדוח גילינו (ד)

 עגהנו כספי דיווח על לתהנהמ החברה של פנימיתה קרההב על, מהותי באופן יעלהשפ שצפוי סביר או, מהותי

-כןו; הפנסיה לקרן

 קורתהבי ולוועדת וריוןלדירקט, קרמבה החשבון לרואה ינוגיל זו הצהרה המצהירים לתהנהמ בחברה אחריםו אני5.

:הפנסיה קרןל געהנו פיכס דיווח על פנימיתה הבקרה לגבי תרביו העדכנית הערכתנו על בהתבסס, הדירקטוריון של

 חדיוו על פנימיתה קרההב של בהפעלתה או קביעתהב המהותיות שותלוהחו יםהמשמעותי הליקויים כל את (א)

 כספי מידע על וחולדו סכםל, לעבד, לרשום לתנההמ החברה של ביכולתה גועפל שצפויים סביר אשר, כספי

  -כןו; הפנסיה לקרן געהנו

 להם שיש אחרים עובדים יםמעורב או להההנה עורבתמ בה, מהותית שאינה ובין מהותית בין, תרמית כל (ב)

.הפנסיה לקרן הנוגע כספי יווחד על לתהנהמ החברה של תיהפנימ בבקרה משמעותי קידתפ

 
 .דין כל פי על, אחר דםא כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל מורבא אין
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 יםפסכ ל"מנכס, גבל רם 
                                                                     

 

                                                          
 .וגילויים דוחות, הצהרות  - כספי דיווח על פנימית קרהב לענין מוסדיים יםגופ חוזר תובהורא תםדרכהג1 
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  קריםמבה החשבון ואיר של הרסקי דוח
  יקהות יהסנפ רןק - ל.ע.ה יהסנפ רןק של םייתלעמ

 
 

 אמבו
 
 ראלה ידי על הלתהמנו"), הפנסיה קרן" – לןלה( ל.ע.ה פנסיה קרן של המצורף הכספי המידע את קרנוס

 ואת 2023 פטמברבס 30 ליום אזניםמה תימצת את ללהכו"), לתהנהמ חברהה" – הלןל (מ"בע וגמל פנסיה
 םיחודש שלושהו תשעה של פותולתק הפנסיה קרןב והתנועה צאותהוו הכנסות על תמציתייםה הדוחות

 מידע של  גההצול לעריכה אחראים לתהנהמ החברה של הלהוההנ טוריוןרקהדי. תאריך באותו שהסתיימו
 דיווח "בחשבונאות תקינהל הישראלי סדהמו של 14 חשבונאות לתקן םהתאב אלו ביניים פותולתק כספי
") ממונהה יותחהנ" -להלן (סכוןוח ביטוח, ההון שוק על ממונהה להנחיות םבהתא ",ביניים פותולתק כספי

 לןהל (מכוחו שהותקנו ולתקנות 5200-ה"שסהת), מלג פותוק (פיננסיים תיםושיר על הפיקוח לחוק ובהתאם
 .ירתנוסק על בהתבסס אלו ביניים פותולתק כספי מידע על מסקנה עלהבי יאה תנואחריו). קנותהת

 
 

 קירההס היקף
 

 עמיד של סקירה" ראלשבי חשבון רואי שכתל של 2410) אלישר (קירהס לתקן םבהתא קירתנוס את ערכנו
 תופולתק ספיכ מידע של קירהס". הישות של קרמבה החשבון רואה ידי על ערכתהנ ביניים פותולתק ספיכ

 הלינ ומיישום, החשבונאייםו הכספיים יניםלעני אחראיםה אנשים עם קרבעי, מבירורים מורכבת ביניים
 םבהתא כתהנער תקורבי שראמ רתכינ מידהב בהיקפה צמתצוממ הינה ירהסק .אחריםו אנליטיים קירהס

 םיהעניינ לכל שניוודע ביטחון יגלהש לנו תראפשמ אינה ולפיכך ראלשבי מקובלים קורתבי לתקני
 .קורתבי של עתד חוות מחווים אנו אין, לכך םבהתא .קורתבבי מזוהים יותהל יםיכול שהיו תייםהמשמעו

 
 מסקנה

 
 מכל, ערוך אינו ל"הנ הכספי עמידשה לסבור לנו הגורם דבר ליבנו שומתתל בא לא, קירתנוס על בהתבסס
 םבהתא, אותבחשבונ תקינהל הישראלי סדהמו של 14 חשבונאות לתקן םבהתא, המהותיות הבחינות
 .תקנותל אםובהת ממונהה תלהנחיו

 
 
 

 ,רב בכבוד
 

 חייקין סומך
 חשבון רואי
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 םנייבי כספיה המצב על דוח

 מברבדצ 31 ליום ברמטפסב 30 ליום  
   2023 2022 2022

 
 וראיב

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו(
  ח"ש אלפי

     וטףש ושרכ
 351,887  213,241  475,989    מזומנים ושווי מניםמזו

 153,056  173,153  132,160   חובה תרותוי חייבים
 179,659  134,013  138,602   ישיר תיממשל סיוע
 684,602  520,407  746,751   וטףש ושרכ כ"סה
     ותעקהש
 7,896,022  8,021,160  7,827,230   סחירים שאינם ערך תניירו
 6,369,202  6,534,761  6,407,404   סחירים ערך תניירו
 1,229,439  1,166,674  1,231,208   תווהלווא תקדונופי
 72,970  69,746  73,670   עהקשלה ן"נדל
 -  -  -   נטו, תשואה מובטח השקעה יקפא

 15,567,633  15,792,341  15,539,512   ותעקהש כ"סה
 16,252,235  16,312,748  16,286,263  א3 יםסכנ כ"סה

     
      פותטשו יותויביחהת

 102,576  144,605  102,533   תזכו תרותוי זכאים
 547  616  505   מעביד עובד יחסי סיום בשל התחייבות

   103,038  145,221  103,123 
    4  תווניסיפנ יותובייחהת
     :שנצברו יותוזכ
 8,183,204  8,136,341  8,363,095   םסיונרילפנ
 11,966,721  12,597,245  11,151,208   יםילעפ מבוטחיםל
 2,215,936  2,229,743  1,988,988   םיפעיל לא מבוטחיםל

   21,503,291  22,963,329  22,365,861 
     :בעתיד ברוצייש יותוזכ

 2,142,613  2,062,685  1,801,651    תידבע קרןב לבלהתק הצפויים מוליםג דמי גיןב התחייבויות
 24,508,474  25,026,014  23,304,942   תידיותוע צבורות תפנסיוניו התחייבויות

     :בניכוי
 (1,140,429)  (1,246,682)  (1,176,947)    תידבע קרןב לבלהתק פוייםצה גמולים דמי של נוכחי ערך
 זכאית קרןה שבשלהם קרןה סינכ גיןב סודסבה של נוכחי ערך

 מועד אחרל לרכוש צפויה הקרןש, תשואה תמהשל להבטחת
 (959,006)  (1,108,727) (956,838)    אזןמה

  (2,862,549)  (2,913,307)  (1,452,607)   ביטחון כרית גיןב תידיע תיממשל סיוע
  (3,586,392)  (5,268,716)  (4,961,984) 

 סיועה מימתשלו הצפויות תידיותע תוהכנס של נוכחי ערך
 קרןל הישיר תיממשלה

  (3,535,325)  (3,354,216)  (3,397,378) 
 -  (235,555)  -   אריאקטו גירעון

 16,149,112  16,167,527  16,183,225  ב3 תווניסיפנ יותובייחהת כ"סה
 16,252,235  16,312,748  16,286,263   יותויביחהת כ"סה

 

 .מהם נפרד בלתי לקח מהווים ביניים הכספיים וחותלד המצורפים אוריםהבי

 

 

 
הכספיים הדוחות שוריא תאריך
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כהן ניר

 טוריוןהדירק ר"יו
ליידנר דודי 

ל"מנכ
 
 

 בלג רם
    כספים ל"מנכס
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 םיביני ותוהוצא סותנהכ דוח

 

 םיחודש שעהת של פהלתקו  
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םיחודש שהולש של פהלתקו
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

  מהייתסשה לשנה
   מברבדצ 31 ביום

   2023 2022 2023 2022 2022

  
 וראיב 

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו( 
 ח"ש אלפי

       )הפסדים (סותנהכ

 25,931  4,904  12,390  21,951  36,523   מזומנים ושווי מניםמזומ
       :שקעותהמ

 (624,379)  (166,739)  (61,554)  (540,072)  33,209   סחירים שאינם ערך תבניירו
 (1,204,103)  (278,795)  (209,166) (1,299,844)  74,007   סחירים ערך תבניירו
 (42,918)  (19,038)  9,031  (39,202)  38,743   והלוואות תקדונובפי
 8,241  2,261  1,454  3,932  3,886   עהקשלה ן"נדל
 -  -  -  -  -   נטו, תשואה מובטח השקעה יקפא

   149,845  (1,875,186) (260,235)  (462,311)  (1,863,159) 
) הפסדים (סותנהכ כ"סה
 (1,837,228)  (457,407)  (247,845) (1,853,235)  186,368   ותעקהשמ

 179,659  43,940  46,282  134,013  138,611   ישיר תיממשל סיוע

 (1,657,569)  (413,467)  (201,563) (1,719,222)  324,979   )הפסדים (סותנהכ כ"סה

       תווצאה
 32,179  7,864  7,805  24,027  23,405  5  ניהול מיד
 16,368  4,073  4,426  12,582  12,406   ישירות צאותהו
 4,172  1,339  1,713  3,575  2,777   סיםימ
 (56)  -  -  -  -   תכלליוו הנהלה צאותהו

 52,663  13,276  13,944  40,184  38,588   תווצאה כ"סה
) הפסדים (סותנהכ עודף הכל סך
 נועההת  לדוח ברעומ וצאותה על

 (1,710,232)  (426,743)  (215,507) (1,759,406)  286,391   יהסנפה בקרן
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.
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 םינייב יהסנפה בקרן נועהת דוח
 
 

 םיחודש שעהת של פהלתקו 
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םיחודש שהולש של פהלתקו
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 מהייתסשה לשנה
 מברבדצ 31 ביום

 
    

 2023 2022 2023 2022 2022

 
 

)קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

 )קרמבו( 
  ח"ש אלפי

     

 16,488,441 18,133,025 16,149,112  הפהתקו לתיחלת קרןה יתרת
 

 16,666,462 18,133,025 

      רןקל פותסתו
 219,284  53,062  52,880  161,090  159,639  םצמאייעמו מעובדים, סיקיםעממ מוליםג דמי
 מדוח מועבר נטו) סדיםהפ (תוהכנס עודף

 286,391  צאותהוו הכנסות
 

 (1,759,406) (215,507)  (426,743)  (1,710,232) 

 446,030  רןקל פתסוהת כ"סה
 

 (1,598,316) (162,627)  (373,681)  (1,490,948) 

      םיאחר בוליםקת

  23 6   6  18 18  פותתשומ פנסיות גיןב

      יםמולשת
 (445,664)  (114,857)  (128,900)  (329,935)  (372,591)  םאריוש נכים, לפנסיונרים

 (47,249)  (10,429)  (13,679)  (37,207)  (39,281)   םיעמיתל והחזרים פדיונות

 (75)  26  (16)  (58)  (63)  פותתשומ פנסיות גיןב

 (492,988)  (125,260)  (142,595)  (367,200)  (411,935)  םילאחרו םייתלעמ מיםותשלה כ"סה

 16,149,112 16,167,527  16,183,225 16,167,527 16,183,225  ופהקהת וףלס קרןה יתרת
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 הביאורים המצורפים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.



 הראל פנסיה וגמל בע"מ
קרן פנסיה ותיקה -קרן פנסיה ה.ע.ל   

 םנייבי הכספיים דוחותל יםוריאב

7

 לילכ  - 1 וריאב  
 

 םיחודש ושלושה תשעה של ותקופתלו 2023 טמברבספ 30 ליום תתתומצמ מתכונתב נערכו אלה כספיים דוחות א.
 ייםפסכה לדוחות קשרהב אלה וחותבד לעיין יש). םביניי ייםפכס דוחות-להלן (תאריך באותו ושהסתיימ
 תאריך באותו ימהישהסת נהולש 2022 דצמברב 31 וםלי) קרןה או ל.ע.ה -לןהל( ל.ע.ה פנסיה קרן של השנתיים

).שנתייםה הכספיים הדוחות-להלן (אליהם נלוו אשר יםאורביול

 .2023 ברבנובמ 26 ביום לתהנהמ החברה טוריוןדירק ידי על סוםרלפ רואוש ביניים הכספיים הדוחות  

 
 רןקב הולהני יותוזכ ב.

 1 יוםב. "מ"בע נסיהפו גמל פותוק פסגות "לתהנהמ החברה ידי על נוהלה קרןה 1220, פטמברבס 30 ליום עד
  ).לתהנהמ החברה -לןלה( "מ"בע וגמל פנסיה ראלה "לחברת קרןה ניהול עברתה יךלה הושלם 2021, באוקטובר

 ליויב 14 ביום תחרותה על ממונהה ייד על, 2021 פטמברבס 14 ביום החברה טוריוןדירק ידי על אושרה העסקה
 .ממונהה ייד לע עסקהה אושרה  2021 בנובמבר 9 ביוםו 1202

 רהחבה נתוני ".מ"בע נסייםפינ ושירותים בביטוח עותקשה ראלה "של מלאה לותעבב הינה לתהנהמ החברה
 לתהנמה החברה בין מלאה הפרדה קיימת ההון וקש שותר להוראות םבהתא. יםרדנפ בדוחות מוצגים לתהנהמ

 .קרןה לבין ונכסיה
 

 
 .זנתומא ותיקה פנסיה קרן הינה) לאומיתה העובדים תהסתדרו (ל.ע.ה קרן

 םיעמית פותרצטה על ורסיא ובהם שקבמ הפנסיה בהסדרי שינויים על ראלשי תממשל החליטה 1995 מרס בחודש
 המסדירות האוצר ותהנחי ורסמופ 1995 פטמברס בחודש. מועד באותו קיימות יושה הפנסיה קרנותל חדשים
 ,יינודה. 1995 ארינוב 1 יוםמ חלה תחולנה הן כי בעקנו, שיםהחד ההסדרים לתעפהל שותדח פנסיה קרנות הקמת

 .זה מועדמ החל דשיםח תיםימע קבללמ ומנועה סגורה קרן הינה קרןה
 
 וגןה ישוו עתיבבק שוימשש יתביר וריעשי ג.

 יםעבנק בלבד גילוי לצרכי ניתן וגןהה השווי לגבי מידע אשר, סחירים שאינם פיננסים חוב נכסי של ההוגן השווי      
 רהסחי שוקה וקתחל על םימתבסס ווןההי שיעורי. ינםגב וייםהצפ מזומניםה תזרימי מדןאו היוון עותצבאמ

 אתזו עשירונים תםבאו סחיר לאה הנכס של םוהמיק עתיבוק החוב נכסי של לפדיון לתשואה םבהתא יםלעשירונ
 תהריבי ושיעורי חיריםהמ ציטוטי. סחיר לאה שוקב פקותנה/עסקאות ממחירי זרתגהנ סיכוןה לפרמיית םבהתא

 פיםוגל ריבית ושערי מחירים ציטוטי פקתהמס החבר, מ"בע הוגן מרווח חברת דיי על יםקבענ להיוון ששימשו
 .סחירים לא חוב סינכ לשערוך סדייםמו

 
  יהסנפה ותרנק שואותתב היציבות טחתבה נוןנגמ ויינש ד.

 ותנשל התקציב יעדי גתשהל חקיקה תיקוני (ליתכלכה עלותההתיי חוק בכנסת לבהתק 2120 בנובמבר 15 ביום
, יתלכלכה לותעייההת לחוק' ג פרק"). תיהכלכל תותייעלהה חוק" :הלןל( 2021 - ב"שפהת), 2202 - ו 2021 התקציב
 יהסנפה קרנותל עדותהמיו החוב אגרות גנוןמנ כי קובע, הפנסיה קרנות שואותתב היציבות הבטחת שעניינו

 למתשה נוןגנמ: "הלןל (תשואה תמלהשל הבטחה של חדש גנוןבמנ יוחלף ותיקותהו הפנסיה קרנותול החדשות
 ליתכלכה לותעייההת חוק לחקיקת עד אשר הפנסיה קרנות מנכסי 30% כי קבענ מורהא פרקה גרתסבמ"). שואהת

 קבענש גנוןלמנ םבהתא, קרןב השקעה מסלולב ההשקעה תמדיניול םבהתא יושקעו, מיועדות חוב באגרות הושקעו
 ).למדד מודהצ( 5.15% של יתנתש תשואה מהבטחת וייהנו, בחוק

 
 .תשואה תמהשל גנוןבמנ חלףויו חתפיו לךי קרןב המיועדות ח"אגה עוריש כךמ כתוצאה   

 
 
 
 

 

 

 

 

 



 הראל פנסיה וגמל בע"מ
קרן פנסיה ותיקה -קרן פנסיה ה.ע.ל   

 בינייםדוחות הכספיים לים ביאור

8

 יתאנובשחה תומדיניה קרייע  -  2 וריאב
 
 דוחות לעריכת) Israeli GAAP (ראלשבי מקובלים חשבונאות לכללי םבהתא ערוכים ביניים הכספיים הדוחות א.

 םבהתא, בחשבונאות תקינהל הישראלי סדהמו של 14 פרסמ חשבונאות ןבתק קבעושנ כפי ביניים פותולתק כספיים
 שהותקנו והתקנות 0520-ה"שסהת), מלג פותוק (יםפיננסי שירותים על הפיקוח וקלח ובהתאם ממונהה להנחיות
 .מכוחו

 אשר לאלה קבייםע ביניים הכספיים הדוחות בעריכת ושמוי אשר החישוב שיטותו החשבונאית מדיניותה ריקיע            
 .השנתיים הכספיים הדוחות תבעריכ יושמו

 
 

 .הברית תוארצ של ולרדה של החליפין ובשער לצרכן מחיריםה במדד שחל שינויה עוריש על טיםרפב. 

  
 ועדיה מדדה 

  %ב שינוי

 יגציה פיןיחלה שער
 ב"רהא דולר של

   %ב שינוי
   :וםבי המתייהסש ודשיםח עהשת של פהלתקו

 8.67   3.25 2023 פטמברבס 30
 4.40 2022 פטמברבס 30

 
  13.92 

  
   :וםבי המתייהסש שיםדוח שהלוש של פהלתקו

 3.35  0.77  2023 פטמברבס 30
 1.23  1.23  2022 פטמברבס 30
   

 13.15  5.28  2022 דצמברב 31 וםבי המתייהסש נהלש
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 ותיובייחתהו נכסים תלוקח  -  3 וריאב
 

םייתעמ וצותקב לפי נכסים א.

    
 

 ופתקת תימיע
 ביניים
 ח"ש אלפי

 יםיתעמ
 קיםיתוו

ח"ש אלפי

 כ"סה
   ח"ש אלפי

    )קרמבו לתיב( 2023 פטמברסב 30 וםלי
 475,989  445,769  30,220  מזומנים ושווי מניםמזו

 132,160  121,618  10,542  חובה תרותוי חייבים
 138,602  135,823  2,779  ישיר תיממשל סיוע
 7,827,230  7,399,878  427,352  סחירים שאינם ערך תניירו
 6,407,404  6,051,455  355,949  סחירים ערך תניירו
 1,231,208  1,164,922  66,286  תווהלווא תקדונופי
 73,670  70,034  3,636  עהקשלה ן"נדל
 -  -  -  נטו, תשואה מובטח השקעה יקפא

 16,286,263  15,389,499  896,764  יםסכנ הכל-סך

    ) קרמבו לתיב( 2022 פטמברסב 30 וםלי
 213,241  184,043  29,198  מזומנים ושווי מניםמזו

 173,153  160,731  12,422  חובה תרותוי חייבים
 134,013  131,405  2,608  ישיר תיממשל סיוע
 8,021,160  7,573,845  447,315  סחירים שאינם ערך תניירו
 6,534,761  6,198,587  336,174  סחירים ערך תניירו
 1,166,674  1,104,281  62,393  תווהלווא תקדונופי
 69,746  66,300  3,446  עהקשלה ן"נדל
 16,312,748  15,419,192  893,556  יםסכנ הכל-סך

    )קרמבו( 2202 בדצמבר 31 וםלי

 351,887  315,788  36,099  מזומנים ושווי מניםמזו
 153,056  142,053  11,003  חובה תרותוי חייבים
 179,659  176,050  3,609  תהנוכחי השנה בגין ישיר תיממשל סיוע
 7,896,022  7,465,606  430,416  סחירים שאינם ערך תניירו
 6,369,202  6,027,766  341,436  סחירים ערך תניירו
 1,229,439  1,163,394  66,045  תווהלווא קדונותפי
 72,970  69,369  3,601  עהקשלה ן"נדל
 -  -  -  נטו, תשואה מובטח השקעה יקפא

 16,252,235  15,360,026  892,209  יםסכנ הכל-סך
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 (המשך)חלוקת נכסים והתחייבויות   -  3 ביאור  
 

  יםתימע וצותקב לפי יותויביחהתב.
 

 :)קרמבו לתיב( 2023 פטמברסב 30 וםלי

    
 

 ופתקת תימיע
 ביניים
 ח"ש אלפי

יםקיתוו יםיתעמ

 ח"ש אלפי
כ"סה 

 ח"ש אלפי
 

 
    

 103,038  94,107  8,931  פותטשו יותויביחהת
 תווניסיפנ יותובייחהת
 :שנצברו יותוזכ

   
   

 8,363,095  8,058,149  304,946  םסיונרילפנ

 11,151,208  10,450,184  701,024  יםילעפ מבוטחיםל

 1,988,988  1,827,525  161,463  םיפעיל לא מבוטחיםל

  1,167,433  20,335,858  21,503,291 

    :בעתיד ברוצייש יותוזכ
 קרןב לבלהתק הצפויים מוליםג דמי גיןב התחייבויות

 1,801,651  1,669,696  131,955   תידבע

 23,304,942  22,005,554  1,299,388  יותניוסנפ יותויביחהת הכל-סך

    :בניכוי
 (1,176,947)  (1,085,929)  (91,018)   תידבע קרןב לבלהתק פוייםצה גמולים דמי של נוכחי ערך

    
 קרןה שבשלהם קרןה סינכ גיןב סודסבה של נוכחי ערך

 ושרכל צפויה שהקרן, אהתשו תמהשל להבטחת יתכאז
 (956,838)  (881,609)  (75,229)   אזןמה עדומ אחרל

 (1,452,607)  (1,282,595)  (170,012)  ביטחון כרית גיןב תידיע תיממשל סיוע

  (336,259)  (3,250,133)  (3,586,392) 

 סיועה מימתשלו הצפויות תידיותע תוהכנס של נוכחי ערך
 (3,535,325)  (3,460,029)  (75,296)  קרןל הישיר תיממשלה

 -  -  -  ואריטקא) עוןריג (עודף

 16,183,225  15,295,392  887,833  יותניוסנפ יותובייחהת הכל-סך

 16,286,263  15,389,499  896,764   יותויביחההת הכל-סך
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 חלוקת נכסים והתחייבויות (המשך)  -  3 ביאור        
 

 ב.    התחייבויות לפי קבוצות עמיתים (המשך)
 

 :)קרמבו תיבל( 2220 ברמבספט 30 וםלי 
    
 

 ופתקת תימיע
 ביניים
 ח"ש אלפי

 יםקיתוו יםיתעמ
 ח"ש אלפי

 כ"סה
  ח"ש אלפי

    
 145,221  134,629  10,592  פותטשו יותויביחהת

 תווניסיפנ יותובייחהת
 :שנצברו יותוזכ

   
   

 8,136,341  7,844,150  292,191  םסיונרילפנ

 12,597,245  11,812,669  784,576  יםילעפ מבוטחיםל

 2,229,743  2,056,845  172,898  םיפעיל לא מבוטחיםל

  1,249,665  21,713,664  22,963,329 

    :בעתיד ברוצייש יותוזכ
 קרןב לבלהתק הצפויים מוליםג דמי גיןב התחייבויות

 2,062,685  1,906,293  156,392   תידבע

 25,026,014  23,619,957  1,406,057  יותניוסנפ יותובייחהת הכל-סך

    :בניכוי
 (1,246,682)  (1,149,831)  (96,851)   תידבע קרןב לבלהתק פוייםצה גמולים דמי של נוכחי ערך

    
 קרןה שבשלהם קרןה סינכ גיןב סודסבה של נוכחי ערך

 ושרכל צפויה שהקרן, אהתשו תמהשל להבטחת יתכאז
 (1,108,727)  (1,024,549)  (84,178)   אזןמה עדומ אחרל

 (2,913,307)  (2,656,174)  (257,133)  ביטחון כרית גיןב תידיע תיממשל סיוע

  (438,162)  (4,830,554)  (5,268,716) 

 סיועה מימתשלו הצפויות תידיותע תוהכנס של נוכחי ערך
 (3,354,216)  (3,282,519)  (71,697)  קרןל הישיר תיממשלה

 (235,555)  (222,321)  (13,234)  ואריאקט עוןריג

 16,167,527  15,284,563  882,964  יותניוסנפ יותובייחהת הכל-סך

 16,312,748  15,419,192  893,556   יותויביחההת הכל-סך
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 חלוקת נכסים והתחייבויות (המשך) -  3 ביאור           
 

 ב.    התחייבויות לפי קבוצות עמיתים (המשך)
 

 ):קרמבו( 2022 דצמברב 31 וםלי 

    
  

 ופתקת תימיע
 ביניים
 ח"ש אלפי

יםקיתוו יםיתעמ

 ח"ש אלפי
 כ"סה 

     ח"ש אלפי
 103,123  95,603  7,520  פותטשו יותויביחהת

 תווניסיפנ יותובייחהת
 :שנצברו יותוזכ

   
   

 8,183,204  7,892,473  290,731  םסיונרילפנ

 11,966,721  11,203,052  763,669  יםילעפ מבוטחיםל

 2,215,936  2,047,388  168,548  םיפעיל לא מבוטחיםל

  1,222,948  21,142,913  22,365,861 

    :בעתיד ברוצייש יותוזכ
 קרןב לבלהתק הצפויים מוליםג דמי גיןב התחייבויות

 2,142,613  1,977,009  165,604   תידבע

 24,508,474  23,119,922  1,388,552  יותניוסנפ יותובייחהת הכל-סך

    :בניכוי
 (1,140,429)  (1,053,126)  (87,303)   תידבע קרןב לבלהתק פוייםצה גמולים דמי של נוכחי ערך

    
 קרןה שבשלהם קרןה סינכ גיןב סודסבה של נוכחי ערך

 ושרכל צפויה שהקרן, אהתשו תמהשל להבטחת יתכאז
 (959,006)  (878,220)  (80,786)   אזןמה עדומ אחרל

 (2,862,549)  (2,627,292)  (235,257)  ביטחון כרית גיןב תידיע תיממשל סיוע

  (403,346)  (4,558,638)  (4,961,984) 

 סיועה מימתשלו הצפויות תידיותע תוהכנס של נוכחי ערך
 (3,397,378)  (3,296,861)  (100,517)  קרןל הישיר תיממשלה

 -  -  -  ואריטקא) עוןריג (עודף

 16,149,112  15,264,423  884,689  יותניוסנפ יותובייחהת הכל-סך

 16,252,235  15,360,026  892,209   יותויביחההת הכל-סך
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 יותנויסנפ יותובייחהת  -  4 וריאב

  .דובין אלן מר, קרןה אקטואר ידי-על נערך ותפנסיוניה תההתחייבויו חישובא. 
 פי על שנים משח כל כמתחייב חיצוני אראקטו, צראורזי יהוישע מר ידי על נערך 2202 שנתל האקטוארי הדוח

 .הכנסה מס הוראות
 .אריהאקטו החישוב את םיתואמ תהפנסיוניו תההתחייבויו נתוני  

:אריאקטוה) רעוןג (בעודף ועהנהת להלןב. 

 םיחודש שעהת של פהלתקו 
רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 םיחודש שהולש של פהלתקו
 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש

 מהייתסשה לשנה
   מברבדצ 31 ביום

 2023 2022 2023 2022 2022  
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו( 

  ח"ש אלפי
 לתיחלת אקטוארי גרעון
      (985,090)    (229,546) -  (985,090)  -  הפוהתק

 חלוש נוייםהשי עתפשה
 לחישוב משוישש בהנחות

 אזןמה אריךלת תההתחייבויו
 ששימשו ההנחות ומתעל

       4,183,641  911,189  1,489,282  3,979,656  1,891,541 )להלן 1 ראה (קדאשת לחישוב
 2 ראה (נטו, פותטשו תוהשפע
       (2,562,653)  (695,732)  (555,755)  (2,644,981) (481,599)  )להלן
 כרית גיןב תיממשל סיוע

 ביטחון
 

(1,409,942) (585,140)  (933,527)  (221,466)  (635,898) 
 סוףל אקטוארי גרעון
 -  (235,555)  -  (235,555)  -  הפוהתק

 
  

 הנחותה עומתל אזןמה לתאריך הפנסיוניות ויותייבההתח ישובחל ששימשו ותנחבה חלוש יםהשינוי פירוט1.
:קודמת תקופה לחישוב משוישש

 
םיחודש שעהת של פהלתקו 

רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש
 םיחודש שהולש של פהלתקו 

רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש
 מהייתסשה לשנה
   מברבדצ 31 ביום

  2023 2022 2023 2022 2022

 
 תיבל(

 )קרמבו
ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי

 תיבל( 
 )קרמבו
ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי

 )קרמבו( 

    ח"ש אלפי

 תהריבי עורישב שינוי
 

 1,808,897 4,209,598 
 

1,406,638 872,101  4,425,986 
 -  -  4,719  -  4,719  נתונים טיוב
 ראה (היוון תגייתודולומ שינוי

 -  -  (54,217)  -  (54,217)  )להלן' ה
 -  -  84,532  -  84,532  תדמוגרפיו בהנחות שינוי
 (281,034)  10,126  -  (268,804)  -   תמותה הנחות עדכון
 פיקאל תמיועדו ח"אגמ מעבר

 24,056  (1,959)  -  7,941  -  מובטח השקעה
 פנסיית לחישוב ב"שמ עדכון

 25,270  40,585  -  40,585  -  מינימום
 (10,637)  (9,664)  47,610  (9,664)  47,610   יםדמוגרפי שינויים

 

 

 1,891,541 3,979,656 
 

1,489,282 911,189  4,183,641 
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 התחייבויות פנסיוניות (המשך) - 4באור 
 

:(המשך) להלן התנועה בעודף (גרעון) האקטוארי .ב

:ותפטוש תוהשפע פירוט2.
 םיחודש שעהת של פהלתקו 

רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש
 םיחודש שהולש של פהלתקו

 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש
 מהייתסשה לשנה
 מברבדצ 31 ביום

 
  

  2023 2022 2023 2022 2022

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

 )קרמבו תיבל(
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו(

ח"ש אלפי   
 מוכהנ בפועל תשואה

 (450,621)  ההחזוי מהתשואה
 

 (2,500,455) (520,774)  (640,090)  (2,435,834) 
 (122,864)  (27,231)  (26,437)  (110,821)  (109,976)  גרעון פתיחה רתית מידוד
 (46,177)  (36,838)  -  (36,838)  -  נכות נתונים טיוב
 -  -  (16,772)  -  43,449  םאריאקטו בין הבדל

 42,222  8,427  8,228  3,133  35,549  אחרות

  (481,599)  (2,644,981) (555,755)  (695,732)  (2,562,653) 

      
 שבהסדר הוותיקות תקרנול ביטחון כרית מדתוע כי תסהכנ של כספיםה עדתולו האוצר משרד הודיע 2003 בנובמבר ג.

 .בתשואות תנודתיותו ותגירעונ מפני שבהסדר קרנותה וגמלאי עמיתי על להגן מנת על
 כיסוי לצורך משתש הביטחון תכרי כי, האוצר שר י"ע שהוקמה ציבורית וועדה המליצה, 2011, בנובמבר 17 ביום
 הייתה אשר, 4% של מודהצ תלריבי ביחס זאתו, הריבית קוםעב מירידה הנובע סדרשבה תהוותיקו קרנותה גרעון
 .להן קבעהשנ ההבראה תיתכנ גרתסבמ קרנותה של ואריהאקט הגירעון לחישוב בסיס

 :לןהל (בהסדר שאינן ותיקות פנסיה קרנות מספר כןו החברה ידי על 2011 שנת לתבתחי שהשהוג ץ"בגל תירהבע
 הוותיקות קרנותה של לאפליה תריה בין תרותהעו טענו, ")תירההע: "להלן(', אחו האוצר שר כנגד"),  תרותהעו"

 גם שבהסדר תיקותהוו קרנותל תנהשני הביטחון כרית את להעניק האוצר את לחייב שותקומב בהסדר שאינן
   .בהסדר שאינן הוותיקות תקרנול

 סכםומ מתווהל להגיע מנת על האוצר מול דיונים והחלו הצדדים בהסכמת ץ"בבג וןהדי נדחה  2013  אפריל בחודש
 . בהסדר שאינן תהוותיקו קרנותל ביטחון כרית להסדרת

 ךמסמ לבהתק, תרותוהעו החברה יגיצלנ האוצר משרד יןב דיונים מספר התקיימות אחרול 1320, יוליב 2 ביום
 תטטיו לתיקון  מתווה  צוין וב ")קרונותהע מךמס: "הלןל( סכוןוח ביטוח, ההון שוק אגף, האוצר ממשרד קרונותע
 בטחון כרית מתן יוצע תומסגרב, ")החוק עתצה יוטתט: "הלןל( 1198 א"תשמה) וחביט (שירותים על הפיקוח וקח
 קרןה של האקטואריות ההתחייבויות להקטנת מסוימים צעדים לנקיטת בכפוף, בהסדר שאינה ותיקה פנסיה קרןל

 .2013 בנובמבר 30 ליום עד') ב-ו' א תוכניות (סיההפנ קרן תקנוני ולתיקון
 שרא, בהסדר שאינה ותיקה פנסיה קרן כי") ההודעה: "לןהל (האוצר משרד הודיע 2013 רבמבנוב 7 ביום, כן כמו

 כמפורט והכל, אריואקט איזון גנוןמנ לתעפהמ ימנעת, קרונותהע מךסמב מורלא םבהתא בתקנונה תיקון תבצע
 . בהודעה
 שיםרנדה הצעדים את לבצע, 1320 פטמברבס 24 וםבי לתהנהמ החברה טוריוןירקד אישר, לעיל מורלא םבהתא
-ו' א תוכניות בתקנוני תיקונים מספר ללהכו, להלן שיפורט כפי ולהעפ מתווה אימץו, הביטחון כרית לתקב לצורך

 :2013 ארמינו החל לתוקף סונכנ, הממונה שורילא אםתהב אשר, קרןה של' ב
 וףפכבו 4200 -ד"שסהת, הפרישה גיל בחוק קבועה שההפרי לגיל התקנוני שההפרי גיל של מדורגת החייד1.

. קרונותהע למסמך
 ששיעור באופן ואילך 2013 ארינו חודש באותקצ גיןב מוישול שרא צבאותקה סכומי של מדורגת הפחתה2.

:לןהל טיםהמפור ריםולשיע אםתהב, 1.75%-ל םכיסת וללכה ההפחתה
;%50.2 - 2013 שנתב
;%50.7 -2014 שנתב
;1% - 2015 שנתב
 ;1.5% - 2016 שנתב
 .%51.7 - ואילך 2017 שנתב

.2013, ארבינו 1 וםמי החל בוצעו אשר ההוניות ותמשיכה על .%571 של הפחתה3.

.קצבה לתלקב ותכאהז ילגב יםלשינוי שהותאמו באופן רןהק קנוניתב מיםדקמה קוןתי4.
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 התחייבויות פנסיוניות (המשך) - 4באור 
 

 )המשך( .ג
 

 ןהתקנו לשינוי םהתאב חושבו 2220 ,בדצמבר 31- ול 2220 -ו 2023, פטמברבס 30 מיםיל םהאקטוארי הדוחות
 .לעיל המפורט

 ח"ס, 1720-ז"תשעה), 33' מס תיקון)(טוחיב (נסייםפינ שירותים על הפיקוח חוק בכנסת עבר 2017 ארינו בחודש 
 הצדדים בהסכמת נמחקה, קיקהבח הכרית גוןעי ותעקבב. ראשית בחקיקה הביטחון כרית עוגנה מסגרתוב, 342
 .תירההע

 
 

 31 יוםב ח"ש מיליון ,2682 של סך עומתל ח"ש יליוןמ 351,4 בגובה בטחון תכרי נכס קרןה שמהר אזןמה למועד ד.
 .2022 בדצמבר

 תוםמ האקטוארי רעוןיהג בשיעור השינוי. הביטחון יתבכר תחשבותה חראל זאתו נתוזאמ קרןה הדוח פתולתק
 הכהנמו עלופב שואהתה בניכוי הריביות טורבווק לתשוקלמ עליהמ קרובעי נובע אזןמה למועד עד קודמת שנה

 .הצפויה מהתשואה
 

 קרן כי הבהרה תיקותהוו הפנסיה תקרנו למנהלי תנהני תהמסגרב, 2015 רסמל 3 וםמי ההממונ תלהבהר םבהתא
 נוןגנמ את ילעפהל דרשנ, תקנוןב קבענש יעורשה על לההעו רעוןיג היא שלה השנתי האקטוארי אזןמה צאתשתו

 בועקה שיעורה על להוע, קרןה איזון לשם קרןה ויותבהתחייב דרשנה ויהשינ ושיעור מידהב רק האקטוארי האיזון
  .אריאקטו איזון גנוןמנ לתעפהל הקרן קנוןבת

 
  .תקנוןה פי על תזכויו פחתתה מחייב אינו עלופב ההפחתה עוריש אזןמה ליום האקטוארי לחישוב םבהתא

 
 פןואל מתייחס לא" מיוחד מנהל מונה לא להן יקותוות פנסיה נותרלק כספי דיווח הוראות" 1-32202- פנסיה חוזר ה.

 .קרןה סימנכ אחוז לפי ניהול מיד גובה קרןה שרכא ההיוון
.יכוןהס חסר תהריביו בווקטור ומהלגה תבריבי יווןבה ,הגירעון חישוב לצורך נקט רןקה אקטואר

 את לראשונה חישב קרןה אראקטו, פנסיוניותה יותייבוההתח יווןלה עוןהגיר חישוב שיטת את קביללה מנת על 
 .0.1% סךב המצביר הניהול דמי שיעור ניכויב סיכוןה חסר תהריביו ווקטורב הגלומה תבריבי קרןה גירעון

 
 
 יהולנ מיד -  5 וריאב
 

 קדותמההפ 7% של יעורשב ניהול דמי לתהנהמ לחברה מעבירה קרןה, הממונה ידי על אושרש קרןה לתקנון םבהתא
  .לשנה קרןה סינכ סךמ 0.1% -ו קרןה תיעמי

 
 םיחודש שעהת של פהלתקו 

רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש
 םיחודש שהולש של פהלתקו

 רבמפטבס 30 וםיב מהייתסהש
 מהייתסשה לשנה
   מברבדצ 31 ביום

 2023  20222023 2022 2022 

 )קרמבו תיבל( 
 ח"ש אלפי

)קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
)קרמבו תיבל( 

 ח"ש אלפי
 )קרמבו תיבל(

 ח"ש אלפי
)קרמבו(

ח"ש אלפי

 

  
      

  15,370  3,720  3,702  11,296  11,160 מוליםג מדמי
  16,809  4,144  4,103  12,731  12,245 רןקה סינכ סךמ
  32,179 7,864  7,805  24,027  23,405  ניהול מיד הכל סך

 
 
הקרן נכסי על שואהת -  6 וריאב

 אהושת  
 טוורב  נומינלית

% 

  אהושת 
 טוורב יאליתר

% 
 
 

  (1.28) 1.93  2023 פטמברבס 30 יוםב שהסתיימו דשיםחו  לתשעה

  (13.31) (9.49)  2022 פטמברבס 30 יוםב שהסתיימו דשיםחו  לתשעה

  (1.83)  (1.08) 2023 פטמברבס 30 יוםב שהסתיימו דשיםחו שהלשלו

  (3.69)  (2.50) 2022 פטמברבס 30 יוםב שהסתיימו חודשים שהלשלו

  (13.72) (9.16)  2202 שנתל
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  ותויתל יותויביחהת  -  7 וריאב

 לתהנמה החברה של יםיניב הכספיים וחותלד 11 אוריב ראה תלויות התחייבויות אודות יםפסונ ניםדכווע טיםרלפ
 .3202 פטמברבס 30 ליום

 
 הדיווח אריךת לאחר ועיםאיר   - 8 וראיב
 

 "זלבר חרבות" לחמתמ

 אלרשי מדינת על רצחנית פתע פתבמתק חמאס הטרור גוןאר תחפ, הדוח פתוקת חרלא, 2320 באוקטובר 7 ביום
 ראלשי תממשל הכריזה תהנפשע פההמתק קבותבע. אללישר עזה עתוצמר מחבלים פיאל וחדירת טילים ירי שכללה

 ועלפה החמאס גוןאר על פהמתק חלההו נרחב איםוילמ גיוס צעבו"), המלחמה: "הלןל" (לברז חרבות "לחמתמ על
 . חיזבאללה הטרור וןארג מול אל צפוןה בגבול גם עותיתמשמ ביטחונית הסלמה חההתפת, קבילבמ. עזה עתוצמר

 עותש בקיצור או/ו זמנית בסגירה, תרהי בין, מישורים פרסמב ויטיב לתמקב ישראליה שקהמ על המלחמה עתפשה
 לותבגה. ועוד החינוך כתערמ על לותבגה, אירועיםוב עבודה ותבמקומ התכנסות על גבלותה, רבים םיעסק של העבודה

 שקמב תופעילה לצמצום הכספיים הדוחות סוםרפ למועד מוךבס עד הביאו, הנרחב םילואיהמ גיוס גם כמו אלו
 םיהפיננס בשווקים רבה תנודתיותב ההון שוקב גם ניכרת המלחמה עתשפה. ליתככלה לותיפעב ולירידה הישראלי

 . הוודאות סרוחו הסיכון ותרמב מעליה כתוצאה, השונים ותעבהמט מול אל קלהש של יפיןלהח רובשע

 קבעמה שימתרל ראלשי את העבירו' ופיץ' מודיס. אלישר מדינת של אשראיה דירוג על גם ניכרת המלחמה עתפשה
 תמדינ ח"אג שואותת, כךמ כתוצאה. ליתילשל ראלשי נתמדי של החוב דירוג זיתחת את רההעבי &PS ואילו, תיהשליל
 .תריו נמוכה דירוג בקבוצת מדינות של ותואשת ברמת סחרלהי החלו ישראל

 צאותותו עסקיתה לותיעפה ועל בכלל הישראלי שקהמ תופעיל על לחמההמ תהשלכו לגבי רבה דאותו אי קיימת
 עסקיתה תובפעיל האטהל, הפיננסים בשווקים ירידותל פעילותה קףמתו חשופה הקרן. בפרט קרןה של לותיעפה

 .התפעילו על אירועיםה תהשלכו את עתה כל לבחון משיכהמו, מהמלחמה הנובעים אחרים סיכוניםל וכן, במשק

 30 ביום לרמתו מעבר סיכוןה חסרת הריבית קוםע של עותיתמשמ ייהלעל גרמה" זלבר חרבות "לחמתמ כי יצוין
 בשוקי ולירידות הריבית קוםע של לעלייה, מנגד. סיוניותהפנ בהתחייבויות לקיטון לגרום העשוי דבר, 2023 פטמברבס

 את הפחיתל שעשוי באופן אחרים ונכסים הפיננסים הנכסים של יםשוו על תישליל פעהשה להיות יהעשו ההון
 . קרןה של הכספיות תוצאותיה לגבי הערכה מהווה אינו לעיל ארהמתו מידעה כי ייןלצ יש. יללע מורההא פעהשהה

, ולהערכותינ אםתהב. הטירופ נכות קרהלמ תותביעה ותכמ את יללהגד פוייםצ, הנוכחי מצבהו יםהאחרונ אירועיםה
 .רןהק תיעמי על זניחה בהשפעה מדובר

 

     *********************** 
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