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  דוח מיוחד של רו"ח  .1

  לכבוד
  הדירקטוריון של

  עזר חברה לביטוח משכתאות בע"מ  –אי.אם.אי 

  

אי.אם.אי  של    II Solvencyמבוסס  דיווח של רואה החשבון המבקר בקשר לדוח יחס כושר פירעון כלכלי    :הדון
 2025ביוי  30החברה) ליום  -(להלן  עזר חברה לביטוח משכתאות בע"מ –

   
  מבוא

עזר    - אי.אם.אי  , של  Solvency IIביצעו את ההלים המפורטים להלן בקשר לדוח יחס כושר פירעון כלכלי מבוסס  
בע"מ משכתאות  לביטוח  ליום  ")החברה "  -(להלן    חברה  כושר    2025ביוי    30,  יחס  "דוח  או  "הדוח"  (להלן 

פירעון"). הדיווח שלו מתייחס אך ורק לחישובי יחס כושר פירעון ואופן ההצגה של דוח יחס כושר פירעון ואיו  
  מתייחס לכל פעילות אחרת של החברה. 

  אחריות
הדוח של  ולהצגה  להכה  אחראים  והההלה  ביטוח    הדירקטוריון  ההון,  שוק  על  הממוה  להוראות  בהתאם 

  2כפי שכללו בפרק    Solvency II"הממוה") בעיין כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס   –וחיסכון (להלן  
ביחד    5שער    2חלק   (להלן  לוות  ובהחיות  המאוחד  החוזר  החישובים,    –של  הממוה").  "הוראות 

הדירקטוריון והההלה. אחריות זו כוללת בחירה  באחריות הים וההחות שהיוו בסיס להכת המידע התחזיות
ומדים לגילויים פרטיים, שהם סבירים ויישום של שיטות מתאימות להכת המידע הערוך ושימוש בהחות וא

הטמעה ותחזוקה של מערכות ותהליכים הרלווטיים    בסיבות התוות. יתרה מזאת, אחריות זו כוללת תכון,
  להכת המידע הערוך באופן שאיו כולל מידע מוטעה מהותית.

אחריותו היא להביע מסקה על עריכת והצגת חישובי דוח יחס כושר פירעון בהתאם להוראות הממוה בהתבסס  
  על ההלים המפורטים להלן. 

  היקף הסקירה 
בילאומי   תקן  לעקרוות  בהתאם  התקשרותו  את  מסוג   3000 (Revised) (ISAE)ביצעו  "התקשרויות  לגבי 

Assurance    ן ביקורת או סקירה של מידע כספי היסטורי" שפורסם ע"ישאיIAASB    ,החיות הממוובהתאם לה
 סקירה , המפרט הוראות לעיין  "רואה חשבון מבקר"  שעייו  1, בחלק  5שער    7בחוזר המאוחד בפרק  כפי שכללו  

. הלי העבודה כללו את ההלים המפורטים להלן, על מת להעריך האם  רבעוי  על דוח יחס כושר פירעון כלכלי
, מכל הבחיות המהותיות, אים בהתאם 2025ביוי    30החישובים שבוצעו על ידי החברה בושא האמור, ליום  

  להוראות הממוה. עם זאת, איו מספקים מסקה פרדת עבור כל גילוי. הלי העבודה כללו את ההלים הבאים:

  עיון בדוח יחס כושר פירעון וההסברים שכללו בו;  -

עריכת בירורים, בעיקר עם האשים האחראים על הפקת דוח יחס כושר פירעון ועל עריכת חישובים בקשר  -
ליחס כושר פירעון; לרבות בירורים אודות השיויים המהותיים שהתרחשו במודלים, במתודולוגיות בתהליכי  

 החישוב ובמערכות; 

 סקירת שיויים מהותיים במחקרים שהשפיעו על דוח זה ככל שרלווטי;  -

 ביצוע הלי סקירה אליטיים, ובכלל זה בחית סבירות השיויים המהותיים בסעיפי הדוח המרכזיים. -

עבודתו היה מצומצמת בהיקפה במידה יכרת מאשר ביקורת הערכת בהתאם לתקי ביקורת מקובלים,  -
 מזוהים להיות יכולים שהיו המשמעותיים העייים שיודע לכל ביטחון להשיג לו מאפשרת איה ולפיכך

 בהתאם לכך, אין או מחווים חוות דעת של ביקורת.  בביקורת.
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  מסקה
בהתבסס על ההלים שבוצעו, לא בא לתשומת לבו דבר הגורם לו לסבור כי חישובי יחס כושר הפירעון ואופן 

של החברה, אים ערוכים בהתאם להוראות הממוה, מכל    2025ביוי    30ההצגה של דוח יחס כושר פירעון ליום  
  הבחיות המהותיות. 

יודגש כי התחזיות וההחות מבוססות, בעיקרן על יסיון העבר, כפי שעולה ממחקרים אקטוארים הערכים מעת  
לעת. וכח הרפורמות בשוק ההון, הביטוח והחיסכון והשיויים בסביבה הכלכלית, תוי העבר אים משקפים 

ים עתידיים, על פעולות הההלה בהכרח את התוצאות העתידיות. המידע מתבסס לעיתים על החות לגבי אירוע
וכן על דפוס ההתפתחות העתידי של מרווח הסיכון, שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שוה מההחות 
מאחר   מהמידע,  מהותי  באופן  שוות  להיות  עלולות  בפועל  התוצאות  כן,  כמו  למידע.  בסיס  שימשו  אשר 

  פן שוה מהותית מההחות במידע. והתרחישים המשולבים של אירועים עשויים להתממש באו

, בדבר אי הודאות הגזרת משיויים רגולטוריים שלא יתן להעריך  .3.האו מפים את תשומת הלב לאמור בסעיף  
את השפעתה על יחס כושר הפירעון וכן בדבר אי הוודאות הגלומה בהחות ובתחזיות האקטואריות והפיסיות 

  בהן עשה שימוש במסגרת הכת הדוח.

  

  בכבוד רב, 

  סומך חייקין

  רואי חשבון

   2025ובמברב 18אביב,  תל
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  גילוי  ודרישותרקע  .1

 Solvency IIמשטר כושר פירעון כלכלי מבוסס  .א

תיקון החוזר  "שעייו  ,  2020באוקטובר    14  מיום  2020-1-15  ביטוחהמידע המפורט להלן, חושב בהתאם להוראות חוזר  

הוראות משטר "  –(להלן    "Solvency IIהוראות ליישום משטר כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס  לעיין    המאוחד

  ובהתאם להבהרות והחיות וספות של הממוה שעיין יישום משטר כושר פירעון כלכלי.  ) "כושר פירעון כלכלי

-2025לאחרוה בחוזר ביטוח  בחוזר המאוחד, כפי שעודכו    5לשער    4שבחלק    1פרק  להוראות  ערך ומוצג בהתאם    המידע

"דיווח לממוה על שוק ההון"  – ו"דין וחשבון לציבור"  לעיין  שעייו עדכון הוראות החוזר המאוחד   2025  יוליב 2מיום  1-3

ובהתאם   "הוראות גילוי ועדכון מועדי דיווח")  –מועד דיווח דוח יחס כושר פירעון כלכלי וקובץ דיווח סולבסי" (להלן    –

ובפרט, החוזר מעדכן את מבה הגילוי  . להבהרות והחיות וספות של הממוה שעיין גילוי אודות יחס כושר פירעון כלכלי

  17  -של דוח יחס כושר פירעון כלכלי, בהתייחס לטבלאות גילוי מסוימות, כדי להתאימן לדוח הכספי המעודכן בהתאם ל

IFRS .  

וההון הדרש לכושר פירעון, במטרה   המוכרמודל סטדרטי לחישוב ההון העצמי    ותקובע  הוראות משטר כושר פירעון כלכלי

צפויים שלהם היא  בלתי  סיכוים  של  הובעים מהתממשותם  הפסדים  לספיגת  כרית  ביטוח תחזיק  לכך שחברת  להביא 

  .לכושר פירעון  וההון הדרש מוכר היחס כושר הפירעון היו היחס בין ההון העצמי חשופה.  

כולל הון עצמי המחושב    1. הון רובד  2והון רובד    1מהון רובד  ורכב  מ  ,משטר כושר פירעון כלכלי, לצורך  מוכרהי  ההון העצמ

 1, והון רובד  הוראות משטר כושר פירעון כלכלישל הכסים וההתחייבויות של חברת ביטוח לפי    יםשוויבאמצעות הערכת  

כוללים מכשירי הון עם מגוים לספיגת הפסדים לרבות מכשירי הון משי חות, הון    2וסף והון רובד    1וסף. הון רובד  

מגבלות על הרכב    ותכולל   הוראות משטר כושר פירעון כלכלימשי מורכב והון שלישוי אשר הופקו לפי מועד התחילה.  

  . SCR-מה 40%לא יעלה על  2להלן), כך ששיעור הרכיבים הכלולים בהון רובד  ו(רא SCR-ביחס להון עצמי 

  יש להשוות להון הדרש כאשר קיימות שתי רמות של דרישות הון: מוכרהאת ההון 

 חישוב על ומבוסס לסיכוים רגיש SCR-). ה"SCR" - ושר הפירעון של חברת ביטוח (להלן ההון הדרש לשמירה על כ  - 

עתיד של התממשות תרחישים שוים, תוך התחשבות ברמת המתאם של גורמי הסיכון השוים, הכל על בסיס  פי צופה

  הפיקוח.   רשויות של תיתיוע מדויקת התערבות . דרישה זו ועדה להבטיחכלכלימשטר כושר הפירעון    בהוראותההחיות  

סולבסי, סף ההון יהיה שווה לגבוה שבין    הוראותלבהתאם    ").סף הון או ""  MCR"  –הון (להלן    של מיימלית רמה  - 

סכום ההון הראשוי המיימלי הדרש לפי "דרישות הון משטר קודם" לבין סכום הגזר מגובה עתודות ביטוח ופרמיות 

  .SCR-מה 45%לבין  25%סולבסי) המצוי בטווח שבין  הוראותב(כהגדרתן 

מתבססים, בין היתר, על תחזיות והחות השעות, בעיקרן התוים ומודלים  באמצעות    יםמחושבוההון הדרש  המוכר  ההון  

  הם בעלי רמת מורכבות גבוהה.   אלהעל יסיון העבר. חישובים 

 

  

  

  זה  בדוח עתיד פי צופה מידע לעיין הבהרה

התוים הכלולים בדוח יחס כושר פירעון כלכלי זה, לרבות ההון העצמי המוכר וההון הדרש לכושר פירעון, מבוססים, בין 

השאר, על תחזיות, הערכות ואומדים לאירועים עתידיים שהתממשותם איה ודאית ואים בשליטתה של החברה, ויש לראות  

. התוצאות בפועל עשויות להיות שוות  1968-לחוק יירות ערך התשכ"ח  א32בהם "מידע צופה פי עתיד" כהגדרתו בסעיף  

מכפי שבא לידי ביטוי בדוח יחס כושר פירעון כלכלי זה, כתוצאה מכך שתחזיות, הערכות ואומדים אלה, כולם או חלקם לא  

ושיעורי   יטולים, הוצאותיתממשו או שיתממשו באופן שוה מכפי שחזה, בין היתר בהתייחס להחות אקטואריות (בכלל זה ב

 תשואות בשוק ההון.ו ריבית חסרת סיכון תביעות), 
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 הוראות גילוי ודיווח בקשר לדוח יחס כושר פירעון כלכלי  .ב
כושר פירעון כלכלי יפורסם באתר האיטרט של החברה וייכלל במסגרת הדוח הגילוי קבע, בין היתר, כי דוח יחס    בהוראות

בדצמבר של כל שה יבוקר בידי רואה החשבון  31כלכלי בגין תוי  התקופתי העוקב למועד החישוב. דוח יחס כושר פירעון

. ביוי של כל שה יסקר בידי רואה החשבון המבקר של החברה  30ודוח יחס כושר פירעון כלכלי בגין    המבקר של החברה

פירעון כלכלי, אישורו על ידי האורגים המתאימים הוראות בקשר למבה דוח יחס כושר    ותכולל  הוראות הגילויכמו כן  

  . בחברה, ביקורתו על ידי רואה החשבון המבקר של החברה ודרישות הגילוי לגביו

של רואה החשבון המבקר בהתאם להוראות הממוה.   סקירהערכה    2025  יויב  30בגין חישוב יחס כושר הפירעון ליום  

   בדיקה של מידע כספי עתידי. ISAE 3000לתקן הבטחת מהימות בילאומי ערכה בהתאם  סקירהה

  

  

 הגדרות  .ג
  ."מעזר חברה לביטוח משכתאות בע – .איאי.אם  -  החברה

      

  הממוה על רשות שוק ההון, ביטוח וחיסכון.  -  הממוה 

      

הוראות משטר 

  כושר פירעון כלכלי 

הממוה    - חוזר  ליישום   2020-1-15הוראות  הוראות  לעיין  המאוחד  החוזר  "תיקון  בעיין 

  , על הבהרותיו.Solvency IIמשטר כושר פירעון כלכלי של חברת ביטוח מבוסס 

      

          מיטבי  אומדן 

)Best Estimate (  

 כל במהלך  ההשקעה  וחוזי  הביטוח  מחוזי  הובעים  העתידיים  המזומים תזרימי  של  צפי  -

  . מותאמת סיכון חסרת בריבית  מהווים כשהםללא מרווחי שמרות, , קיומם תקופת

      

בסיסי  דרש הון 

 פירעון  לכושר

(BSCR)  

-  Basic Solvency Capital Requirement.    ,דרש מחברת ביטוח לשמירת כושר הפירעון הון

המחושב על פי הוראות משטר כושר פירעון כלכלי ללא התחשבות בהון הדרש בשל סיכון  

  תפעולי, התאמה לספיגת הפסדים בשל מס דחה והון דרש בשל חברות מהלות.
  

  

  

  

  

  

  

 לכושר דרש הון 

  )SCR( פירעון 

-  Solvency Capital Requirement.  דרש ההון  סךהפירעון כושר לשמירת ביטוח מחברת ה ,

  המחושב על פי הוראות משטר כושר פירעון כלכלי. 

     

 חלק להוראות בהתאם והפחתות יכויים לאחר, ביטוח חברת של  2 רובד והון 1 רובד הון סך  - מוכר  עצמי הון 

  .סולבסי חוזרל בספח' ב

  

 אופן  בין מפערים  הובע התחייבויות על כסים בעודף השיוי בתוספת חשבואי עצמי הון  -  בסיסי  1 רובד הון 

 ודיבידד מוכרים בלתי כסים  וביכוי כלכלי למאזן במעבר וההתחייבויות  הכסים הערכת

  .של הדוח לראשוה ומופרסעד ליום ו  הדוח תאריך לאחר שהוכרז

  

 בין  הפיזור השפעת

  הסיכון  רכיבי

  בין   ופיזור  בתיק  הפעילות  מגזרי  בין  פיזור  שיש  ככל,  במודל  שוים  סיכוים  בין  מתאם  -

  .הסיכון סך את מפחית והוא גדלה המתאם השפעת כך הסיכוים

   

  .היחס בין ההון העצמי המוכר לבין ההון הדרש לכושר פירעון של חברת הביטוח  - יחס כושר פירעון 
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מאזן החברה כאשר שווים של הכסים וההתחייבויות מותאם לפי הוראות חלק א' בספח    - מאזן כלכלי  

  .סולבסי חוזרל

 

  מרווח סיכון 

(Risk Margin)   

המיטבי המשקף את עלות ההון הכוללת שהיה מצופה שחברת ביטוח  סכום וסף על האומדן  -

  .אחרת או מבטח משה ידרשו על מת לקבל על עצמן את התחייבויות הביטוח של החברה

 

התאמה סימטרית 

)SA( 

רכיב אטי מחזורי שועד להתאים את ההון הדרש בשל סיכון מיות לשיויים שחלו ברמת   -

  מחירי המיות, כמפורט בחלק ג' של הוראות משטר כושר פירעון כלכלי. 

מתאם תודתיות  

)VA (  

-  Volatility Adjustment.    חוב כסי  בתיק  הגלום  המרווח  את  המשקף  מחזורי  אטי  רכיב 

מייצג של חברות ביטוח, ומתווסף לעקום הריבית המתואמת בהתאם להוראות משטר כושר  

  פירעון כלכלי. 

  

סף הון  

  )  (MCRמיימלי 

  

-  Minimum Capital Requirement.  דרש מחברת הביטוחימלי ההמחושב בהתאם   הון מי

 לפרק ג' של חוזר סולבסי. 

UFR  -  Ultimate Forward Rate.    הריאלית מהריבית  הגזר  האחרוה  העתידית  הריבית  שיעור 

הריבית   עקום  מתכס  אליה  הארוך,  בטווח  לאיפלציה  ומהציפיות  הארוך  בטווח  הצפויה 

  המתואמת, בהתאם להוראות משטר כושר פירעון כלכלי. 

  

ריבית חסרת סיכון 

 מותאמת 

עקום ריבית אשר קבע על ידי הממוה ואשר מבוסס על התשואה הריאלית לפדיון של אג"ח   -

ובתוספת   (UFR)  2.6%מדיה ישראל, עם התכסות בטווח הארוך לשיעור ריאלי קבוע של  

  .אשר קבע ע"י הממוה (VA) מרווח

 

  3400  בהתאם לתקן הבטחת מהימות בילאומיביקורת רואה החשבון המבקר של החברה    - מבוקר 

ISAE  -  עתידי כספי  מידע  של  שכללו    בדיקה  הממוה  להחיות  המאוחד חוזר  ב ובהתאם 

המפרט הוראות לעיין ביקורת על    שעייו "רואה חשבון מבקר",  5של שער    1בחלק    7בפרק  

 .שתי דוח יחס כושר פירעון כלכלי

התקשרויות מסוג   -  ISAE3000סקירה בהתאם לעקרוות תקן הבטחת מהימות בילאומי    -  בלתי מבוקר 

Assurance  ן ביקורת או סקירה של מידע כספי היסטורישאי.  
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 החישוב  גיתומתודול .ד
  . להלן עיקרי ההוראות:משטר כושר פירעון כלכלידוח יחס כושר הפירעון הכלכלי חושב וערך בהתאם להוראות 

  מאזן כלכלי

באירופה,   Solvency IIעל כללי    מפורטים שפרסם הממוה, אשר מבוססותהכללים וההוראות ההמאזן הכלכלי מחושב לפי  

עם התאמות למאפייי המוצרים והסביבה הכלכלית בישראל. מטרת הכללים היא לשקף את הערך הכלכלי של סעיפי המאזן 

ההוראות לפי  הממוה.  לתפיסת  מכלול   ,בהתאם  של  מיטבית  הערכה  בסיס  על  מחושבות  הביטוחיות  ההתחייבויות 

  מייצג ), הRisk Margin( התזרימים העתידיים הצפויים מהעסקים הקיימים, ללא מרווחי שמרות, ובתוספת מרווח סיכון

, לצורך קבלת התחייבויות הביטוח של תדרוש  שהיה מצופה שחברת ביטוח אחרתהתוספת להתחייבויות הביטוחיות  את  

ן לשה מההון הדרש הצפוי, בגי   6%מרווח הסיכון מחושב בשיטת עלות ההון, בשיעור של    ,פי ההוראות-עלחברת ביטוח.  

ה חיי העסקים הקיימים.  על בסיס הדוחות הכספיים של  י  מאזן הכלכלסיכוים ביטוחיים, לאורך  המאזן    .החברהערך 

  של כסים לא מוחשיים.   הכלכלי הערךאיו כולל את  הכלכלי

  פירעון  לכושר הדרש ההון

אשר קבועים הבאים  סיכון  החישוב ההון הדרש לכושר פירעון מבוסס על הערכת החשיפה של ההון העצמי הכלכלי לרכיבי  

סיכוי ביטוח כללי, סיכוי שוק וסיכוי צד גדי. רכיבי סיכון אלה כוללים תתי רכיבי   :בהוראות משטר כושר פירעון כלכלי

סיכון בהתייחס לסיכוים ספציפיים אליהם חשופה חברת הביטוח. הערכת חשיפת ההון העצמי הכלכלי לכל תת רכיב סיכון  

ן מבוססת על סכימה של דרישות ההון מתבצעת על בסיס תרחיש מוגדר שקבע בהחיות. קביעת ההון הדרש לכושר פירעו

המיוחסים  מקדמי המתאם  פי    בחברה על   ביכוי השפעת הפיזור בין הסיכויםבגין רכיבי הסיכון ותתי רכיבי הסיכון כאמור,  

, וביכוי התאמה לספיגת הפסדים בשל מס דחה, כמפורט בהוראות משטר כושר פירעון כלכלי. בוסף,  לפי ההוראות  להם

    כולל חישוב ההון הדרש לכושר פירעון רכיבים של הון דרש בגין סיכון תפעולי.

יודגש כי לתוצאות המודלים המשמשים בחישוב ההון העצמי המוכר וההון הדרש לכושר פירעון, רגישות גבוהה לתחזיות 

ולהחות הכלולות בהם וכן לאופן יישומן של ההחיות. ליחס כושר הפירעון הכלכלי רגישות גבוהה למשתי שוק ולמשתים  

 ובהתחשב   זה  לסיכון  החברה  לחשיפת  בהתאם  מחושבת  סיכון  כל  בגין  ההון  דרישת  אחרים ובהתאם עשוי להיות תודתי.

  הביטוח   לחברת  שיאפשר  העצמי  ההון  היקף  את,  ההוראותפי  -על ,  מייצג  הדרש  ההון  גובה.  הוראותב  שקבעו  בפרמטרים

  . 99.5%של  למבוטחים ומוטבים במועדן, ברמת בטחון    בהתחייבויותיה  ולעמוד  צפויים  בלתי  הפסדים,  הקרובה  בשה,  לספוג

  דחה  מס כס בשל הפסדים לספיגת ההתאמה

חברת ביטוח רשאית להכיר בהתאמה לספיגת הפסדים בשל כס מס דחה עד   בהתאם להוראות משטר כושר פירעון כלכלי,

ההתאמה לספיגת הפסדים בשל כס מס דחה מוגבלת  לגובה יתרת העתודה למסים דחים טו הרשומה במאזן הכלכלי.  

  ) ודרישת הון סיכוים תפעוליים. BSCRשיעור המס ביתרת דרישת ההון הבסיסית (מכפלת ב

  

 הערות והבהרות .ה

 כללי  . 1

הערכות  ועל  העבר,  ליסיון  בהתאם  ופרמטרים  החות  על  המבוססות  תחזיות  היתר,  בין  כולל,  הפירעון  כושר  יחס  דוח 

שימשו  אותם אלו ש  המידע והמחקרים הם  שיש לחברה מידע רלווטי וקוקרטי עליו יתן להתבסס.החברה לגבי העתיד ככל  

יודגש כי וכח השיויים בסביבה הכלכלית, תוי העבר אים משקפים .  2025ביוי    30יום  של החברה לכספי  הבסיס לדיווח  

ואין בידי החברה להעריך את השפעת השיויים הללו באופן אמין. החישוב מתבסס לעיתים    בהכרח את התוצאות העתידיות

על החות לגבי אירועים עתידיים שלא בהכרח יתממשו או שיתממשו באופן שוה מההחות אשר שימשו בסיס לחישוב. 

המשולבים של אירועים עשויים  כמו כן, התוצאות בפועל עלולות להיות שוות באופן מהותי מהחישוב, מאחר והתרחישים 

למודל, במתכותו הוכחית, רגישות גבוהה מאוד לשיויים במשתי שוק   להתממש באופן שוה מהותית מההחות בחישוב.

  הון המשתקף ממו עשוי להיות תודתי מאוד.ולפיכך מצב ה ואחרים
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 יישום תקיה חשבואית חדשה  . 2

") ואת IFRS 17" –(להלן    ביטוח  חוזי  ,IFRS 17מיישמת החברה את תקן דיווח כספי בילאומי    2025ביואר    1החל מיום 

מבה הגילוי    "התקים החדשים").  –(להלן ביחד    ")IFRS 9"  –(להלן    מכשירים פיסים,  IFRS 9תקן דיווח כספי בילאומי  

ביחס לחוזי הביטוח שהפיקה    IFRS 9ליישם את הוראות    החברה בחרה   .ים החדשיםתקהבעקבות יישום  הותאם  בדוח  

בכל תאריך דיווח בהתאם לגבוה בדוחות הכספיים  חוזים אלו מדדים  בהגדרת "חוזי ערבות פיסית".    עומדים  בעבר ואשר

  . IFRS 9) לבין ההפרשה להפסדי אשראי חזויים המחושבת בהתאם להוראות  UPR(  הורווחהמבין יתרת הפרמיה שטרם  

התחייבויות  חוזים אלו מסווגים במסגרת סעיף "בגין תביעות עבר (תביעות תלויות).    עתודהכמו כן, במסגרת המדידה כללת  

     " במאזן החברה.  פיסיות אחרות

 

 מעשי חקיקה ורגולציה הידועים ליום פרסום הדוח וחשיפה לתלויות השפעות עתידיות של  . 3

בקשר    ותחום הביטוח תון בשים האחרוות לשיויים תכופים בהסדרים תחיקתיים ולהוראות רגולטוריות תכופות. רא

  . 2025 בספטמבר 30יום בדוח התקופתי להדירקטוריון של החברה  דוחב 4ף סעילכך 

הרגולציה קיימת השלכה על רווחיות החברה ותזרימי המזומים שלה וכפועל יוצא על יחס כושר   למעשי החקיקה ולהוראות

  הפירעון הכלכלי. 

חישוב יחס כושר הפירעון איו כולל את כל ההשפעה האפשרית של מעשי החקיקה האמורים וההוראות הרגולטוריות וכן  

התפתחויות אחרות שטרם באו לידי ביטוי מעשי בתוים בפועל, שכן אין בידי החברה, כון למועד זה, יכולת להעריך את  

    עון.כל השפעתם על תוצאותיה העסקיות ועל יחס כושר הפיר

  

  כלכלי  הממוה בעיין עדכון לוחות זמים לפרסום דוח יחס כושר פירעוןחוזר  . 4

ו" ן  יעיל  2025ביולי    2מיום    2025-1-3ביטוח  חוזר   לציבור"  וחשבון  "דין  לעיין  החוזר המאוחד  הוראות  "דיווח  - עדכון 

עדכון מועדי    ו הוראות גילוי  "  -(להלן    מועד דיווח דוח יחס כושר פירעון כלכלי וקובץ דיווח סולבסי   -"לממוה על שוק ההון

עם יסוכרו  לוחות הזמים לפרסום דוח יחס כושר פירעון כלכלי ולדיווחם של קבצי סולבסי לממוה,    קובע כי")  דיווח

  .  2026בדצמבר  31החל מדוח יחס כושר פירעון כלכלי ליום  הדוחות הכספיים לאותו מועד

ובמבר   לדחות את לוחות הזמים    כולל בקשהמכתב מהתאחדות חברות הביטוח לממוה ה, שלח  2025בתחילת חודש 

 . החוזרהמוצעים במסגרת 

  

  יחס כושר פירעון וסף הון  .2

  כלכלי  יחס כושר פירעון .א

ביוי   30ליום 

2025  

בדצמבר  31ליום 

2024  

  ) מבוקר(  ) בלתי מבוקר(  

  אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   

  231,925  875,263    4ראו סעיף  -)  SCR(הון עצמי לעיין הון דרש לכושר פירעון 

  35,136  33,199  5ראו סעיף  -הון דרש לכושר פירעון  

  196,789  230,559  עודף

  660%  794%  כלכלי יחס כושר פירעון 

  

  להלן.  7סעיף  ו רא , לפרטים בדבר יעד עודף ההון ומגבלות החלות על החברה לעיין חלוקת דיבידד

  
 השקעותהושפע מההתפתחות העסקית השוטפת של החברה, שיויים במשתי שוק ותשואת    2025  יויב   30ההון של החברה ליום    מצב

  בעבר.ההתחייבויות בגין חוזי הביטוח שהפיקה מודל הערכת עדכון ו
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  שיויים מהותיים שחלו בעודף ההון

   ויחס כושר הפירעון של עודף ההון  במהלך תקופת הדוח תיק ההשקעות של החברה היב תשואה חיובית שהגדילה את 

  .השפעה זו קוזזה מעט כתוצאה מעליה ברכיב דרישות הון סיכוי שוק. ההחבר

   ים החדשים החל מיוםואר    1במסגרת יישום התקה  לעיל),    2'ה1(ראו גם סעיף    2025ביים בהתאם  החברה עדכאומד

את דרישות   ןההון של החברה והקטי  הגדיל את  הז  עדכון.  בגין חוזי הביטוח שהפיקה בעבר התחייבויות  ליסיון ביחס ל 

  ההון של החברה. 

 י ביטוח.  המשך התכלות התיק הביטוחיתרם להגדלת ההון ולירידה בדרישות ההון בגין סיכו  

 

  

  
  

  )MCRסף הון ( .ב
  ביוי 30ליום 

2025  

 בדצמבר 31ליום 

2024  

  ) מבוקר(  ) בלתי מבוקר(  

  אלפי ש"ח   אלפי ש"ח   

  10,000  10,000  .א6ראו סעיף  - )MCR(סף הון 

  231,925  263,758  .ב 6ראו סעיף  - הון עצמי לעיין סף הון

  

  

      

  מאזן כלכלי  מידע אודות .3

השווי ההוגן של הכסים וההתחייבויות במאזן הכלכלי חושב בהתאם להוראות הכלולות בפרק המדידה של כסים והתחייבויות 

, למעט פריטים שקבע  ")המאוחד  בחוזר  מדידה  פרק"  -(להלן    )5של שער    2חלק    1פרק  לצורכי הדוחות הכספיים, בחוזר המאוחד (

  כדלהלן:   משטר כושר פירעון כלכלי, הוראותבלגביהם אחרת 

  כסים  ) 1(

  . אפס בשווי מוחשיים  בלתי כסים תעריך ביטוח חברת', א  סימן 2 פרק' א לחלק בהתאם - מוחשיים בלתי כסים .א

 המאזי   השווי  בשיטת  עשה  החישוב',  ב  סימן  2  פרק'  א  לחלק  בהתאם  -  ביטוח  חברות  שאין   מוחזקות  בחברות  השקעה .ב

  החברה   של  חלקה  כלל  זו  לשיטה  בהתאם.  ביטוח  חברות  שאין  מוחזקות  חברות  לעיין  החוזר  להוראות  בהתאם,  המותאם

  של   הכלכלי  לערך  בהתאם  המחושב,  שלהן  ההתחייבויות  על  הכסים  בעודף  היחסי  חלקה  בסיס  על  המוחזקות  בחברות

  הבלתי   הכסים  מחיקת  לאחר שלהן  הכספיים  הדוחות  בסיס  על   המחושב, החוזר  להחיות  בהתאם  וההתחייבויות  הכסים

 ולא   אפס  על  יעמוד  ההשקעה  שווי,  כסים  על  התחייבויות  עודף  משקף  הכלכלי  המאזן  בהן  מוחזקות  בחברות.  מוחשיים

  הרווחים   את  כולל  איו  המוחזקות  החברות  של  הכלכלי  הערך  .חיובי  החשבואי  במאזן  ערכה   כאשר  וזאת  שלילי  יהיה

    .אלו בחברות הגלומים

  על   המבוסס מודל  לפי  מחושב סחירים  בלתי  חוב  כסי של  ההוגן  שווים,  1  פרק'  א  לחלק  בהתאם  -  סחירים   בלתי  חוב כסי .ג

  לגופים   ריבית  ושערי  מחירים  ציטוט  המספקת  חברה  ידי  על  קבעים  להיוון  הריבית  שיעורי  כאשר  המזומים  תזרימי  היוון

 .מוסדיים

 .הטבות לעובדים, טו יתרתמ יתרה זו מורכבת  -כסים אחרים  .ד
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 התחייבויות  ) 2(

  כוללות: –  התחייבויות פיסיות אחרות .א

   חוזי ביטוח בגין  התחייבויות 1א. 

  על בסיס אומדן מיטבי  ,משטר כושר פירעון כלכליהוראות  , של  4בהתאם לחלק א' פרק    ,ההתחייבויות בגין חוזי ביטוח מחושבות

החות שהין בעיקר פרי השלכת היסיון הקיים ביחס לאירועי עבר כלפי   המבוסס על)  "Best Estimate"  וא"  BE"  –(להלן  

החלק המתייחס בוצע על בסיס    התחייבויותהחישוב  ככלל,   העתיד, במסגרת הסביבה בה פועלת החברה וללא מקדמי שמרות.

היוון תזרימי מזומים , וכולל  "והג מיטבי לחישוב עתודות ביטוח בביטוח כללי לצורך דיווח כספי  -ב"עמדת הממוה    BE-ל

  עתידיים הצפויים של החברה. 

ידי הממוה ואשר מבוסס על התשואה לפדיון של אג"ח מדית ישראל ("ריבית -תזרים זה מהוון לפי עקום ריבית אשר קבע על

  .הממוהאשר קבע ע"י  )VA( ובתוספת מרווח  )UFR( 2.6%חסרת סיכון"), עם התכסות בטווח הארוך לשיעור קבוע של 

אף    וזאת"  ההערכה המיטביתמההערכות שבוצעו על בסיס "סביר כי תזרימי המזומים בפועל יהיו שוים, במידה כזו או אחרת,  

  הערות והבהרות.   – ' לעילה1סעיף גם  ורא אם לא יתרחש שיוי כלשהו בפרמטרים העומדים בבסיס החישוב.

, מדידת ההתחייבויות הביטוחיות במאזן הכלכלי מבוססת על היוון התזרימים העתידיים הצפויים בריבית חסרת סיכון כאמור

  - , על בסיס הערכה מיטבית שאיה כוללת מרווחי שמרות, כאשר לסיכון יתן ביטוי ברכיב ה UFR-ובהתחשב ב  VAבתוספת  

RM    ,פרדת. זאת ו התחייבותה מהדוחות הכספיים  שהיות,   םבהבשומוערכות ההתחייבויות הביטוחיות עם מרווחי שמר

  . השתיים הכספיים לדוחות ב'3כמתואר בביאור בשיטות ובשיעורי היוון 

  

  מגבלות והסתייגויות בחישוב ההערכה המיטבית

   שביסוד ההחות  יסיון  ככלל,  על  מבוססות  המיטבית  הערכה  כללו חישוב  לא  אשר  האחרוות,  השים  לאורך  החברה 

קיצויים.   מוכהאירועים  הסתברות  אמם,  אירועים    קיימת,  להעריאך  קיצויים  להתרחשות  החברה  ביכולת  ך אין 

אירועים כאלה לא הובאו בחשבון בקביעת ההחות  בהתאם לכך,  של אירועים אלה.    תםשפעהאת מידת  הסתברות זו ולא  

 שביסוד המודלים. 

 יסיוןהלה.    ועלי  העל מיטב הידיעה של הה חוסר    של  רבהמידה    קיימת מבוססות ההחות שבבסיס התזרימים מבוסס 

  .תממשהוודאות האם ההחות בבסיס התזרימים אכן 

  

  

  החות בחישוב ההתחייבויות הביטוחיות 

גורמים תפעוליים רלבטיים, ומשקפות את   ההחות שבבסיס החישוב קבעו לפי האומדים הטובים ביותר של החברה לגבי 

גורמים אלה. (הוצאות ההלה וכלליות) חושבו בהתאם לתוצאות מודל   הציפייה של החברה לעתיד בגין  ההחות התפעוליות 

ההתפתחות  אופן  לגבי  והחות  הרלווטיות  הביטוחיות  להתחייבויות  הקשורות  הוצאות  לגבי  בחברה  שערך  פימי  תמחירי 

  הסתמכו בחישובים הין כדלקמן:  ןההחות העיקריות עליה .העתידית שלהן

 כלכליות  החות )א

"), סיכון  חסרת("ריבית    בישראל  מדיה"ח  אג  של  לפדיון  התשואה  על  מבוסס  אשר   סיכון  חסר  ריבית   עקום  –  היוון  ריבית

המחושב על ידי רשות שוק ההון, ביטוח  )  VA(  מרווח  ובתוספת)  UFR(  2.6%  של  קבוע  לשיעור  הארוך  בטווח  התכסות  עם

  .הממוה ע על ידיקבש הכל כפיוחיסכון, 

   תפעוליות החות )ב

 טיפול שוטף של הכיסויים,    תפעול  כגון  שוות  פעולותל  אותן  וייחסה  ההוצאות  את   יתחה  החברה  –ההלה וכלליות    הוצאות

על תזרים המזומן העתידי ביחס   מועמסים  השוות  ההוצאות  סוגיההוצאות מתעדכן מידי תקופה ו  מחקרועוד.    בתביעות

וכן אופן הקצאתן    .למשתים הרלווטיים  של הערכות    םתזרימים העתידיים כוללים בתוכלקביעת ההוצאות העתידיות 

  . ההתחייבויות סך על משפיעים אשרהחברה ושיקול דעת 
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  כללי  בביטוח החות ) ג

העבר של החברה   –  בגים  התביעה  שולמה  טרם   אך  שאירעו  וזקים  עתידיים  זקים  בגיןתביעות,    עלות ליסיון  בהתאם 

  .תהתביעו תשלומי וקצב התביעות גובהלשיעורי התביעות,  בקשרולאומדי שוק רלבטיים 

  

על בסיס הערכה מיטבית, מחושב רכיב של מרווח   בוסף להתחייבויות הביטוחיות  –  (Risk Margin)מרווח סיכון     2א. 

סיכון, המשקף את עלות ההון הכוללת שהיה מצופה שחברת ביטוח אחרת תדרוש לצורך קבלת התחייבויות הביטוח של  

מחושב בהתאם להוראות הממוה על סמך    Risk Margin-ה  חברת ביטוח, המחושבות על בסיס הערכה מיטבית, במלואן.

. דרישת ההון העתידית מחושבת לפי VA-ומהוון בריבית חסרת סיכון מותאמת, אך ללא רכיב ה  6%שיעור עלות הון של  

"שיטת גורמי הסיכון", על ידי שיוי רכיבי דרישת ההון שחושבו למועד הדיווח, למעט דרישת הון בגין סיכוי שוק, בהתאם 

 ו לשקף את התפתחות הסיכוים על פי ציר הזמן. להתפתחות החזויה של גורמי הסיכון שיוחסו להם. גורמים אלה ועד

  מגבלות והסתייגויות בחישוב מרווח הסיכון

לשה מההון הדרש הצפוי בגין סיכוים ביטוחיים לאורך   6%כאמור לעיל, מרווח הסיכון מחושב בשיטת עלות ההון, בשיעור של  

חיי העסקים הקיימים. שיטת חישוב זו הוגדרה על ידי הממוה ואיה משקפת בהכרח את עלות ההון הכוללת שהיה מצופה 

מת לקבל על עצמן את התחייבויות הביטוח של החברה. בוסף, דרישות ההון שחברת ביטוח אחרת או מבטח משה ידרשו על  

  . לעיל שתוארו כפי מגבלותיה לרבות, המיטבית ההערכה על מבוססות

 תרחישים   סדרת  על  מתבססים  ההון  דרישות  לחישוב  הסטדרטי  המודל  במסגרת  המוגדרים  והקורלציות  הקיצון  תרחישי,  כן  כמו

  והחות אשר הוגדרו על ידי הממוה ואין בהם משום שיקוף כלשהו של יסיון החברה בפועל. 

 . גזרים כוללים חוזים עתידיים ואופציות -התחייבויות בגין מכשירים גזרים  3. א

 

 לכסים  שיוחס  השווי  בין  הפער  בסיס  על  הו  החישוב',  ג  סימן  2  פרק'  א  לחלק  בהתאם  -  טו ,  דחים  מסים  בגין   התחייבויות.  ב

  תקן  של  וההצגה  המדידה,  ההכרה  להוראות  בהתאם  מס  לצרכי  להם  שמיוחס  השווי  לבין  הכלכלי   במאזן  וההתחייבויות

  הוראות ב). הכרה בכסי מיסים דחים תתאפשר רק אם החברה תעמוד במבחים הכלולים  IAS 12(  12  בילאומי  חשבואות

  סולבסי, וזאת בוסף על המבחים הכלולים בתקן החשבואות האמור. 

  

 המאזן   לעיין   הכלליים  לעקרוות  בהתאם  חושבו  זה  בסעיף  מהיתרות  חלק,  1  פרק'  א  לחלק  בהתאם  -  זכות  ויתרות  זכאים.  ג

  . הכלכלי
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  מאזן כלכלי  .א

  2024בדצמבר  31ליום   2025ביוי  30ליום   

  

מאזן לפי תקיה  
  מאזן כלכלי  *חשבואית

מאזן לפי תקיה  
  מאזן כלכלי  *חשבואית

  
  (מבוקר)   ) בלתי מבוקר(

  אלפי ש"ח    אלפי ש"ח    
  כסים 

        

  19,540  19,540  19,238  19,238  מזומים ושווי מזומים אחרים 

          השקעות פיסיות אחרות: 

  12,414  12,414  12,697  12,697  פיקדוות בבקים ובמוסדות פיסיים

  115,835  115,835  133,758  133,758  אג"ח ממשלתיות (למעט אג"ח מיועדות) 

  105  105  52  52  אג"ח קוצריות שאין סחירות 

  44,757  44,757  52,773  52,773  אג"ח קוצריות סחירות 

  36,065  36,065  26,600  26,600  מיות סחירות 

  27,231  27,231  22,235  22,235  הלוואות (לרבות חברות מוחזקות) 

  30,121   30,121   35,732   35,732   אחרות 
  266,528   266,528   283,847   283,847   סך כל השקעות פיסיות אחרות 

  7,601  7,601  7,554  7,554  חייבים ויתרות חובה 

    871  871  1,461  1,461כסי מיסים שוטפים 

          השקעות בחברות מוחזקות שאין חברות ביטוח:

  2,500   2,500   2,469   2,469   חברות מוחזקות אחרות 
  2,500   2,500   2,469   2,469   סך כל השקעות בחברות מוחזקות שאין חברות ביטוח

  20,522  20,522  20,666  20,666  אחר  –דל"ן להשקעה 

  2  2  1  1  רכוש קבוע 

  -    558  -  560כסים בלתי מוחשיים  

     11   11   6   6כסים אחרים
  318,160   318,720   334,657   335,215   סך כל הכסים

  הון 
        

  242,464   247,133   267,417   266,181   בסיסי   1הון רובד 
  242,464   247,133   267,417   266,181   סך כל ההון 
  התחייבויות 

        

  32,211  26,325  21,651  24,103  התחייבויות פיסיות אחרות 

  5,728  5,728  5,786  5,786  זכאים ויתרות זכות 

  37,757   39,534   39,803   39,145   התחייבויות בגין מסים דחים, טו
  75,696   71,587   67,240   69,034   סך כל ההתחייבויות 

  318,160   318,720   334,657   335,215   סך כל ההון וההתחייבויות 

  RM(  -  3,054  -  3,399מזה: מרווח הסיכון ( 
  

  . לעיל) 2'ה1(ראו סעיף  IFRS 9בהתאם לתקיה חשבואית   *  

  

  שיויים עיקריים בתקופת הדוח

 ובע מגידול ה כסיםרווחיות בפעילות העסקית ומתשואת השקעות חיובית.ב  

   סיות אחרות התחייבויות  סעיף  בהקיטוןובע מ  פי  יסיון ביחס לעדכוןים בהתאם לבגין חוזי הביטוח התחייבויות  אומד

   .בעברהחברה  שהפיקה

  

  

 



  עזר חברה לביטוח משכתאות בע"מ  –אי.אם.אי 
      

 2025 יויב 30דוח יחס כושר פירעון כלכלי ליום 
  

13 
 

 התחייבויות בגין חוזי ביטוחההרכב  .ב

  2025ביוי  30ליום   

    )  BEאומדן מיטבי (  

  בשייר  משה   ברוטו  
מרווח סיכון  

)RM(  

  ) בלתי מבוקר(  

  מיליוי ש"ח    

    התחייבויות בגין חוזי ביטוח  
  

    
  3,054   18,597   -   18,597   חוזי ביטוח כללי 

  3,054   18,597   -   18,597   סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח 

  

  2024בדצמבר  31ליום   

    )  BEאומדן מיטבי (  

  בשייר  משה   ברוטו  
מרווח סיכון  

)RM(  

  (מבוקר)   

  מיליוי ש"ח    

    התחייבויות בגין חוזי ביטוח  
  

    
  3,399   28,811   -   28,811   חוזי ביטוח כללי 

  3,399   28,811   -   28,811   סה"כ התחייבויות בגין חוזי ביטוח 

  

  

  

  עיקריים בתקופת הדוחשיויים 

   ובעהקיטון ל  אומדיםמעדכון    בהתחייבויות הביטוחיות  ליסיון ביחס  חוזי  בויותיהתחיבהתאם  ש   בגין    הפיקה ביטוח 

  .מהמשך התכלות התיק הביטוחיו בעבר החברה
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  הון עצמי לעיין הון דרש לכושר פירעון  .4

    

 

 

  

  

 

 

 

  

  

ל  1בהתאם להגדרות "הון רובד    -  1יכויים מהון רובד   )א(  – המאוחד   בחוזר  5  שער  של  2  בחלק  2  בפרקסימן ב'  בסיסי" בספח 

יכויים אלה כוללים את סכום הכסים המוחזקים כגד  .ספח משטר כושר פירעון כלכלי) –"משטר כושר פירעון כלכלי" (להלן 

התחייבויות בשל חוזי ביטוח וחוזי השקעה שאים תלויי תשואה ביגוד לתקות כללי ההשקעה, סכום השקעה עצמית במיות 

 רגילות וסכום דיבידד שהוכרז לאחר יום הדוח ועד ליום הפרסום לראשוה של הדוח. 

 . "כלכלי פירעון כושר"משטר  ספחלבחלק ב' "הוראות לעיין הון עצמי של חברת ביטוח"  6בהתאם להוראות פרק  -הפחתות  )ב(

"משטר כושר   לספחבחלק ב' "הוראות לעיין הון עצמי של חברות ביטוח"    2בהתאם להוראות פרק    -חריגה ממגבלות כמותיות   ) ג(

 . פירעון כלכלי"

  

   

  
  2025 ביוי 30ליום 

  
      1הון רובד 

  

  1הון רובד 

  בסיסי 

  1הון רובד 

  וסף

הון רובד  

  סה"כ  2

  ) בלתי מבוקר(  

  
  ש"ח  אלפי

 267,417  -  -  267,417  הון עצמי 

  ) 3,659( -  -   ) 3,659(  (א) 1יכויים מהון רובד 

 -  - -  -   הפחתות (ב) 

 -   - -  -   חריגה ממגבלות כמותיות (ג) 

  263,758  -  -  263,758  הון עצמי לעיין הון דרש לכושר פירעון (ד)

  
          

  
  2024דצמבר ב 31ליום 

  
      1הון רובד   

  

  1הון רובד 

  בסיסי 

  1הון רובד 

  וסף

הון רובד  

  סה"כ  2

  (מבוקר)   

  
  ש"ח  אלפי

 242,464  - -  242,464  הון עצמי 

 ) 10,539( -  -  ) 10,539(  (א) 1יכויים מהון רובד 

 -  - -  -   הפחתות (ב) 

 -  - -  -   חריגה ממגבלות כמותיות (ג) 

  231,925 -  -  231,925  הון עצמי לעיין הון דרש לכושר פירעון (ד)
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 (המשך)  הון עצמי לעיין הון דרש לכושר פירעון  .4

 הרכב הון עצמי לעיין הון דרש לכושר פירעון  )ד(

  

  

  ביוי 30ליום 

2025  

 דצמברב 31ליום 

2024  

  (מבוקר)   ) בלתי מבוקר(  

  
  ש"ח  אלפי  ש"ח  אלפי

  :1הון רובד 
    

  231,925  263,758  בסיסי 1הון רובד 

  231,925  263,758  1סך הון רובד 

  231,925  263,758  סך הון עצמי לעיין הון דרש לכושר פירעון 
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  ) SCRהון דרש לכושר פירעון ( .5

  

      

  

  ביוי 30ליום 

2025  

 דצמברב 31ליום 

2024  

  (מבוקר)   ) בלתי מבוקר(  

  
  ש"ח  אלפי  ש"ח  אלפי

  BSCRהון דרש בסיסי לכושר פירעון 
  

  

  45,294 44,726    הון דרש בשל רכיב סיכון שוק

  1,529  1,515  הון דרש בשל רכיב סיכון צד גדי

  17,320 13,325  הון דרש בשל רכיב סיכון חיתום בביטוח כללי

  ) 11,160(  ) 9,244(  השפעת הפיזור בין רכיבי הסיכון

  BSCR  50,322  52,983סה"כ הון דרש בסיסי לכושר פירעון 

      
  865  558  הון דרש בשל סיכון תפעולי 

  ) 18,712(  ) 681,71(  התאמה לספיגת הפסדים בשל כס מס דחה 

      

 35,136  33,199  סה"כ הון דרש לכושר פירעון  

 

 

 

 השוואה מספרי לעומת שחלו מהותיים שיויים

   ובעת  הירידה בדרישות הון סיכון חיתום כתוצאה )תביעות תלויותבגין תביעות עבר (ביתרת העתודה    קיטוןמבביטוח כללי ,

ביחסמעדכון   ליסיון  בהתאם  חוזי  בויות  יהתחיל  אומדים  הפיקההביטוח  בגין  התיק ובעבר    שהחברה  התכלות  מהמשך 

 הביטוחי. 

  וי מהותיי שוק ובדרישות הון לא חל שיגדי.סיכו צד 
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  ) MCRסף הון ( .6

        

  ) MCR( סף הון )א(

  יוי ב 30ליום 

2025  

 דצמברב 31ליום 

2024  
  

    (מבוקר)   ) בלתי מבוקר(  

  
  ש"ח  אלפי  ש"ח  אלפי

  
  MCR    3,292  5,099לפי וסחה  סף הון

  
  8,784  8,300  מהון דרש לכושר פירעון)  25%גבול תחתון (

  
  15,811  940,14  מהון דרש לכושר פירעון)  45%גבול עליון (

  

  MCR (  10,000  10,000(סף הון 
  

              
  

 2025 ביוי 30ליום      הון סף  לעיין עצמי  הון )ב(

 סה"כ  2הון רובד   1הון רובד    

 ) בלתי מבוקר(   

 ש"ח  אלפי   

        

 263,758  -  263,758   4הון עצמי לעיין הון דרש לכושר פירעון לפי סעיף 

 -   -  -    חריגה ממגבלות כמותיות בשל סף הון (*)

        

 263,758  -  263,758   הון עצמי לעיין סף הון

  

  

 2024בדצמבר  31ליום   

 סה"כ  2הון רובד   1הון רובד    

   )מבוקר(   

 ש"ח  אלפי   

        

 231,925  -  231,925   4הון עצמי לעיין הון דרש לכושר פירעון לפי סעיף 

 -   -  -    חריגה ממגבלות כמותיות בשל סף הון (*)

        

 231,925  -  231,925   הון עצמי לעיין סף הון

  

  . MCR-מ 20% על  יעלה לא 2 רובד הון, לספח משטר כושר פירעון כלכלי' ב בחלק 3 פרק להוראות בהתאם(*) 
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 דיבידד  חלוקת על מגבלות .7

 שוק  על  הממוה  ידי  על  שפורסם,  הביטוח  חברות  למהלי  למכתב)  2)(א(1  לסעיף  בהתאם,  קבע כרית בטחוןאי.אם.אי    דירקטוריון

יעד יחס כושר פירעון כלכלי מיימאלי  החברה  דירקטוריוןקבע    2024במאי    26ביום    .2017  באוקטובר  1  ביום  וחסכון  ביטוח,  ההון

  .140%לצורך חלוקת דיבידד של 

  

  

  

  

  .א. לעיל. 2ראו סעיף  מרכזיים בסעיפים השוואה מספרי לעומת שחלו מהותיים לשיויים שהביאו סיבותלפירוט ה

  

  

  

  

  

  

    2025, בובמבר 18        

  אריק פרץ    תאריך 

  יו"ר הדירקטוריון

  עית גרין   

  מכ"ל 

  אדוה עבר  

  הסיכוים  תמהל

  

  , ביוי 30ליום    

 2025  

 , דצמברב 31ליום 

2024  

   
  (מבוקר)   ) בלתי מבוקר(

  ש"ח  אלפי  ש"ח  אלפי

  לעיין הון דרש לכושר פירעון  עצמיהון 
263,758 231,925 

 SCR  (   33,199 35,136( פירעון לכושר דרשהון 
  196,789 230,559   עודף

  660% 794%   יחס כושר פירעון (באחוזים) 

     :הדירקטוריון  ליעד ביחסעודף הון 

 140% 140%   יחס כושר הפירעון הכלכלי של הדירקטוריון  יעד

 182,735 217,280   הון ביחס ליעד (באלפי ש"ח) עודף
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