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  דירקטוריון דוח
 

 מ"בע גמל קופות לניהול חברה - הקבע  לצבא החיסכון קרן
 

  םהשינויי את מבטא"), וחהד ופתקת: "לןהל(  2023  פטמברסב  30  ביום שהסתיימו  ודשיםחה  תתשעל  טוריוןהדירק דוח

(מ"בע גמל פותוק לניהול חברה  -  קבעה צבאל סכוןחיה קרן  עסקי מצבב קרייםהעי   החברה "או  "החברה: "הלןל 

   אשר2202  שנתל החברה של לאהמ פתיוהתק הדוח גם קוראה שבידי בכך תחשבבה רךנע ואוה, זו בתקופה  )"המנהלת

 . 2023 מרסב 28 ביום החברה טוריוןדירק ידי על סוםרלפ אושר

 

  ידתע ניפ פהוצ מידע. 8196- ח"התשכ, ערך ניירות וקבח הגדרתוכ, תידע ניפ פהוצ מידע גם ללוכ טוריוןהדירק דוח

 החברה של הערכות וכולל ח"הדו במועד בחברה יימתקש אינפורמציה על מבוססה, תידהע לגבי ודאי בלתי מידע הינו

  או המוערכות צאותהתו מן מהותי באופן שונות להיות יותושע בפועל צאותתוה. ח"הדו למועד נכון, שלה כוונות או

 מילים עתפוה ידי  על ידתע פני צופה מידע מכיליםה קטעים לזהות ניתן, מסוימים םבמקרי. זה ממידע עותשתמהמ

  מידע  כי תכןיי אך', כוו" ה/צפוי  צהקבוה/החברה, ""סבורה קבוצהה/החברה, ""מעריכה צהקבוה/חברהה: "גוןכ

  למידע אשרב שיחולו םשינויי לגבי עדכונים סורלמ בתמתחיי אינה החברה. אחרים םבניסוחי גם יופיע תידע ניפ צופה

 . תידע פני צופה

 
   ימהעצ הונהו ילותהפע תוצאות, הלתנהמ ההחבר  עסקי מצב.1

 

 ,68415    לעומת , ח" ש  אלפי  ,35615  -ב  מותכהס  3220  פטמברסב  30  ליום החברה  של הכספי מצבה על דוחב הנכסים

 .מזומנים ושווי מניםמזוב מגידול קרבעי עהנוב,  1.1%- כ של לגידו, 2220 בדצמבר 31 וםלי ח"ש אלפי

  ברמצדב  31  ליום ח"ש אלפי  9,0314  - ל בהשוואה, ח"ש אלפי  ,56514  -ב  תכםסה  3220  פטמברסב  30  םליו ההון

 זמינים פיננסים נכסים גיןב הון קרןב  בגידול  קורומ , ח"ש אלפי  517    לש  סךב  בהון  לגידוה  .3.7%  -כ של  גידול , 2202

 . ח"ש   אלפי503 של סךב לתקופה מרווחו, ח"ש אלפי 14 של סךב, מכירהל

  לגמ פותוק של ותלמנה מחברות דרשנה מזעריה הוןה בדרישות עומדת החברה, 2320  פטמברסב  30  ליום נכון

  המחבר דרשנה זערימ עצמי הון) (מלג פותוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח  קנותבת קבענש כפי, פנסיה קרנותו

(סכוןוחי וחביט  ,ההון שוק על ממונהה ותובהנחי  1220- ב"התשע  ,)פנסיה קרן או גמל פתוק של לתהנמ  :  להלן 

 )."ונההממ"

 למותשתהה קרןמ  ניהול מדמי ההכנסות תכמוהס  2220  שנת ושל  3202  שנת של הראשונים  החודשים  תתשעב

  קיטוןה  .27%  -כ של  קיטון  .בהתאמה, ח"ש אלפי  0712,7    של סךול ח"ש  אלפי  99,28    של סךל  החברה שבניהול

  ורלשיע .26%0  של   עורמשי  ,גםזו  ובני  חבר  לעמיתי השנתיים   ניהולה  דמי  שיעור  וןמעדכ  קרבעי  ענוב  הניהול  דמיב

 . החברה של הכספי וחבד א1 אורב סףבנו ראה .2023  ארבינו 1 מיום החל, %80.1 של

  .להלן 2 סעיף ראה רןהק נכסי קףהי לגבי סףנו מידע
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  ת נהלמה רההחב  ידי על םימנוהלה נכסיםה היקף .2

 בדצמבר  31  וליום  2202- ו  2023  פטמברסב  30  מיםיל  ןנכו  ,החברה ידי על המנוהלים  ,נטו הנכסים קףהי פירוט להלן
2202 : 

 

 

 
 

 

 

  
  

     
 ) ח"ש לפיא( נטו, נכסים היקף  

  ספרמ 
   סלולהמ שם אוצר

   וםלי
   2023ספטמברב  30

   וםלי
  2022ספטמברב  30

  וםלי
   2022בדצמבר  31

4,747,043 4,740,941 4,729,078   כללי קבעה צבאל סכוןהחי קרן438 

 1410
  ח"אג מסלול קבעה צבאל סכוןהחי קרן
218,994 234,163 174,133  מניות לאל

695,252 646,707 744,759  מניות קבעה צבאל סכוןהחי קרן1411 

13649
  מדד מחקה קבעה צבאל סכוןהחי קרן

S&P  433,579 35,405 61,238
 -  - 2,672  קיימות מסלול קבעה צבאל סכוןהחי קרן14274

5,722,527 5,657,216 6,084,221  כ"סה 

  , נטו  הנכסים  קףהיל ביחס, ח"ש  יליונימ  362  -כ  של סךב  דלג  2023  פטמברבס  30  ליום  המנוהלים  ,נטו  הנכסים  קףהי
  קיזוזב, קרןב  חיובית  שואהתמ נבע  ,נטו הנכסים קףבהי  להגידו  ..3%6  -כ של  גידול  ,2022  בדצמבר  31  וםיל  המנוהלים

 . הדוח פתובתק תישליל נטו צבירה

הדוח פתובתק קרןה ה שהשיג אההתשו

 
 
מספר

   לוהמסל שםצרוא

  ליתנימונ אהושת
  דשיםלחו טורוב

 3220 ספטמבר - ארוני
  זיםובאח

 6.31   כללי קבעה צבאל סכוןהחי קרן 438
 (1.12)   מניות ללא ח"אג מסלול קבעה צבאל סכוןהחי קרן1410 
 8.45  מניות קבעה צבאל סכוןהחי קרן1411 
 S&P  23.03 מדד מחקה קבעה צבאל סכוןהחי קרן 13649

 0.70  קיימות מסלול קבעה צבאל סכוןהחי קרן14274 
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   הקרן אודות  מרוכז מידע.3

 *תולמההשת לקרן מרוכז מידע.3.1

 : ברההח ידי על המנוהלת ותלמתשהה קרן עבור ונתונים מידע להלן
 

   

 
 

 

 

 

  ותלמשתה רןק 

 2022 בדצמבר 31 2220 ברמטבספ 30 2320 ברמטבספ 30 
 ): ח"ש פילאב (נטו, יםהלמנו נכסים
2,669,814 2,624,650 2,722,283   םיפעיל
3,052,713 3,032,566 3,361,938   פעילים לא

5,722,527 5,657,216 6,084,221  כ"סה
    
 ): ח"ש פילאב (םתייצאתו ניםותנ

 טרפיםצמ עבור תיםמשונ מוליםג דמי
45,699 36,776 53,712   חדשים

529,718 394,795 403,885  מוליםג מדמי קבוליםת
5,620 3,767 5,185  מייםפע חד מוליםג מדמי קבוליםת

68,590 52,028 154,489  קרןל צבירה תהעברו
273,201 228,539 174,781  קרןמה צבירה תהעברו
383,236 270,056 394,022  פדיונות

(551,926)  (623,594)  372,123   לתקופה ותצאוה על הכנסות עודף
    
 ): ח"ש פיאל (מנכסים בוגנש וליהנ מיד

16,931 12,827 9,349   ליםיפע לאו םיפעיל
    
 ): זיםואחב, ייםתשנ יםחנומב (מנכסים בוגנש צעוממ וליהנ מיד ורעיש

0.26 0.26 0.18   םיפעיל
0.30 0.31 0.23   פעילים לא

.ויסח רןקב תיםיהעמ מספר על ידעמה*

פעילים לא עמיתים בדבר מידע.3.2

 תוראי(  )מלג ותפוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח קנותבת תםדרכהג קשר מנותקי םיעמית בדבר מידע להלן
 .תקופה סוףל כוןנ הינה קשר מנותק הגדרת. 2120- ב"התשע), ומוטבים םיעמית

      

    
2022 בדצמבר 222031 ברמטבספ 30 2320 ברמטבספ 30  ותלמשתה רןק
 :קשר קיתומנ ותנובשח

1,493 1,561 1,529   ותנובשח מספר
14,040 16,665 16,239  ) ח"ש אלפיב (טונ, מנוהלים סיםכנ

60 51 37  )ח"ש באלפי (סיםכמנ שנגבו ולניה דמי
0.43 0.41   0.30  * )וזיםאחב (סיםכמנ שנגבו צעמומ ולניה מיד שיעור

    

 יתמע "ההגדרה מיתעה על חלה לא שבהם בשנה יםקלח גם ללוכו  שנתיים  במונחים  מוצג  הניהול דמי שיעור* 

(פיננסיים שירותים על הפיקוח קנותת פי על[  "תקנו עמו קשרהש (מלג פותוק    ),ומוטבים םיעמית תוראי) 

. ]1220- ב"התשע
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 הדין להוראות בהתאם ולהיהנ דמי וריעשי.3.3

 : עליה ותלחה הדין אותלהור אםתהב לגבות החברה יתשארש הניהול דמי עורישי להלן

 

  ותמלתשה ותנרק
 ספטמבר עד ארוני ופהלתק נתיש ורעיש
 2202 שנתלו 2220- ו 3202

  סיםמנכ   2% פעילים
  : פעילים לא

  מנכסים  .3%0  קשר תקיונמ
  סיםמנכ   2%  אחר

  

 בקרן שחלו  ושינויים התפתחויות ניתוח.3.4

  לודגו  ,ח"ש  ליוניי  מ6,084  -  כ  של סךל  תכמוהס  ,  2023 פטמבר  בס30  ליום  םיעמיתה עבור המנוהלים  הנכסים

  ורעישב  סיםכנה  גדלו  ,2220  בדצמבר    31ליום  ביחס. קד  אשתקבילההמ התקופה  עומתל  7.5%-   כ  שלבשיעור

. 6.3% של

  30  ליום  .%55-כ  נויה  )יםפעיל  לאהו  םיהפעיל(  םיעמיתה  נכסי  סך  תוךמ  יםליפע  לאה  םיעמיתה  נכסי  יחס

 . 53%- כ, 2022 בדצמבר 31 יוםלו 54% -כ , 2022 פטמברבס

   יליונימ  .9403  -כ של סךל מוליםגה  דמימ  קבוליםת  תכמוהס  ,2023  שנת של הראשונים החודשים  תתשעב

 .קדאשת קבילהמה תקופהה עומת ל .%32-כ של  לגידו, ח"ש

  תשעה  של  פהלתקו  .ח"ש מיליוני  .320  -לכ  םכוהסת  שלילי  היה הדוח  פתובתק  החברה שבניהול  קרןל  נטו  ניוד

  2202  שנתבו  , ח"ש  וניימיל  5.617  -כ של סךב  לישלי  נטו יודנ  ,2022  פטמברסב  30  ביום שהסתיימה חודשים

 . ח"ש מיליוני 6.204 -כ של בסך שלילי נטו ניוד

    של  בשיעור  לידוג  .ח"ש ימיליונ  4.039  -כ  של  סךל הדוח  פתוקתב  תכמוהס החברה שבניהול קרןב  פדיונות

   . קדאשת קבילההמ תקופהה לעומת 46%-כ

 12.8    של סך ומתעל  ,ח"ש מיליוני  9.3  -כ של סךל תכמוהס  ,הדוח  פתובתק  םיעמיתהמ שנגבו הניהול  דמי

 . 27.1% של קיטון, קדאשת קבילהמ בתקופה ח"ש מיליוני

 0.23%- ו  ליםיפע  םילעמית  %80.1  של שיעור  על מדע, הדוח  פתובתק  ,מנכסים  צעומהמ להניהו דמי  שיעור

. קדאשת, יםליפע שאינם םילעמית  .31%0- ו יםליפע םיעמיתל  0.26%  מתעול  ,ליםיפע  שאינם  םיעמיתל

 של  משיעור  ,וגםז  ובני  חבר  עמיתיל  השנתיים  להניהו  דמי  ורשיע  מעדכון  ענוב הולהני דמי בשיעור הקיטון

   .2023 ארבינו 1 מיום  החל, 80.1  %של שיעורל 0.26%
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    דין הוראות.4
   פורסמו  רשא  ,חברהה  של  םהכספיי  הדוחות  על  לכההש  ליבע  קרייםעיה  הדין  והוראות  יםהחוקי  הסדריםה  תיתמצ  להלן

 מבחינה החברה עילותפ על השלכה להיות עשויה אלו להוראות. זה  דוח  סוםרפ  למועד  עד  -  אחריה  או  הדוח  פתובתק

 . תיותפעול מיכונית, עסקית

  דין הוראות.4.1
   

 סדייםומה פיםוגה  של תםדועב את התאיםל דועושנ יהלצוגר ותארוה ספרמ מוסרופ  וחדה ופתקת לאחר4.1.1
 :תרהי בין, רףועב חדוימה המצבו" ברזל ותברח "לחמתמ בשל, ניהביטחו למצב

  או דין-סקפ, וזהח) (ברזל ותברח-שעהה ותראוה (עדיםמו תדחיי וקח רסםפו  2023  ברוטקובא  28  וםיב
  שרתפהמא שעה הוראת הקובע , 2320- ד"שפת) הדחיה ופתקתו ובעתהק פהוהתק הארכת) (ותשרל וםלשת

  עולביצ יםמועד מיםי  60-ב לדחות, מפונים םיישובי תושביו טריםשו, חיילים ובהם, גדרתמו איםכז לקבוצת
  יום עדו  2023  באוקטובר  7  מיום לשהח קופהבת חל מורכא מועד אם, דין פסקב או וזהחב קבעושנ תופעול

 . 2023 רמבבדצ 31

  שורה שעה הוראתכ הקובע   וםריח שעתל ונהמהמ ותארוה ןנייעל זרוח סםורפ  3202  ברוטקובא  23  וםיב
  שירות מתןל עיםגהנו בנושאים, חילתםת מועד את דוחות או קיימים חוזרים המתקנות הוראות של

 מועדים הארכתו דוחות של שתגה דחיית  ,לוואותה בתשלומי להקה  ,ח"אג ברכישת שותיגמ, ללקוחות
  . לממונה תקופתיים יםדיווח שתגהל
  קער על סדייםומ פיםולג ותיחנה ינושעני ייםדסומ פיםוג למנהלי תבמכ רסםפו 2023 ברוטקובא 17 וםיב
  מתן לאופן סבהתייח, זו בתקופה תםפעול לאופן ביחס ודגשים הנחיות הכולל  ", ברזל ותברח"  לחמתמ

 . סיכונים לולניהו תאגידי לשלממ, ללקוחות תןהני תהשירו

  פצהה לתעמ) (מלג ותפוק (םייסננפי תיםוירש על וחקיפה ותנקת טתויט  סמהרופ  3202  באפריל  3  וםיב4.1.2
  קףההי לתמע של מדורג החזר גנוןמנ קבועל מוצע  מסגרתהב  ,3220-ג"שפתה), ינופנסי וחטיב כןלסו
   ניודבוצעו  ,מביניהם אוחרהמ, סוכןה מינוי או הצירוף אחרל הראשונות השנים ובשש מידהב, מלג פותובק
   דרשנ  ההפצה  לתעמ  לתשלום   כתנאי  .סוכן  מינוי  בוטל  או  )להשקעה  גמל  קופתמ  עטלמ(  כספים  משיכת  או
 . מוריםהא םיבמקר קףההי לתעמ את לתהנהמ לחברה ישיב הביטוח סוכןש סכםהב קבועל

(תיהכלכל תתוכניה וקח  םרספו  3202  ניביו  6  וםיב4.1.3  ותנשל תיכלהכל תוימדינה םולייש יקהחק ניקותי 
   בחוק  קבעונ   וגרתסבמ, ניפנסיו   וןבחיסכ ו וחטיב ב  ךתיוו  -'  ו  פרק, 3220-ג"שפתה), 4202- ו  2023  התקציב
   סרותהאו  ותהורא , 5200- ה"שסהת ), סיונייםפנ  סליקה  ערכתומ  שיווק , ייעוץ(  פיננסיים  שירותים  על  הפיקוח

  לסרב  סדימו  גוף  על  סרותאו  וכן  ,קשרותתה  סכםה  לו  יש  מםשע  רישיון  ליעב  בין  לותפלה  סדימו  גוף  על
   אם  ,מורכא  סכםהב  קשרותתה  לסיים  או  , לקוח  בעבור  עסקה  לביצוע  כםסהב  ניפנסיו  עץיו  עם  קשרתלה

 .בחוק המוגדרות זקותלח םבהתא סביר בלתי הינו הסירוב

 חוזרים.4.2

 וםסרפ(  השקעה  נכסי  וליהנ   לעניין  חדואהמ   זרוח  ה ותארוה   וןיקת   ינושעני  זרוח רסםפו  3202  סמר  ב  21וםיב4.2.1
  סל תהקמ, שלו שקעההה תומדיני על סדיומ משקיע של מראש צהרהה סגרתבמ ניחיצו וליהנ ותלע לתגבמ
 פורמט, תרהי בין, הקובע  ), בוגנש תניםמש וליהנ מיד ותדוא ותשקעה עדתוול חיםודיוו דדיםמ קבוע שקעהה

 .סדיהמו משקיעה של טרנטהאינ באתר וניהחיצ הניהול לתעמ לתבגמ שיעור יפורסם לפיו אחיד

  את  קובע  חוזרה  ,טחובמל  או  יתלעמ  ויהפהצ יתנתשה ותלעה גתצה פןאו  וזרח  םרספו  3202  ליביו  20  וםיב4.2.2
 . הצפויה שנתיתה ותלעה עורשי קבעיי לפיו תחשיבה

  ישירות צאותהו) (מלג פתוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח תקנות סוםרלפ משךהב קבעונ מורכא  הוראות
  קבענ, תרהי בין, התקנות גרתסבמ. 2022  טוברבאוק  30  מיום, 2202- ג"תשפה), תיקון) (עסקאות ביצוע בשל
  על קבעי, דרית לנק שנה בכל לגבות סדימו קיעשמ של שבאפשרותו  הישירות  ותאצוהה  של המירבי השיעור כי
 צטרףלה עונייןהמ אדם יידע סדימו גוף כי קבענ, סףבנו. לובניהו השקעה סלולמ כל עבור סדיהמו עישקהמ ידי
  נהשב שנגבו תהישירו צאותההו שיעור את כןו ישירות צאותהו יגבוי, יהולנה לדמי סףבנו כי, מלג פתוקל

  צאותהוו ניהול מיד בשל הצפויה בשנה אדם שאיי אותה ההצפוי הכוללת לותעה ואת הקופה סיבנכ החולפת
 .ישירות
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  רהחבה של יתכלכל מקרוה יבהבבס התפתחויות.5
הוןה וקשבו שקבמ ותיוחתפתוה ותמגמ 

  וליטיפה, הכלכלי מצבהומ ההון שוקב גותשהמו שואותתמה מהותי באופן תומושפע החברה של תוהפעיל צאותתו

  סביבהב  מרכזייםה  לגורמים  התייחסות  להלן . הדוח  אריךת  אחרי  החלה  הברזל   חרבות  לחמתמ . ובעולם ארץב והביטחוני

   :החברה עילותפ על םימשפיע אשר, ליתכלכ-קרוהמ

 
   כללי.5.1

  שכתמהמת מלחמהה, ההגבוה הריבית אורל  2023  שנת של  השלישי  ברבעון התמתן בעולם לכליתכה תוהפעיל קצב

  צהאה רשמה ב"ארהב ההצמיח זאת עם  .בסין ן"להנד שוקב וההאטה  ליתהגלוב בתעשייה ההאטה, באוקראינה

 . ונייםהראש מדניםהאו פי על ,ברבעון

  תלצייפאינ. גיהאנרה במחירי מחודשתה לייההע של כתוצאה לקובח, העולם רובב איטי קצבב ירדה  היאינפלצה

 זאת אורל. רכזייםהמ הבנקים יעדי עלמ שוהה ייןעד אך  להתמתן המשיכה) גיהרנהאו מזוןה מוצרי לאל (הליבה

 .מתון היה לםועה ברוב הריבית תעליי קצב

 
  ליארשיה שקבמ תויוהתפתח.5.2

  שםרנ אשרכ השנה של לישיהש ברבעון להתרחב המשיכה ראלשבי ליתכלכה לותיעפה האחרונים מדניםהאו פי על

  אחוזים  3.2  של וךנמ אבטלה שיעור עם; זקח תרונ ראלשבי העבודה שוק. הפרטית ובצריכה אוביצ שיפור

 . הפנויות תמשרוה עורבשי הירידה גמתמ שכתמנ, זאת לצד. העבודה בכח פותתתשה של גבוה ושיעור פטמברסב

 

   תומניה וקש.5.3

  במדד  4%-כ של ירידה עם  3%-ב ירד) דולריים חיםבמונ ברוטו (מיהעול  MSCI  מדד  2023  שנת  של השלישי ברבעון

S&P500  6%- ב עלה  125  א"ת מדד ראלשבי זאת עומתל. 3%- ב ירד המתעוררים שווקיםה של קבילמה והמדד 

 .התקופה תהאו במהלך

 
  ובחה ותרגיא וקש.5.4

  %0.7- כ של עלייה מול ממשלתיותה ח"אג במדד  .%61-כ של ירידה נרשמה  2023  נתש  של השלישי  הרבעון  סיכוםב

 . הקונצרני ח"אג במדד

 
 ותנמאנ ותנרק.5.5

  משיכוה. ח"ש  רדמיליא  12.5-כ של נטו גיוסים מושר הנאמנות קרנות  2023  שנת  של ישהשלי  הרבעון  סיכוםב

  המתמחות תקרנו. ח"ש ליארדימ 13- כ של טונ יםגיוס שרשמו הכספיות קרנותה הנוכחי וןעברב גם ובלחי לוטבל

  הנאמנות קרנותב  ח"ש  יליארדמ  3-כ של פידיונות ומתעל, ח"ש  מיליארד  .23- כ של נטו גיוסים רשמו ל"בחו

 .ח"אגב המתמחות

 
 סל ותנרק.5.6

  4.5- כ זה תוךמ. ח"ש  יארדמיל  5.5- כ של נטו סיםגיו רשמו הסל קרנות  3202  נתש  של לישיהש  הרבעון  סיכוםב

 .ל"בחו במניות המתמחות סלה תקרנוב ח"ש מיליארד
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 ח"מטה וקש.5.7

  ולמ  1%-וב הדולר מול  3%-ב נחלש השקל אשרכ  3202  שנת  של השלישי הרבעון במהלך  משךנ  בשקל הפיחות

 .אירוה

 היפלצאינ.5.8

  לצרכן מחיריםה דדמ  ), סטאוגו מדד(  2023  שנת  של השלישי  הרבעון סוףב סםורשפ  האחרון  הידוע המדד פי על

 .לאוגוסט עד םיהאחרונ דשיםחוה 12-ב .1%4-וב וןעברה לךהמב 0.8%- ב עלה

  אלישר נקב יתיבר.5.9

  ,םיאחוז  4.75  על ישינו לאל הריבית את תירהו אלרשי בנק ראלשי בנק  2023  נתש  של השלישי הרבעון  במהלך

 . 6200 אזמ תרביו הגבוהה הרמה

 וחדה תאריך חרלא עיםואיר.5.10

  םיופצוע טופיםח, גיםהרו של תקדים סרח ספרמל הובילה  2023  באוקטובר  7- ב החמאס של טרורה  לתועפ

  ;יתלכלכה תופעילב לירידה הוביל הדבר  ,אדם ייבח עהגילפ מעבר  ."רזלב רבותח "לחמתמ  - מלחמה  ולהכרזת

 ערכתבמ שיבושים  , רחב   איםומיל גיוס, קושיםבבי   ירידה  ,לותיהפע על גבלותה  ,םימהעסק לקח של סגירה אורל

  אורל  החברה על  עהפשוהה  ליתכלכה הפגיעה את לכמת קדםומ  ,בעיצומה מלחמהה עוד כל  זה בשלב . ועוד  החינוך

  כך תריו גדול שטח קיףת או תריו ממושך זמן רךאית שהמלחמה ככל   .ומשכה היקפה לגבי הוודאות סרחו

 . תישליל תהיה  3202 שנת של האחרון ברבעון שהצמיחה הוא הצפי. תריו תומורח יהיו יליותהשל תההשלכו

   וקשו  גבוהות  ח"מט  תרותי , מוךנ  לתוצר  חוב  יחס , טףושה  ןבחשבו  בעודף  הישראלי  שקהמ  ןהתאפיי  המלחמה  ערב

  בעבר  הוהצליח  םאיתני  סודותי  על  שתתומו  יציבה  ראלשי  לתלככ  .מלאה  קהוסעת  בסביבת  הדוק  עבודה

 .שותק פותומתק אוששתהל

  תופעול לצד, שלו ח"המט מייתרות דולר מיליארד  30  עד   למכור נכונות על  ראלשי בנק  הודיע, המלחמה קבותבע

  את תירהו קהבנ 2023 טוברבאוק הריבית לטתחהב. שנפגעו םיעסקלו בית למשקי קדממו סיוע לותלוכה פותסנו

  מצמיחת  %0.5-1.0%  תגרע המלחמהש  מניחה  אלרשי בנק של קרהמח טיבתח  .4.75%  על  שינוי לאל הריבית

  המשהלחיו הדרום זיתחב תרכזי הלחימה של הארי לקחהש בהנחה זאתו  4202-ו    2023מהשנים אחת בכל התוצר

 . 2023 שנת של רביעיה לרבעון מעבר משךית לא

 . ילילשל ראלשי של הדירוג פקוא דתרוה על עוהודי Moody's-ו Fitch לאומיתנהבי הדירוג תחברו

 . 3.8%- ל ירדה) ישיהשל הרבעון סוף אחרל סםתפרהש(  2320  פטמברלס עד חרוניםהא שיםהחוד  12- ב היאינפלצה
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  :הבאות עולותפה החברה  מצד ננקטו שקבמ  הכלכליות ההתפתחויות אורל
 

 

  

  החברה ותלועפ וראית  שאונ

 מחיריםה במדד השינוי
  התפתחויות, לצרכן

 מיםרוגוה היאינפלצה
 המדד תעליי על עהלהשפ

 םהשני של עצהממו מעל חשיפה על טיבהבח מרהש  2023  נתש של  שלישיה הרבעון במהלך
 .ניהש הרבעון ומתעל שינוי לאל מדד מודיצ קיםיאפל תהאחרונו

 לרודה מול  3%-ב לשחנ השקל  2320  שנת  של  ישילשה הרבעון הלךמב אשרכ משךנ בשקל הפיחות  שקלה של פיןהחלי שער
 ח"מטל שיפההח עורבשי העלאה לאחר .יציבות  על מרש השקל מרכזייםה עותבהמט ארש מול

 . ח"למט חשיפהה עוריש על טיבההח מרהש. הראשון ברבעון

 הרמה, אחוזים  .754-של    יביתר על מרש  ראלשי בנק  2023  שנת  של  לישישה הרבעון במהלך ריבית שעורי התפתחות
 הקרוב בטווח לרדת תידהע נהאינ הריבית  כי ההערכה אורל.2006  סוף אזמ תרביו הגבוהה

 .שנים 4 של נמוך יתסחי מ"מח על מורלש טיבההח משיכהה  קוםעה מבנה אורול

 MSCI  ומדד, יםהגלובלי מניותה בשווקי  לישלי  ברובו היה  2320  שנת  של  ישיהשל  הרבעון המניות וקש
(מיהעול  המניות שוק עולמיתה למגמה בניגוד. 4%-ל קרוב ירד) ייםרלוד במונחים ברוטו 

 אלבישר המניות תיק את טייבל  משיכהה ראלה של עותקשהה טיבתח . 5%  עטבכמ עלה ראלשבי
 הפהחשי ורשיע מוללו מדיניותה מולל מוכהנ יחסית  מנייתית פהחשי על מירהש תוך ל"ובחו
 . לםבעו המסתמנת טהוההא בוהותהג ותהריבי לאור שנה לתיחבת

  תטיביוטרקא אורל סחיר נצרניוק ח"אגל  מוכהנ יחסית שיפהח על מרהש  עותקשהה טיבתח  חוב ומוצרי קונצרני ח"אג
 . בעולם והן בישראל הן הסיכון מרווחיב תריו נמוכה

 בהר  תוויעיל עותקשהה  תיק גיוון לצורך מדדים במוצרי קיעשלה משיכהמ עותקשהה טיבתח מדדים מוצרי
 .אלו סיםכנ עותצבאמ עותקשהה הרכב לשינוי ביכולת

 לרבות נגזרים סיםכנ
, ף"מעו מדד על אופציות

 יםחוז, דולר/שקל
  תידייםע

 ח"מטו פהחשי למניות חשיפה של טרותהמ גתשה לצורך ריםזגנב יעזרלה משיכהמ טיבההח
 כלב עותקשה עדתוו יעדי את יתלאופטימ בצורה ביטוי לידי אלהבי בכדי מ"מח על מירהוש
 . אפיקיםה

 בנכסים עותקשה
 לרבות, טיבייםטרנאל
 עותקשהו תתשתיו, ן"נדל

 פרטיות

 מתיקי חשיפהה   את והגדילה אבסולוטי באופן זה פיקאל  החשיפה  על  מרהש  עותקשהה טיבתח
 אורלו. ח"מט הם הנכסים ביתרמ אשרכ בשקל הפיחות קבע קרעיב  יחסי באופן םיעמיתה

 .הסחירים ח"אגוה תהמניו מדדיב הירידה
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  סקיתהע  ובסביבתה  המנהלת   החברה  בפעילות חויותתוהתפ אירועים, מגמות.6
  

  : שקעהה לומסל יחתתפ6.1

 .תאםהב תוקן קרןה תקנון. "תוקיימ מסלול "השקעה סלולמ קרןב פתחנ 2023 ארבינו 1 ביום
  

 שרהמ איושנב יםויינש6.2

 מועד מאותו החל, רהבחב שפטיתמ צתעוי, ל"מנככס  קידהתפ את שבטא רישרד אילנה' גב סיימה 2320 מאי בחודש

 . 2023 יבמא 28 ביום טוריוןהדירק ידי לע אושר מינויה אשר דוידזון רינת' גב פקידתב אותה פהילחה

   זלבר ותברח חמתלמ6.3

 ראלשי מדינת  על  רצחנית  פתע  פתמתקב  חמאס הטרור גוןאר  פתח  ,הדוח פתוקת אחרל, 2023  באוקטובר  7  ביום

  ראלשי תממשל הכריזה תהנפשע פההמתק קבותבע. לישראל עזה עתוצמר מחבלים אלפי וחדירת טילים ירי שכללה

  עתוצמר הפועל החמאס  גוןאר  על פהמתק והחלה, רחבנ  איםומיל  גיוס  צעוב "), מלחמהה("" רזלב חרבות "לחמתמ על

   .חיזבאללה הטרור ארגון מול אל ןהצפו בגבול גם עותיתמשמ ביטחונית מהלסה התפתחה, קבילבמ. עזה

 שעות בקיצור או/ו  יתזמנ סגירהב  ,תרהי בין  ,מישורים  פרבמס  ביטוי  לתמקב  שראלייה שקהמ  על לחמההמ  עתפשה

. ועוד החינוך ערכתמ   על  לותבהג  ,אירועיםוב עבודה במקומות התכנסות על לותב הג, רבים םיעסק של העבודה

 עילותפה לצמצום  הכספיים   הדוחות  סוםרפ  למועד   מוךבס   עד  הביאו  ,הנרחב איםומילה גיוס גם כמו אלו  לותבגה

   בשווקים  רבה  ודתיותבתנ  ההון שוקב  גם  ניכרת מההמלח תעהשפ. ליתכהכל עילותפב ולירידה הישראלי שקבמ

 . הוודאות סרחוו סיכוןה ותרמב עליהמ כתוצאה, השונים עותבמטה מול אל שקלה של יןחליפה בשערו הפיננסים

 קבהמע שימתרל ראלשי את העבירו' ופיץ  'מודיס  .אלישר מדינת של אשראיה דירוג על גם ניכרת חמהלהמ  עתפשה

  ח"אג  שואותת  ,מכך  אהצותכ  .תילילשל ראלשי דינתמ של  החוב  דירוג  זיתחת  את   ההעביר S&P   ואילו, תיהשליל

 .תריו מוכהנ דירוג צתקבוב מדינות של  שואותת ברמת סחרלהי החלו ראלשי מדינת

  צאותותו עסקיתה עילותפה ועל בכלל הישראלי שקהמ תופעיל  על המלחמה שלכותה לגבי רבה ודאות אי קיימת

 עסקיתה תובפעיל להאטה, הפיננסים בשווקים לירידות פעילותה קףמתו חשופה החברה. בפרט החברה של עילותפה

  תופעיל על אירועיםה תהשלכו את עתה כל לבחון משיכהמו, מהמלחמה הנובעים אחרים סיכוניםל וכן, במשק

 . חברהה

  אף  ואולי  נוספים  ותעושב מספר  משךית  שהיא הינן ההערכות ואולם המלחמה שךמ את פותצל ניתן אל זה  בשלב

  .חימההל בצל לשגרה להיכנס מתחיל הישראלי שקהמ, הכספיים  ותהדוח  סוםרפ  עדלמו   מוךלס    ונכוןחודשים  מספר

  על, החברה על המלחמה לש לאהמ ההשפעה קףהי את להעריך זה בשלב ניתן לאו  גללגת  מאירוע  ב  מדובר,זאת  אורל

 . שבניהולה ותפוקהו תקרנוה ועל תוצאותיה

   :הכספיים הדוחות פרסום למועד סמוך עד  החברה על המלחמה של מרכזיותה תועההשפ טווריפ להלן

 : יתסקע ותיכשמה6.3.1

  אשר ודהבעב עסקית משכיותה על רתשומו היברידית תכונתבמ לעבודה במהירות נערכה החברה

   .העובדים בצרכי המיכלת לבמקבי זאתו סוכניםול ללקוחות לאמ מענה תראפשמ

 : יםלהונמ יםננסיפ נכסים6.3.2

  הנכסים סךב מהותי שינוי חל לא פייםסכה הדוחות סוםרפ למועד וךמס ועד המלחמה פרוץ מיום

   .החברה ידי על הליםהמנו
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 :  ייברס ניסיכו6.3.3

  פתמ אחר טףשו באופן עוקבת  החברה  .אלישר על הסייבר פותבמתק לגידו חל המלחמה פרוץ אזמ

 סיכוןה מתלר םבהתא, הנדרשות קרותהבו האבטחה רמת את ומתאימה, צבהמ אורל המשתנה האיומים

  .ממנה גזרתהנ

  אינןו ודאיות אינן רההחב של לותהפעי על המלחמה של האפשריות תההשלכו  בדבר החברה הערכות כי יודגש

  המדינה של יערכותהוה זה בנושא החברה בידי שיש המידע על, תרהי בין, מבוססות אלה הערכות. החברה ליטתשב

, שונה באופן שהתממל או, חלקן או כולן, שמלהתמ לאש עשויות אלה הערכות. מהחלמה תהשלכו עם להתמודד

 . שנצפה מכפי, מהותי שונה באופן בותלר

 

  ייםרהעיק היויעד רההחב  של סקיתעה אסטרטגיהה תיאור.7
 . 2202 שנתל רההחב של אגידתה עסקי אורתי  לדוח .133 סעיף ראה, זה לעניין

 

    הלב מתושת את החשבון   רואה הפנה הםשאלי נושאים.8

  ,ל"הנ מסקנתנו את לסייג מבלי" כי לתהמנה החברה   שלביניים יםספיכה הדוחות על הקירס בדוח ציין החשבון רואה

 ."תלויות בויותלהתחיי חשיפה בדבר ביניים הכספיים לדוחות 10 אורבבי מורלא הלב  שומתת את מפנים אנו

 
 דיווח על מיתפני ובקרה לוייג לגבי  ונהלים בקרות.9

 : ויילגה גביל נהליםו  ותרקב
 בדוח מכוסהה התקופה תוםל עריכוה, סדיהמו הגוף של הכספים ל"וסמנכ ל"מנכה עם תוףבשי, סדיהמו  גוףה לתהנה

 סדיהמו הגוף ל"מנכ, זו הערכה בסיס על. סדיהמו וףגה של גילויה גביל והנהלים ותקרהב של טיביותהאפק את זה

  מנת על טיביותאפק הנן סדיהמו וףהג של גילויה לגבי והנהלים קרותהב זו תקופה תוםל כי הסיקו כספיםה ל"מנכוס

 והוראות הדין להוראות םבהתא יהרבעונ בדוח לותגל דרשנ סדיהמו וףשהג המידע על ולדווח סכםל, עבדל, לרשום

.אלו בהוראות קבענש ובמועד סכוןוח ביטוח, ההון שוק על ממונהה קבעש הדיווח

 
 : כספי וחויד על יתימנפ בקרה

  כספי דיווח על סדיהמו הגוף של פנימיתה קרהבב שינוי כל אירע לא  3202  פטמבר  בס30  ביום םהמסתיי הרבעון במהלך

. כספי דיווח על סדיהמו הגוף של ימיתפנה קרההב על, מהותי פןואב שפיעלה שצפוי סביר או, מהותי באופן השפיע אשר

 
 

 

 

טוריוןדירקה ר"יו, כהן ניר    ל"מנכ, ליידנר דודי                    
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  חברה לניהול קופות גמל בע"מ  - קרן החיסכון לצבא הקבע 

 (certification)   הצהרה
 : כי מצהיר ,ליידנר דודי, אני

 החברה: "להלן(  מ"בע גמל פותוק לניהול ברהח  -  קבעה  אלצב  סכוןהחי  קרן  של הרבעוני הדוח את  קרתיס1.
. ")וחדה: "להלן( 2023 פטמברבס 30 יוםב םשהסתיי לרבעון ")המנהלת

   מהותיתעובדה   של  מצג  בו סרח  לאו    מהותיתעובדה    של  נכוןלא    מצג  כל  כולל  איננוהדוח  ,  ידיעתי  עלבהתבסס2.
  לתקופה  תייחסבה  מטעים  יהיו  לא  ,מצגים  תםאו  נכללו  בהן  סיבותהנ  אורל  ,בו  לושנכל  גיםצשהמ  כדי  הנחוץ

.בדוח מכוסהה

 מכל  ,נאות  באופן  משקפים  בדוח  הכלול  אחר   כספי  ומידע  הרבעוניים  הכספיים  הדוחות  ,ידיעתי  על  בהתבסס3.
  של  מזומניםה  ותזרימי  מיהעצ  בהון  השינויים  ,תוהפעול   צאותתו  ,הכספי  צבמה   את  ,המהותיות  הבחינות
.בדוח מכוסיםה פותוולתק למועדים לתהנהמ החברה

  לגבי  ונהלים  ותקרב  של  מםולקיו  תםקביעל  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  לתהנהמ   בחברה  אחריםו  אני4.
- וכן; לתהמנה החברה של 1כספי דיווח על תיהפנימ ולבקרה 1ויליגה

 המיועדים, כאלה ונהלים קרותב של חנופיקו תחת תםקביעל גרמנו או, כאלה ונהלים קרותב  קבענו (א)
 פרטב, הלתנהמ בחברה אחרים ידי על תנולידיע מובא, הלתנהמ לחברה סמתייחה מהותי שמידע להבטיח
;  חהדו של ההכנה פתוקת במהלך

  פקלס  עדתוהמי  ,ספיכ  דיווח  על  מיתפני  רהקב  עתיבק  על  פיקחנו  או  ,כספי  דיווח  על   פנימית  קרהב  קבענו (ב)
 להוראות  םבהתא  ערוכים  הכספיים  שהדוחות  ולכך  הכספי  הדיווח  הימנותמ  לגבי  ביטחון  של  סבירה  מידה

;  ההון שוק על ממונהה

  מסקנותינו  את  גנווהצ  לתהנהמ  החברה  של  הגילוי  לגבי  והנהלים  קרותבה  של   טיביותהאפק  את  הערכנו (ג) 
  על  התבססב  דוחב  מכוסהה  התקופה  תוםל  ,ויהגיל  לגבי  והנהלים  תקרוהב  של  טיביותהאפק  לגבי

 - וכן; הערכתנו

  יעפשהש  זה  ברבעון   שאירע  כספי  דיווח  על  לתהנהמ  רהחבה  של  הפנימית  קרהבב  וישינ  כל  חבדו  גילינו (ד)
  דיווח  על  לתהנמה  החברה  של  פנימיתה  קרההב  על  ,מהותי  באופן  יעפשהל  שצפוי   סביר  או  ,מהותי  באופן
- וכן. כספי

  ולוועדת  לדירקטוריון  ,קרמבה  החשבון  רואהל  גילינו  זו  ההצהר  המצהירים  לתהנהמ  בחברה  אחריםו  אני5.
 פנימיתה  קרה  הבלגבי  תר  ביוהעדכנית  הערכתנו    עלבהתבסס  ,לתהנהמ  החברה   שלטוריוןהדירק    שלקורתהבי
: כספי דיווח על

  על פנימיתה קרההב של בהפעלתה או קביעתהב המהותיות תווהחולש המשמעותיים הליקויים כל  את (א)
  על ולדווח סכםל, לעבד, לרשום לתהנהמ רהחבה של ביכולתה ועגפל שצפויים סביר אשר, כספי דיווח
   -וכן; כספי מידע

 להם  שיש  ם  אחרידיםעוב    מעורבים  אוההנהלה   עורבת  מ   בה,  מהותית  שאינה   ובין   מהותית  בין,  תרמיתכל (ב)
. כספי ווחדי על לתהנהמ החברה של פנימיתה קרהבב משמעותי קידתפ

 

 . דין כל פי על, חרא  אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל מורבא אין
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  חברה לניהול קופות גמל בע"מ  - קרן החיסכון לצבא הקבע 

(certification)   הצהרה
 : כי מצהיר, גבל רם, אני

(מ"בע גמל פותוק לניהול ברהח  -  קבעה  אלצב  סכוןהחי  קרן  של  הרבעוני  הדוח  את  קרתיס1.  החברה: "להלן 
. ")וחדה: "להלן( 2023 פטמברבס 30 יוםב םשהסתיי לרבעון ")המנהלת

   מהותיתעובדה   של  מצג  בו סרח  לאו    מהותיתעובדה    של  נכוןלא    מצג  כל  כולל  איננוהדוח  ,  ידיעתי  עלבהתבסס2.
  לתקופה  תייחסבה  מטעים  יהיו  לא  ,מצגים  תםאו  נכללו  בהן  סיבותהנ  אורל  ,בו  לושנכל  גיםצשהמ  כדי  הנחוץ

.בדוח מכוסהה

 מכל  ,נאות  באופן  משקפים  בדוח  הכלול  אחר   כספי  ומידע  הרבעוניים  הכספיים  הדוחות  ,ידיעתי  על  בהתבסס3.
  של  מזומניםה  ותזרימי  מיהעצ  בהון  השינויים  ,תוהפעול   צאותתו  ,הכספי  צבמה   את  ,המהותיות  הבחינות
.בדוח מכוסיםה פותוולתק למועדים לתהנהמ החברה

  לגבי  ונהלים  ותקרב  של  מםולקיו  תםקביעל  אחראים  זו  הצהרה  המצהירים  לתהנהמ   בחברה  אחריםו  אני4.
- וכן; לתהמנה החברה של 1כספי דיווח על תיהפנימ ולבקרה 1ויליגה

 המיועדים, כאלה ונהלים קרותב של פיקוחנו תחת תםקביעל גרמנו או, כאלה ונהלים קרותב  קבענו (א)
 פרטב, המנהלת בחברה םאחרי ידי על תנולידיע מובא, לתהמנה לחברה סמתייחה מהותי שמידע להבטיח
;  חהדו של ההכנה פתוקת במהלך

 פקלס  עדתוהמי  ,כספי  דיווח  על  מיתפני  קרהב  עתיבק  על  פיקחנו  או  ,כספי  דיווח  על  פנימית  קרהב  קבענו (ב)
 להוראות  םבהתא  ערוכים  הכספיים  דוחותהש  ולכך  הכספי  הדיווח  הימנותמ  לגבי  ביטחון  של  סבירה  מידה

;  ההון שוק על ממונהה

  מסקנותינו  את  והצגנו  לתהנהמ  החברה  של  ויליגה  לגבי  והנהלים  קרותהב  של  טיביותהאפק  את  הערכנו (ג) 
  על  התבססב  בדוח  מכוסהה  התקופה  וםתל  ,ויליגה  לגבי  והנהלים  קרותהב  של  טיביותהאפק  לגבי

 - וכן; הערכתנו

   יעפשהש  זה  ברבעון  שאירע  כספי  דיווח  על  לתהנהמ  החברה  של  פנימיתה  קרהבב  שינוי  כל  בדוח  גילינו (ד)
  חדיוו  על  הלתנהמ  החברה  של  פנימיתה  קרההב  על  ,מהותי  באופן  יעפשהל  שצפוי  סביר  או  ,מהותי  באופן
- וכן. כספי

  ולוועדת  לדירקטוריון  ,קרמבה  החשבון  רואהל  גילינו  זו  ההצהר  המצהירים  לתהנהמ  בחברה  אחריםו  אני5.
 פנימיתה  קרה  הבלגבי  תר  ביוהעדכנית  הערכתנו    עלבהתבסס  ,לתהנהמ  החברה   שלטוריוןהדירק    שלקורתהבי
: כספי דיווח על

 על פנימיתה קרההב של בהפעלתה או קביעתהב המהותיות תווהחולש המשמעותיים הליקויים כל  את (א)
  על ולדווח סכםל, לעבד, לרשום לתהנהמ החברה של ביכולתה לפגוע שצפויים סביר אשר, כספי דיווח
   -וכן; כספי מידע

   להם  שיש  ם  אחריםעובדי    מעורבים  אוהלהההנ  עורבת  מ  בה,  מהותית  שאינה  ובין  מהותית  בין,  תרמיתכל (ב)
. כספי ווחדי על לתהנהמ החברה של פנימיתה קרהבב משמעותי קידתפ

 

. דין כל פי על, חרא  אדם כל מאחריות או מאחריותי לגרוע כדי לעיל מורבא אין
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  כספים ל"מנכס, גבל רם                          
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   - הקבע לצבא החיסכון קרן
  מ"בע גמל ותפוק לניהול חברה

םיביני כספיים ותחוד
 2023 בספטמבר 30 ליום
 ) מבוקרים בלתי(



  -הקבע   קרן החיסכון לצבא
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 2023 ברמטבספ 30 וםיל םייבינ כספיים ותחוד
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  המבקרים החשבון רואי של סקירה דוח

 מ"בע גמל קופות לניהול חברה - הקבע לצבא יסכוןהח קרן של המניות לבעלי
 

 
 מבוא 

 מ"בע גמל פותוק ללניהו חברה  -קבעה צבאל סכוןהחי   קרן  שלרףהמצו הכספי המידע את  קרנוס
  אתו  3202  פטמברבס  30  ם ליו  הכספי מצבה על תמציתיה הדוח  את ללהכו), " החברה"  - להלן(
 מזומניםה ותזרימי בהון שינויים ה ,ללוכה הרווח, סדהפ  או  חרווה  על  תמציתייםה  דוחותה

 אחראים הלוההנה טוריוןהדירק.  תאריך באותו  ושהסתיימ דשיםוח  לושה שו תשעה  של  ותפולתק
 ממונהה  ידי על קבעושנ  להוראות  םבהתא  אלו  ביניים תופולתק כספי מידע של גההצלו לעריכה

 -   א"תשמה), ביטוח (פיננסיים יםשירות על הפיקוח לחוק םהתאב  סכוןוחי ביטוח, וןהה שוק על
(יננסייםפ שירותים על הפיקוח וקלח ובהתאם  1198  ראכמתו, 0520-   ה"שסהת), מלג פותוק 

  אלו  ביניים תופולתק כספי מידע על מסקנה להביע היא יותנואחר. הכספי למידע  2  אורבבי
 . קירתנוס על בהתבסס

 
קירההס קףהי 

 הקירס"  ראלשבי חשבון  ואיר כתשל של   2410)אלישר  (קירהס קןלת םבהתא סקירתנו את  ערכנו
 של קירהס". שותיה של קרמבה ןהחשבו רואה ידי על ערכתנה םביניי פותולתק  כספי מידע של

 יםספיכה םלענייני אחראיםה אנשים עם קרבעי, מבירורים רכבתמו ביניים פותולתק כספי מידע
 דהבמי בהיקפה צמתצוממ הינה קירהס. אחריםו אנליטיים קירהס נהלי וםמיישו, והחשבונאיים

  תרמאפש האינ ולפיכך ראלשבי םיקובלמ קורתבי לתקני אםתהב ערכתנה תקורבי אשרמ ניכרת
. קורתבבי מזוהים להיות יכולים שהיו המשמעותיים העניינים לכל שניוודע ביטחון להשיג לנו
 . קורתבי של עתד חוות מחווים אנו אין, לכך אםתהב
 

מסקנה 

 אינו ל"הנ הכספי שהמידע לסבור לנו הגורם דבר ליבנו שומתתל בא לא, תנוקירס על בהתבסס
 ביטוח, ההון שוק על ממונהה  י"ע קבעושנ  להוראות  םבהתא, תהמהותיו הבחינות מכל, ערוך
  קלחו ובהתאם  1198  -  א"תשמה), וחטיב (פיננסיים שירותים על הפיקוח לחוק םבהתא  סכוןוחי

 . הכספי למידע 2 אורבבי ארכמתו, 0520 -  ה"שסהת), מלג פותוק (פיננסיים שירותים על הפיקוח
 
)לב שומתת נייתהפ( עניין הדגש סקתפ 

 הכספיים לדוחות    10אורבבי לאמור הלב מתושת את מפנים אנו, ל"הנ קנתנומס את לסייג מבלי
 .תלויות יותלהתחייבו  חשיפה בדבר ביניים

 
 

, רב בכבוד  
 
חייקין מךסו 
חשבון רואי 
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע  
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

   הכספי המצב על ביניים ותחוד
 
 
 

 ליום  
  מברבדצ 31 רבמפטבס 30  
  2023 

 
2022 

 
2022 

  
  וראיב 

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 ) מבוקר(
 ח"ש לפיא

      נכסים
 239  213  223   נדחים סיםימ נכסי
 195  195  285   שוטפים סיםמ נכסי

 50  19  50   חובה תרותוי חייבים
     
     5 תויספיננ ותעקשה

 13,813  12,233  12,830    סחירים חוב נכסי
     

 1,189  5,247  2,265   מזומנים ושווי מניםמזו

 15,486  17,907  15,653    הנכסים כל סך

     
     
    6  וןה

 * - * - *-   מניות הון
 8,100  8,100  8,100   מניות על פרמיה

 (562)   (488)   (548)    הון קרן
 6,501  6,323  7,004    עודפים

 14,039  13,935  14,556     וןהה כל סך
     
     ותיובייחתה

 1,447  3,972  1,097    זכות תרותוי זכאים

 15,486  17,907  15,653   ותיובייחתהוה וןהה כל סך
     

 
 . ח"ש אלפי 1-מ פחות*  
 
 
 
 
 
 

כהן ירנ
טוריוןהדירק ר"יו

ליידנר דודי
 ל"מנכ

 גבל רם
כספים ל"מנכס

 
 

 3202 בנובמבר 26 :הכספיים הדוחות שוריא תאריך
 

 
 
 

 .מהם נפרד בלתי חלק מהווים ביניים הכספיים דוחותל המצורפים אוריםהבי
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

  הפסדו וחור ביניים ותחוד
 
 
 
 

  ודשיםח עהתש של פהלתקו  
רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס

  ודשיםח שלושה של פהלתקו
רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס

  מהתייסהש לשנה
 מברבדצ 31 ביום

 
    
  2023 

 
2022 

 
2023 

 
2022 2022 

   
 וראיב 

) מבוקר תיבל(
ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 ) מבוקר(
ח"ש לפיא   

       ותסנכה
 16,811  4,041  3,192  12,707  9,289 7  גמל פתוקמ ניהול מיד

 407  67  126  327  307    מימון והכנסות נטו, עותקמהש רווחים
       

 17,218  4,108  3,318  13,034  9,596     ותסנכהה כל סך

       
        ותאצוה

 16,055  3,854  3,057  12,136  8,902    ליותוכל הנהלה
       

 1,163  254  261  898  694    סהנכה על מסים לפני וחור

 (407)   (99)   (84)   (320)   (191)   8   הכנסה על סיםמ

 756  155  177  578  503    ופהלתק וחור
       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

   אחר ללכו וחורו הפסדו וחור על ביניים ותוחד

 
 
 
  ודשיםח עהתש של פהלתקו  

 רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס
  ודשיםח שלושה של פהלתקו
 רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס

   מהתייסהש לשנה
   מברבדצ 31 ביום

  2023 
 

2022 
 

2023 
 

2022 
 

2022 
   

 וראיב
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

 ) מבוקר(
ח"ש לפיא   

  756  155  177  578  503   ופהלתק וחור

       :הפולתק אחר ללכו) הפסד (וחור

 חרשלא אחר ללכו) הפסד (וחור טיירפ
 חרווה  סגרתבמ נהושלרא רהההכ
       הפסדו וחורל רובעוי או רובעוה ללהכו

 סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי
  (1,383)  (361)   (67)   (1,246)   (87)    מכירהל כזמינים המסווגים סייםפיננ

 סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי
 מכירהל כזמינים המסווגים סייםפיננ

 45  42  (8)  21  109   סדפהו רווח לדוח שהועבר

 לנכסים מתייחסיםה סההכנ על סיםמ
  למכירה זמינים פיננסיים

8 
(8)   418  25  108  457 

  ופהלתק אחר ללכו) הפסד (וחור כ"סה
  גרתסבמ נהושלרא רהההכ חרשלא

  וחורל עברוי או עברוה ללכוה וחורה
 (881)   (211)   (50)   (807)   14    מסמ נטו, הפסדו

       
 (125)   (56)   127  (229)   517    ופהלתק ללהכו) ההפסד (וחורה כל סך

       
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

   בהון ייםוינהש על ביניים ותחוד
 
 

     
      
  ותינמ הון 

 ח"ש לפיא
 ותינמ על רמיהפ
 ח"ש לפיא

   בגין וןה קרן
 מיניםז כסיםנ

 רהכילמ
 ח"ש לפיא

 פיםדעו רתית 
 ח"ש לפיא

  וןה כלה סך 
  ח"ש לפיא

  דשיםחו עהשת של ופהלתק
 ) קרובמ לתיב( 2023 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש

     

     
 14,039  6,501  (562)    8,100 *-  3220 ארבינו 1 וםיל רהית

 503  503  -  -  -   ופהלתק וחור

      :ופהלתק אחר ללכו וחור של רכיבים
  פיננסיים סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי

 (87)   -   (87)  -  -   למכירה כזמינים המסווגים
  פיננסיים סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי

  רווח לדוח ועברשה מכירהל כזמינים המסווגים
  109 -  109  -  -  סדוהפ
 רווח של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ
  (8) -  (8)  -  -   אחר כולל) סדהפ(

  14 -  14  -  -   ממס נטו, ופהלתק האחר ללהכו וחורה כל סך

 14,556  7,004   (548)  8,100  *-  2320 ברמטבספ 30 וםיל רהית
      

 
 
 

     
     
  ותינמ הון 

ח"ש לפיא
  ותינמ על רמיהפ
 ח"ש לפיא

   בגין וןה קרן
  מיניםז כסיםנ

 רהכילמ
 ח"ש לפיא

  פיםדעו רתית
 ח"ש לפיא

  וןה כלה סך
   ח"ש לפיא

  דשיםחו עהשת של ופהלתק
 ) קרומב לתיב( 2022 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש

          

 14,164  5,745  319   8,100 *-  2220 ארבינו 1 וםיל רהית

 578  578  -  -  -   ופהלתק וחור

      :ופהקתל אחר ללכו הפסד של רכיבים
  המסווגים סייםפיננ סיםנכ של ןגההו בשווי נטו שינוי

 (1,246)   -  (1,246)   -  -  למכירה כזמינים
  המסווגים פיננסיים סיםנכ של ןגההו בשווי נטו שינוי

 21  -  21  -  -  סדוהפ רווח לדוח שהועבר מכירהל כזמינים
 רווח של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ
 418  -  418  -  -   אחר כולל) סדהפ(

 (807)   -  (807)   -  -   מסמ נטו, ופהלתק האחר ללהכו הפסדה כל סך

      
 13,935  6,323  (488)   8,100  *-  2220 ברמבספט 30 וםיל רהית
      

 
 

 . ח"ש אלפי 1-מ פחות*  
 
 

 לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.הביאורים המצורפים 
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 דוחות ביניים על השינויים בהון  
 
 

     
     
  ותינמ  הון 

ח"ש לפיא
  ותינמ על רמיהפ
 ח"ש לפיא

   בגין וןה קרן
  מיניםז כסיםנ

 רהכילמ
 ח"ש לפיא

 פיםדעו רתית
 ח"ש לפיא

  וןה כלה סך 
   ח"ש לפיא

  יםדשחו ושהלש של ופהלתק
 ) קרובמ לתיב( 2023 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש

          

  14,429  6,827  (498)   8,100 *-  2320 ליביו 1 וםיל רהית

  177  177 -  -  -   ופהלתק וחור

      :ופהקתל אחר ללכו הפסד של רכיבים
  המסווגים סייםפיננ סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי

  (67)  -  (67)   -  -  למכירה כזמינים
  המסווגים סייםפיננ סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי

  (8) -   (8) -  -  סדוהפ רווח לדוח שהועבר מכירהל כזמינים
 סדהפ של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ

 25  -   25 -  -  אחר כולל

(50)    -  (50)   -  -   מסמ נטו, ופהלתק האחר ללהכו הפסדה כל סך

  14,556 7,004   (548)  8,100  *-  2320 ברמטבספ 30 וםיל רהית
      

 
 
 

     
      
  ותינמ הון 

ח"ש לפיא
  ותינמ על רמיהפ
 ח"ש לפיא

   בגין וןה קרן
 מיניםז כסיםנ

 רהכילמ
 ח"ש לפיא

 פיםדעו רתית
 ח"ש לפיא

  וןה כלה סך 
   ח"ש לפיא

  יםדשחו ושהלש של ופהלתק
 ) קרומב לתיב( 2022 ברמטבספ 30 וםיב המתייהסש

          

  13,991  6,168  (277)   8,100 *-  2220 ליביו 1 וםיל רהית

  155  155 -  -  -   ופהלתק וחור

      :ופהקתל אחר ללכו הפסד של רכיבים
  המסווגים סייםפיננ סיםנכ של ןגההו בשווי נטו שינוי

  (361)  -   (361)  -  -  למכירה כזמינים
  המסווגים סייםפיננ סיםנכ של ןגההו בשווי נטו שינוי

  42 -   42 -  -  סדוהפ רווח לדוח שהועבר מכירהל כזמינים
 רווח של לרכיבים סיםמתייחה הכנסה על סיםמ
  108 -   108 -  -   אחר כולל) סדהפ(

  (211)  -   (211)  -  -   מסמ נטו, ופהלתק האחר ללהכו הפסדה כל סך

 13,935   6,323 (488)    8,100 *-  2220 ברמבספט 30 וםיל רהית
       

 
 . ח"ש אלפי 1-מ פחות*  

 
 

 הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.לדוחות הביאורים המצורפים 
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  -קרן החיסכון לצבא הקבע 
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

 על השינויים בהון   ביניים דוחות
 
 
 

     
     
  ותינמ הון 

 ח"ש לפיא
 ותינמ על רמיהפ
ח"ש לפיא   

   בגין וןה קרן
  מיניםז כסיםנ

 רהכילמ
ח"ש לפיא   

  פיםדעו רתית 
ח"ש לפיא   

  וןה כלה סך
ח"ש לפיא    

 2022 צמברבד 31 וםיב המתייהסש שנהל
 ) קרובמ(

 

  14,164  5,745  319 8,100  *-  2220 ארבינו 1 וםיל רהית

 756  756  -  -  -  נהשל וחור

      :ופהקתל אחר ללכו הפסד של רכיבים
  פיננסיים סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי

 (1,383)   -   (1,383)  -  -   למכירה כזמינים המסווגים
  פיננסיים סיםכנ של ןגההו בשווי נטו שינוי

 לדוח ועברשה מכירהל כזמינים המסווגים
   45 -  -   סדוהפ רווח

 

 

- 45  
 של לרכיבים סיםמתייחה סההכנ על סיםמ

 457  -  457 -  -   אחר כולל) סדהפ (רווח
  נטו, ופהלתק האחר ללהכו הפסדה כל סך
  (881)  - (881)   -  -  מסמ

  14,039  6,501  (562)   8,100 *-  2022 בדצמבר 31 וםיל רהית
      

 
 

 . ח"ש אלפי 1-מ פחות*  
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 -רן החיסכון לצבא הקבע ק
 מ "חברה לניהול קופות גמל בע

  יםמנמזו מיירתז על ביניים ותוחד
 
 
 

  ודשיםח עהתש של פהלתקו 
רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס

  ודשיםח שלושה של פהלתקו
רבמפטבס 30 ביום מהתיישהס

   מהתייסהש לשנה
    מברבדצ 31 ביום

 
 

2023 
 ) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

2022 
 ) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

2023 
 ) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

2022 
 ) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

2022 
 ) מבוקר(
  ח"ש לפיא

      טפתוש ותליעפמ יםמנמזו מיתזרי
 756  155  177  578   503  לתקופה רווח

      
      : מניםמזו מיבתזרי כיםוכר נםאיש יםפריט

      :תפיננסיו עותקשהמ נטו רווחים
 (365)   (56)   (97)    (312)   (237)  סחירים חוב נכסי
 407  99   84 320  191  הכנסה על סיםימ צאותהו

   (46) 8   (13)   43 42  
      

      : ריםחא יםנימאז יםיפבסע יםויינש

 49   29  75  70  (9)  חובה תרותוי בחייבים שינוי
  (4,181)   1,839 113   (1,656)   (350)   זכות תרותוי בזכאים שינוי

  (359)   (1,586)   188 1,868   (4,132)  
      

 הלךמב ולהתקבו מולושש מניםמזו
 : ופההתק

     

  112  51  36  86  93 קבלהשהת תריבי
  (370)   (111)   (103)   (296)  (273)   מוששול סיםמ
  (180)   (210)    (67)   (60)  (258)  
      

 משוישש (ותליעפמ עובנש נטו מניםמזו
  (3,592)  2,006   285  (1,210)   (82)  פתוטש) ותליעפל

       קעהשה ותליעפמ יםמנמזו מיתזרי
  3,762  100 30   5,438 1,158  פיננסיות עותקשה של נטו, מכירות

  170  2,106  315  4,228  1,076 ניםמוזמ ווישו מניםמזוב  העליי

  לתיחלת מניםמזו ווישו מניםמזו יתרת
  1,019  3,141  1,950  1,019  1,189  ופההתק

  1,189  5,247 2,265   5,247  2,265  ופההתק וףסל מניםמזו ווישו מניםמזו יתרת
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 כללי - 1 אוריב
 
 

 חתווהמד תוהייש א. 

(מ"בע גמל פותוק לניהול חברה  -  קבעה צבאל סכוןהחי קרן   ראלשי שבתות חברה הינה  ")החברה"  - להלן 
  -  ג"תשמה), דשח נוסח (החברות קודתלפ אםתהב, בישראל פרטית כחברה, 8419  ביולי  11  ביום התאגדה  אשר

 . "דיתיתאג גמל ופתק"כ פעלה אשרו מ"בע קבעה צבאל החיסכון קרן בשם, 3198
 

 קרן של לתהנמ לחברה החברה הפכה, הדין להוראות םבהתא דרשנש גוןאר רה גרתסבמ, 8020    ביוני  30ביום
(קבע  צבאל סכוןחיה קרן  -  למותשתהה  . יהנוכח לשמה שמה את שינתהו  "),ופהקה"  או  " רןקה"  -לןלה 
.גן רמת, 3 סילבר הלל אבא היא יתשמרה תובתהכ

(מ"בע לביטוח חברה ראלה רכשה מסגרתהב עסקה שלמההו  0820  ליויב  28  ביום ), "וחטיב הראל"   - להלן 
 . ברהבח המניות הון לואמ את מ"בע איםלוהגמ קבעה תימשר מחבר

 פיננסים תיםוריוש בביטוח עותקשה אלהר של, בעקיפין, מלאה לותעבב חברה הינה החברה, זה ממועד החל
, ביטוח ראלה בידי  0%10-ב זקתמוח בהיותה), "יתופסה האם החברה "או  " ותעקשה הראל"  -לןלה (מ"בע

. עותקהש אלרה של מלאה לותעבב שהינה

  הזמן פתוקת, תמורה לאל, ארכההו פיהל, 2008  ביולי  28  מיום סכםהל פתתוס נחתמה, 3201  אפרילב  25  ביום
 להעביר ביטוח ראלהל להורות שאיתר  ")חבר"   -להלן(  מ"בע איםלוהגמ קבעה משרתי חבר תהא שלאחריה

   . שנים רלעש שנים משמח החברה של פקנוהמ תהמניו וןה ואלמ את מורהת לאל' ג לצד

 טףושה יהולהונ נכסיה סך על החברה לרכישת  עותצה לתלקב בהזמנה ברח פנתה  2220  ארבינו  30  ביום
  מורתת למותתשהה קרן את ללנהו משיךהל וחטיב ראלה עההצי, צעההל נהכמע. בהזמנה למפורט םבהתא
 חודש במהלך. קרןב הצבורה תרתםמי  0.18%  של בשיעור זוגם ובני חבר תימעמי שנתיים ניהול דמי גביית
 הניהול בדמי מחדל תבריר קרןכ משתשש כך  מכרזב הזכיית על ביטוח לאלהר חבר עההודי  2022  מאי
  קףבתו יהיו םמוריהא הניהול דמי. שנים משחל הינו סכםהה קףתו. 2023  ראבינו  1- ה מיום החל מוריםהא

 . שנים משח של לתקופה
  נתן ממונההו  ,  תיקון-  גמל פתוק בחירת ענייןל הוראות  -  חוזר פורסם  2022  ברמטפס  ב  28ביום, לכך קבילמב

  עם סכםהה מתחתי מיום  החל  ,מכך צאיו ועלפכ  .החוזר להוראות םבהתא החברה של לזכייתה אישורו  את
 .חבר תיעמי של מחדל ברירת כחברת שתשממ החברה, חבר

 
"םילעמית חדש השקעה וללסמ פתיחת אושרו קרןה  תקנון תוקן, 2320  ארבינו  1  ביום ."מותקיי  לולסמ 
 . 2023 ארינו בחודש ולעפל החל לולהמס

   שתחמ  במסגרתה, קבעה צבאל למותשתהה קרן את לתהנמו בלבד אחד תופעיל במגזר לתעופ  החברה ב. 
 : איםבה מסלוליםה
 . כללי קבעה באצל החיסכון קרן-  
 
 

 
 

 .מניות ללא ח"אג מסלול קבעה באצל החיסכון קרן- 
 .מניות קבעה באצל החיסכון קרן -

S&P מדד מחקה קבעה באצל החיסכון קרן - 500 . 
- 
 

 .קיימות מסלול קבעה באצל החיסכון קרן

 ביניים  כספייםה דוחות  בביטוי ניתן לא סיםכנ תםאומ ולהכנסות") יםסכנה"  -להלן(  למותשתהה   קרןלנכסי ג. 
. שבניהולה למותשתהה קרן של תוובהוצא בהכנסות, בנכסים לקח אין לחברהו אחרמ החברה של

 
 "זלבר ותברח" לחמתמ    ד. 

 מדינת על חניתרצ פתע פתקבמת חמאס טרורה גוןאר פתח, הדוח פתוקת אחרל, 2023  באוקטובר  7  ביום
  הכריזה  תפשעהנ פההמתק קבותעב. לישראל זהע עתצומר מחבלים אלפי רתוחדי יםטיל ירי להלכש ראלשי

 על פהמתק להוהח נרחב איםומיל גיוס בוצע), "הלחממה: "להלן" (רזלב חרבות "לחמתמ על ראלשי תממשל
  מול אל הצפון בגבול גם עותיתמשמ ביטחונית הסלמה התפתחה, קבילבמ. זהע עתמרצו הפועל החמאס גוןאר

   .חיזבאללה הטרור ארגון
  בקיצור או/ו זמנית בסגירה, תרהי בין, ישוריםמ פרבמס ביטוי לתמקב הישראלי שקהמ על המלחמה עתפשה
 החינוך ערכתמ על לותבגה, אירועיםוב עבודה קומותמב התכנסות על לותבגה, רבים םיעסק של ודההעב עותש

  לצמצום הכספיים הדוחות סוםרפ למועד מוךסב עד הביאו, הנרחב םילואיהמ גיוס גם כמו אלו גבלותה. ועוד
 תנודתיותב  הוןה שוקב גם ניכרת המלחמה עתפשה. ליתכהכל תובפעיל ידהוליר הישראלי שקבמ עילותפה

  סיכוןה ברמות ליהמע כתוצאה, השונים עותבהמט מול אל שקלה של יןהחליפ ערובש הפיננסים בשווקים רבה
 . הוודאות סרוחו
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 (המשך)  כללי -1ביאור 

 ( המשך )  "חרבות ברזל"מלחמת ד . 

 שימתרל ראלשי את העבירו' ופיץ' מודיס. אלישר מדינת של אשראיה דירוג על גם ניכרת חמהלהמ עתפשה
  ,מכך כתוצאה. ליליתשל ראלשי מדינת של בהחו דירוג זיתחת את העבירה  S&P  ואילו, יתהשליל קבהמע

 .תרוי מוכהנ דירוג בקבוצת מדינות של שואותת ברמת סחרלהי החלו ישראל מדינת ח"אג שואותת
  עסקיתה תוהפעיל ועל בכלל הישראלי שקמה תופעיל על המלחמה תהשלכו לגבי רבה ותאדו אי קיימת

 להאטה, ננסיםיהפ בשווקים לירידות פעילותה קףמתו חשופה החברה. בפרט החברה של תוהפעיל צאותותו
 תהשלכו את  עתה כל חוןלב משיכהמו, מהמלחמה םיהנובע אחרים סיכוניםל וכן, במשק העסקית תובפעיל

 . החברה ותליפע על אירועיםה
  ואולי נוספים עותובש מספר משךית שהיא הינן ערכותהה לםואו המלחמה משך את צפותל ניתן לא זה בשלב
  לשגרה להיכנס מתחיל הישראלי שקהמ, הכספיים הדוחות סוםרפ למועד ךולסמ ונכון חודשים ספרמ אף
  של לאהמ עהההשפ קףהי את עריךהל זה לבבש ניתן ולא  גלגלתמ אירועב מדובר, זאת אורל. חימההל בצל

 .תיהתוצאו ועל חברהה על המלחמה
 

 : הכספיים הדוחות פרסום למועד סמוך עד החברה על המלחמה של מרכזיותה תועההשפ טווריפ להלן

 : יתסקע ותיכשמה1.

 ראש עבודהב עסקית משכיותה על מרתושו היברידית תכונתבמ ודהלעב במהירות נערכה החברה
   .העובדים בצרכי המיכלת לבמקבי זאתו סוכניםול ללקוחות לאמ מענה תראפשמ

 : יםלהונמ יםננסיפ נכסים2.

 הנכסים סךב מהותי שינוי חל לא פייםהכס הדוחות סוםרפ למועד מוךס ועד חמהלהמ פרוץ מיום
 . החברה ידי על המנוהלים

 :וןיממ ותרומקו יספיננ מצב, ותליזנ3.

  הנכסים  ,רהחבה לותיזנ על מהותי באופן עהשפיה לא חמהלהמ, הכספיים הדוחות סוםרפ למועד נכון
 .לרשותה מדיםהעו מוןהמי תקורוומ הפיננסים

 
    הכספיים דוחותה עריכת בסיס  - 2 ביאור

 
 הכספי חדיווה רתגסמא.     

 
  תאריך באותו שהסתיימה נהשלו  2022  צמברבד  31  ליום חברהה של הכספיים לדוחות ט.3  אורבבי כמפורט

  - לןהל (פיננסיים מכשירים  -IFRS 9    יישום את לדחות בחרה חברהה"), םתיינשה הכספיים ותחודה"  -  להלן(
 ביטוח, ההון וקש על ממונהה ידי על שפורסם מדידה לענייני אוחדהמ החוזר להוראות םבהתא זאתו")  ןהתק"

(סכוןוחי  של תחילתו למועד עד התקן יישום את לדחות מנהלות  לחברות תאפשרומה") ונההממ"  -  לןהל 
  דרכים פתמ"ל םבהתא). "IFRS  17"  -  להלן (ביטוח חוזי לעניין  17  מספר מיבינלאו כספי דיווח תקן יישום
 היישום מועד, 2023  יוני בחודש ממונהה ידי על שפורסמה" שלישי עדכון  -  ביטוח חוזי  -    IFRS  17ץולאימ

 ושנתיות רבעוניות פותומתק החל ויחול עודכן ראלשבי הביטוח חברות דיי על   IFRS 17 של לראשונה
 .2025 ארבינו 1 ביום לותהמתחי
 משיךת, לעיל רוכאמ ראלשבי הביטוח חברות ידי על    IFRS 17לראשונה שםייו בו למועד עד  ,לכך םבהתא
  יושם אשר" דהמדיו הכרה: פיננסיים כשיריםמ"  -  39  בינלאומי חשבונאות קןת הוראות את םשליי החברה

 םבהתא חברהה ידי על מיושמים  IFRS-ה ניתק תרי.   IFRS 9החליף אותו אשרו, כה עד החברה ידי על
 .  בהם קבועיםה דיםעמול

 
  םבהתא ערוכים לאאIFRS -ה לתקני לאמ באופן מצייתים אינם החברה של הכספיים דוחותיה  ,לפיכך
 . להלן כמפורט הפיקוח קילחו םבהתא ממונהה תולהורא

 
  באותו סתיימוהש חודשים לושהוש  תשעה  של פותולתקו  3202  פטמברבס  30  ליום םביניי הכספיים הדוחות
  ),טוחיב (סייםנפינ שירותים על וחקיפה לחוק םבהתא ממונהה ידי על קבעושנ להוראות םבהתא ונערכ  תאריך

  ליםלכו ואינם,   0520  -  ה"שסהת), מלג פותוק (םיננסייפ שירותים על הפיקוח קלחו ובהתאם  1819  -  א"תשמה
.השנתיים פייםסהכ הדוחות עם ביחד תםאו קרואל יש. מלאים שנתיים ספייםכ בדוחות דרשנה המידע כל את

 . 2023 בנובמבר 26 ביום החברה טוריוןדירק ידי על סוםרלפ רושוא ביניים הכספיים הדוחות
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 (המשך) בסיס עריכת הדוחות הכספיים   -2ביאור 
 דעת וליקוש מדניםובא ושימש  ב.     

 על הפיקוח לחוק  תאםהב ממונהה ידי על קבעושנ להוראות םבהתא ייםבינ הכספיים הדוחות בעריכת
(פיננסיים שירותים (םפיננסיי םישירות על הפיקוח לחוק ובהתאם  1198  -  א"תשמה), ביטוח    ),מלג פותוק 

 םימשפיע  אשר והנחות מדניםאו, בהערכות עתד קוליבש ששתמלה החברה לתהנה שתנדר  ,0520  -  ה"שסהת
 בפועל צאותתושה יובהר. הוצאותו הכנסות, והתחייבויות סיםכנ של מיםסכוה עלו מדיניותה יישום על

 .אלה מדניםמאו שונות תהיול תועלול
  תיתמצ בהכנת חשבונאיתה מדיניותה יישום ךלצור  החברה לתהנה  השתמשה בהם, הדעת קוליוש ההערכות
 . השנתיים הכספיים הדוחות תבעריכ שתמשהה בהם לאלה םקבייע ביניים הכספיים הדוחות

 
  איתנחשבו מדיניות - 3 ביאור
  

  אלו עם קבייםע הינם, אלה ביניים כספיים דוחות תבעריכ יושמו אשר החברה של החשבונאית מדיניותה קריעי
    .השנתיים הכספיים הדוחות תבעריכ ששימשו

 הכספיים הדוחות גרתסבמ פורטו קיימים   IFRS קנילת ותיקונים החברה ידי על יושמו טרםש חדשים    IFRSתקני
. השנתיים

 
 

 יםיפיננס סיכונים ניהול - 4 ביאור
 

 . השנתיים הכספיים לדוחות בביאורים ארתוהמת לזו זהה החברה של סייםנהפינ הסיכונים ניהול תמדיניו
 

 סייםפיננ מכשירים - 5 ביאור
  

  אםתו, פיננסיות עותקשהו חייבים, מזומנים ושווי מניםמזו לרבות מסוימים סייםפיננ סיםכנ של בספרים הערך
 . הםשל ההוגן לשווי קרוב או
(צוטטמ מחיר של הערכה שיטתב מושיש תוך, עיתי בסיס על הוגן בשווי נמדדו פיננסיות עותקשה   )תואםמ לא 
 ).1 מהר (זהים למכשירים פעיל וקשב
 
  הון שותיודר עצמי הון  - 6 ביאור

 
 כדי  פעילותה את משיךהל החברה לתוכי את מרלש טרהבמ איתן הון בסיס להחזיק היא ההנהלה  מדיניות א. 

 לדרישות  הפופכ החברה. תידיתע עסקית עילותבפ מוךלת מנת על וכן יותיהמנ לילבע תשואה להניב שתוכל
 . הממונה ידי על עותבהנק הון

 
 פותוק (יננסייםפ שירותים  על הפיקוח לתקנות םבהתא החברה של והקיים רשדנה ההון בדבר יםנתונ להלן ב. 

 ותנקת"  - להלן(  1220- ב"עתשה  ,)פנסיה קרן או גמל פתוק של לתהנמ מחברה דרשנה מזערי  עצמי הון(  )מלג
 .הממונה תוהנחיו )" וןהה

 
 מברבדצ 31 ליום  רבמפטבס 30 ליום 
 
 

2023 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

2022 
) מבוקר תיבל(
 ח"ש לפיא

2022 
 ) מבוקר(
 ח"ש לפיא

  
 

 10,000   10,584  10,000  (*)ההון תקנות פי על דרשנה סכוםה
 14,039   13,935  14,556  קיים עצמי הון

 4,039  3,351  4,556   הדוח ליום עודף
    

    : גיןב הון תודריש כולל דרשנה סכוםה (*)  
  5,657  -  מנוהלים סיםכנ קףהי
  4,927  -  שנתיות צאותהו

 -  10,584  -  דרשנה סכוםה כל סך

    
 . ח"ש מיליון 10 סךב הינו תיהתחל מיעצ הון     

 
 . מורכא  התקנות תובהורא ומדתע החברה ,הדוח עדומל נכון

 כפופה לתהנמ בחברה ההון מעודפי  דיבידנד קתלוח, 9199-ט"תשנה, החברות בחוק הכלליות הדרישות מלבד
(יננסייםפ שירותים על הפיקוח תקנותב מידהוע לותיזנ לדרישות גם (מלג פותוק    על  החלים קעהשה לילכ) 

 . 2120- ב"שעהת), סדייםמו גופים
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 גמל תמקופ הולינ דמי הכנסות - 7 ביאור
 

  עמיתי של הצבורה רהמהית  2%   של  לימקסימ שנתי בשיעור ניהול מיד לגבות שאיתר החברה, קרןה לתקנון םבהתא
 . קרןה
 
 
סהנכה על מסים - 8 ביאור

 

 

 : לקמןכד הינו הדיווח ותפותק בכל החברה על החל הסטטוטורי המס עוריש
 

 כספיים  ותדסומב מס ורעיש  וחור מס ורעיש ותרבח מס ורעיש

23% 17%  34.19% 
  

 קשורים וצדדים עניין בעלי עם ותאקסעו יתרות - 9 ביאור
 
 לא  ,קשרויותתלה עגבנו, השנתיים הכספיים וחותבד קשרויותתוה  תלויות יבויותהתחי  בדבר  18  אורילב משךהב

 . קשורים צדדים מול מיםכסהב שינוי חל

 .קצר לזמן הינן תרותוהי השוטף קיםסהע במהלך בוצעו עסקאות
 

  לויות ת התחייבויות - 10 ביאור
 

 השירותים של מורכבותםמ, תרהי בין, בעתהנו, מתהכל או/ו להעריכה ניתן לא אשר, ליתלכ חשיפה  קיימת . א
  פוטנציאל, תריה בין, בחובה צופנת אלו הסדרים מורכבות. הלשבניהו קרןה עמיתיל חברהה ידי על הניתנים
 של ארוכה הלשור געותהנו, הגמל פותוק תיעמי לבין החברה בין מידע פערי קבע, אחרותו פרשניות תלטענו

  פהישחה אתו זה בתחום לועויש הטענות גיסו את אשמר צפותל ניתן לא. טורייםורגול סחרייםמ איםנת
 עותצמאב, היתר בין, לותעומה טווח ארוכי פנסיוניים מוצרים עם קשרב אחרותו אלו מטענות הנובעת

  פנסיוניים םבמוצרי מורלא שהדח פרשנות. 0620- ו"שסתה  ,ייצוגיות בענותות בחוק קבועה וניהדי גנוןהמנ
  סףבנו זאת, םיהקיימ המוצרים גיןב החברה של תידיתהע חיותהרוו על פיעשהל תיםילע עלולה טווח ארוכי

  שינויים בשל חשיפה קיימת, כן כמו. עברה לותיעפ גיןב ותללקוח יצויפל בדרישות לומההג פהישחל
 דיונים םיייממתק שעדיין חוזרים ובטיוטות קףבתו שהינם בחוזרים  ,הממונה של יותוהנח טוריםרגול

 תפעוליות תהשלכו בעלי קםשחל שונים בנושאים" עקרוניות עותרהכ"-ו" ממונה מדותע"ב וכן, לגביהן
 קשרויותתה, זה בתחום. החברה עלתופ בו ניפנסיוה סכוןהח בתחום גברתמו זו פהחשי. נרחבות ומשפטיות

  ,הדין גמותובמ ברגולציה, מדיניותב שינויים תרחשלה עשויים במהלכן רבות שנים ורךלא הינן םיעמיתה עם
  אורל אשר, תמורכבו מיכוניות מערכות עותצבאמ מנוהלות םיעמיתה כויותז. המשפט בתי פסיקתב לרבות

  וםבתח גברתמו מיכוניתו תיתפעול חשיפה יוצרים אלו כל. טףוש באופן להתאימן צורך יש, מורכא השינויים
 .  זה

 
  שפורטו בותיבנס, פותוהק על  חובות  מטילים, פיו על שהותקנו והתקנות  8519-ח"התשי, השכר גנתה  חוק . ב

  קיימת. פותולק כספים עברתה ידי על עדםומב סולקו לא אשר לעובדיהם מעבידים של חובות גיןב, בחוק
  ,תרהי בין זאתו, בנושא בידיםהמע מחוייבות לעצם גם כמו, שבפיגור סכומיםה לגובה קשורה בכל ודאות אי

-עובד יחסי פסקתה: גוןכ (הגמל פותוק טורלסק האופייניות פותולק כספים עברתה לאי שונות סיבות בשל
 . מהותיים םשאינ בהיקפים הינם סכומיםה החברה ערכתלה). ב"וכיוצ חרתא לקופה כספים עברתה, מעביד

  הצורך מידתוב םיעמיתלו למעבידים התראה תבימכ  החברה לחתוש, אמורכ, החובות את לגבות מנת על
 . החייבים המעבידים כנגד תביעות גישהמ

 
 הפיקוח קנותבת קבענש כפי זמן פרקי תוך יםפסכ העברות לבצע שתנדר לתהמנה החברה  -     כספיםהעברות . ג

 דיםמועב מידהע אי. 0820- ח"תשסה), מלג פותוק יןב כספים עברתה) (מלג פותוק (פיננסיים שירותים על
 החברה את פתשוח, עליהם שליטה אין ברהשלח מאירועים מסוימות פותובתק לנבוע עלולה אשר, מורכא

 .העמית וןשבלח בפועל כספיםה רתעבה עדומל עד תשואה עריופ פיגורים ריבית גיןב פיננסית להתחייבות
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 התחייבויות תלויות (המשך)  - 10ביאור            
 

  ,תרהי בין, המתבססת, להההנה ערכתהל, בהן אשר, להלן פורטותהמ גיותוצכיי תובענות אישורל  שותקבב . ד
  גנההה טענות כי"), more likely than not ("לא אשרמ סביר תריו זה אין, שקיבלה משפטיות עתד חוות על
  של בסופו כי ה מעלו  %50  של סיכויים קיימיםש או, קבלתי צוגיתייכ תובענהה אישורו נהתידחי  החברה של

  מהותית יבותהתחי כולל אינו אשר, מוצע פשרה הסדר כי שסביר החברה של טענותיה קבלנהתת ההליך
  ביחס, בהן ותכייצוגי תובענות אישורל שותקבב. הכספיים בדוחות הפרשה להלכנ לא, קבלתי כספי לתשלום

 בדוחות נכללו, להדחות תועלול החברה של נהגהה טענות כי לא אשרמ סביר תריו, חלקה או כולה, תביעהל
  המתבססת, החברה לתהנה ערכתהל. החברה לתהנה ידי על ערכתומה יפהשהח לכיסוי תוהפרש הכספיים

  נדרשו בו מקוםב, נאותות תוהפרש כספייםה בדוחות נכללו, קיבלהש תויטמשפ עתד חוות על תרהי בין
 . החברה ידי על המוערכת פההחשי לכיסוי, הפרשות

 
  תיייצוג כתובענה אישורהל ובקשה תובענה בירושלים לעבודה האזורי הדין לבית שהגוה  2016  באוקטובר

  ,שבניהולה ותמלתשהה קרןב םיעמיתהמ, ולכביכ, גובה חברהה כי בטענה הנתובעה של נהעניי. החברה נגד
  .לגבותן  לה התירהמ קרןה בתקנון זיתוח מהסכה ללא, יןד פי על מותרת ייתןגב אשר עותקשה לניהו צאותהו

  אישורל פותסנו שותקב עם הדיון את אחדל החלטה ניתנה מסגרתוב טמשפ דםק דיון םהתקיי    2018ארבינו
  הוגשה  2018  יבמא. השתלמות קרנותו גמל ותפובק ישירות צאותהו שעניינן תמדוועו תלויות תיייצוג תובענה
 ישירות הוצאות גבותל איםשר  סדייםמו פיםוג ולפיה עותבהנת עמדתב מכתוהת ממונהה עמדת הדין לבית
  שהדבר ובלבד, סדיהמו גוףה קנוןבת מפורש באופן מצוין אינו הדבר אם גם, המבוטחים או םיעמיתה מאת
(נסייםפינ שירותים על הפיקוח תקנות להוראות םבהתא נעשה (מלג פותוק   עוביצ בשל ישירות הוצאות) 

  העתביה יהולנ את אביב בתל המחוזי פטמשה בית אישר  2019  מאי ודשחב  .0820-ח"שסהת), עסקאות
  לניהו צאותהו של כדין לאש הגבי בשל  ")ביטוח ראלה(" מ"בע לביטוח רהחב ראלה נגד  תיייצוג תובענהכ
  שותר שתבק, וןהעלי טהמשפ לבית ביטוח ראלה שההגי  2019  פטמברס דשבחו  .ביטוח ליסותופמ  עותקשה

  יטלב, הערעור שותר שתבק את העליון טהמשפ בית קיבל  2320  ביוני  22  מיום דינו פסקב  .טהלחהה על ערעור
 .אישורה שתבק דחיית על והורה, ההחלטה את

 
 :טיותמשפ תביעות נתוני סיכום להלן

 

  תותביע כמות סוג
 בעתנה הסכום

  ח''ש פיבאל 
 

   :תיייצוג תביעהכ אושרוש תובענות

 -  -   לחברה מתייחסה כוםס צויין

 -  -  רהלחב ספציפי סכום יוחס לאו חברות פרסמל מתייחסת תביעהה

 -  -   תביעהה כוםס צוין לא

   : גיותכייצו תובענות אישורל תתלויו שותקב

 30,100   1  לחברה מתייחסה כוםס צויין

 -  -  רהלחב ספציפי סכום יוחס לאו חברות פרסמל תסמתייח תביעהה

 -  -   תביעהה כוםס צוין לא

 -  -   אחרות מהותיות תביעות
 
 
 הכספיים ותחודה תאריך לאחר מהותיים אירועים - 11 ביאור 

 .ד.1 אורבי ראה היתוהשפעו" רזלב חרבות "לחמתמ לעניין
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